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Kapitat wlasny to kategoria ekonomiczna odgrywajaca szczegdlna role
w obrocie gospodarczym, poniewaz nie tylko inicjuje dziatalno$¢ gospo-
darcza spotki kapitatowej, ale jest fundamentem finansowym w calym
okresie jej funkcjonowania. Z uwagi na doniostg role w biznesie i w oto-
czeniu gospodarczym kapitat wlasny uzyskat w praktyce normatywny
wymiar, regulowany nie tylko przez prawo handlowe.

Kapitat wlasny spotki zmienia si¢ wskutek réznego rodzaju decyzji
— zaro6wno jej wlascicieli, jak i zarzadu. W niniejszej monografii rozwazania
dotyczg zmian kapitatu wlasnego w spoétce kapitalowej — uwarunkowan
prawnych okreslonych w Kodeksie spotek handlowych?! oraz skutkow fi-
nansowych, rozumianych jako skutki bilansowe i podatkowe. Systemowo
przedstawiono w niej zmiany kapitatu wtasnego w drodze podwyzszenia
i obnizenia kapitatu zaktadowego, wzrostu i zmniejszenia kapitatu zapa-
sowego 1 rezerwowego oraz zmiany pozostalych elementéw kapitatu
wlasnego — w tym kapitatu z aktualizacji wyceny, zysku/straty lat ubie-
glych, poniewaz wynikaja one z przepisow prawa bilansowego.

Celem monografii jest identyfikacja nie tylko przyczyn zmian kapi-
talu wlasnego, ale takze wskazanie przestanek i uwarunkowan prawnych
tych zmian oraz ich skutkéw finansowych. Podjeto w niej probe odpo-
wiedzi na pytanie, czy analizowane zmiany kapitalu wlasnego sg tak
samo postrzegane przez prawo handlowe, bilansowe i podatkowe?

W zwiagzku z tak postawionym w monografii celem i zadaniem ba-
dawczym podzielono ja na pi¢¢ rozdzialow.

W pierwszym przedstawiono istote¢ prawng i ekonomiczng kapitatu
wlasnego spotek kapitatowych na gruncie polskiego prawa handlowego,
bilansowego i podatkowego. Omowiono w nim kapitat whasny jako ka-
tegori¢ prawa handlowego w odniesieniu do spotek: akcyjnej i z ograni-
czong odpowiedzialno$cig. Nastepnie zaprezentowano zasady ujmowania

1 Zwanym dalej k.s.h.
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kapitatu wtasnego w systemie rachunkowosci, zgodnie z obowigzujacym
w Polsce prawem bilansowym. Wyjasnienie prawnej natury kapitatu wia-
snego spotek kapitatowych oraz jego ujecie ksiegowe pozwolito przejsé
do rozwazan dotyczacych prawa podatkowego i jego oddziatywania na
spotki kapitalowe w zakresie operacji dotyczacych kapitatu wlasnego.

Rozdzial drugi prezentuje uwarunkowania prawne wzrostu warto$ci
kapitatu wlasnego regulowane przez k.s.h., w tym kapitatu zaktadowego,
zapasowego i rezerwowego. Z uwagi na istotne roznice dotyczace pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego zostalo ono omowione odrgbnie dla
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia i akcyjne;.

Na bazie wymagan prawnych wzrostu kapitatu wlasnego w rozdziale
trzecim przedstawiono jego skutki finansowe — zarowno w $wietle prawa
bilansowego, jak i podatkowego. W pierwszej kolejnosci zaprezento-
wano zasady ujmowania w rachunkowosci operacji dotyczacych zwigk-
szenia kapitatu zaktadowego, zapasowego i rezerwowego spotki kapita-
lowej, a nastepnie ich skutki podatkowe. W okre$lonych przypadkach
przedstawiono takze praktyczne rozwigzania przyjete w systemie ra-
chunkowosci w sytuacjach, w ktorych dochodzi do niezgodnosci tresci
ekonomicznej i formy prawnej okreslonych zdarzen gospodarczych.
Rozwiazania te pozwalajg zrealizowa¢ koncepcje jasnego i rzetelnego
obrazu sytuacji finansowej i dokonan spotki, o ktorej mowa w art. 4 ustawy
o rachunkowosci?.

Poniewaz najbardziej zroznicowane skutki finansowe wystepuja
W odniesieniu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego, rozbudowano
strukture pierwszego podrozdziatu, w ktorym omoéwiono — mozliwe
z punktu widzenia k.s.h. — sposoby wnoszenia kapitatu do spotki kapita-
lowej przez wspolnikow/akcjonariuszy. Z uwagi na fakt, iz szczeg6élnym
zroédlem potencjalnego wzrostu kapitatu wlasnego jest zysk netto, po-
swiecono mu odrebng czgs¢ rozdziatu trzeciego.

Kolejny rozdziat traktuje o redukcji wartosci kapitalu wiasnego
—w odniesieniu do regulacji k.s.h oraz skutkéw finansowych. W pierwszej
jego czesci przedstawiono uwarunkowania prawa handlowego w zakre-
sie obnizenia kapitalu zaktadowego oraz rozporzadzania pozostalymi ka-
pitatami okreslonymi w k.s.h. W nastepnej czesci dokonano analizy skut-
kéw finansowych zmniejszenia poszczegoélnych elementow kapitatu
wlasnego omoéwionych w pierwszej czesci rozdziatu. Odrgbnie zapre-
zentowano rozwazania dotyczace dywidendy oraz pokrycia straty bilan-
sowej jako szczegdlnych przyczyn potencjalnego zmniejszenia wartosci
kapitatu wlasnego.

2 Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994rokuo rachunkowosci, Dz.U. 1994, nr 121, poz. 591
z p6zn. zm., zwana dalej v.o.r.
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Ostatni rozdzial monografii przedstawia zmiany tych elementow ka-
pitatu wlasnego, ktérych nie reguluje k.s.h., a jedynie prawo bilansowe.
Jest to z jednej strony wynik finansowy lat ubiegtych, z drugiej — kapitat
z aktualizacji wyceny. O ile zysk/strata lat ubiegtych stanowi specy-
ficzna kategori¢ finansowa wykorzystywang przez rachunkowo$¢ w celu
realizacji rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej i rentowno$ci
w danym roku obrotowym, o tyle w kapitale z aktualizacji wyceny uj-
mowane sg skutki finansowe transakcji, ktore beda zrealizowane w przy-
sztosci. Z nim bezposrednio zwigzana jest koncepcja pomiaru wyniku
finansowego, zwana koncepcja cato§ciowych wynikéw, ktorej istote
ekonomiczng i skutki dla kapitatu wtasnego spotki kapitalowej przedsta-
wiono w ostatniej czesci rozdziatu piatego.

Monografia nie obejmuje zmian kapitatu wlasnego spoiki kapitatowe;j
zwigzanych z jej transformacja podmiotows. Laczenie, podzial i prze-
ksztatcanie spolek (art. 491-5843k.s.h.) charakteryzuje wiele rozwigzan
swoistych, a nie tylko natury proceduralnej. Analiza przemieszczen w ra-
mach kapitalu wtasnego spotki zmieniajacej swoja forme prawng wymaga
odrebnego opracowania.

W monografii wykorzystano w szczeg6lnosci takie metody badawcze
jak analize¢ dokumentéw oraz studia literaturowe. W duzej mierze bazo-
wano na regulacjach prawnych i ich komentarzach, gtownie w odniesieniu
do prawa handlowego i podatkowego. W wielu szczegdtowych problemach
wykorzystano wiedze ekspercka i doswiadczenie praktyczne zdobyte przez
autorki dzieki aktywnemu uczestnictwu w projektach realizowanych na
rzecz spotek kapitatowych w Polsce.

W celu wyjasnienia skutkéw finansowych zmian kapitatu wtasnego
w monografii przedstawiono przyktady ilustrujace ich ujecie w systemie
rachunkowosci spotki kapitalowej. Wykorzystano w nich podej$cie spra-
wozdawcze, pokazujace w jaki sposob omawiane zmiany kapitalu wia-
snego wptywaja na kluczowe sprawozdanie finansowe, jakim jest bilans
oraz czy i kiedy rodzg skutki w postaci kosztow/przychodow determinu-
jacych wynik finansowy spolki. Niezaleznie od skutkow bilansowych
analizowane zmiany kapitatu wlasnego zostaty omowione w odniesieniu
do ich skutkéw podatkowych dla spotki dokonujacej zmian kapitatu —
w podatku dochodowym, od czynnosci cywilnoprawnych (PCC) oraz od
towarow i ustug (VAT).

W zakonczeniu sformutowano wnioski i rekomendacje na przysztosc
w zakresie poruszanej problematyki oraz wskazano kierunki dalszych
badan w tym zakresie.

Nalezy podkresli¢, ze niniejsza monografia stanowi kontynuacje ba-
dan jej autorek w zakresie kapitatu wlasnego 1 jest uzupetieniem roz-
wazan zawartych w monografii pt. ,,Kapital wlasny spotek kapitatowych
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jako kategoria prawna i ekonomiczna sprawozdania finansowego”
(ISBN 978-83-8088-611-7) wydanej przez Wydawnictwo Uniwersytetu
Lodzkiego w roku 2016.

Wyniki badan dotyczacych kapitalu wtasnego jako kategorii prawne;j
i ekonomicznej przedstawione w niniejszej monografii pokazuja, ze po-
winny by¢ one kontynuowane W tym zakresie, zwlaszcza z perspektywy
prawa handlowego i bilansowego, ktore maja taki sam cel — zapewnienie
bezpieczenstwa obrotu gospodarczego. Chociaz realizujg go za pomoca
innych koncepcji i narzgdzi — wlasciwych dla danej dyscypliny — powinny
poszukiwac ptaszczyzny porozumienia i wprowadza¢ do porzadku praw-
nego takie rozwigzania, ktore bytyby zrozumiate zar6wno dla prawni-
kéw — jesli chodzi o ich ekonomiczny aspekt, jak i dla specjalistow od
rachunkowosci — jesli chodzi o ich natur¢ prawnag. Jest to mozliwe tylko
wtedy, gdy przedstawiciele tych profesji wspdlnie tworzg przepisy prawa
dotyczace kapitalu wlasnego, bedace efektem dyskusji w obu $rodowi-
skach naukowych.
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1.1.

1.1.1.

Rozdziat 1

Kapital wlasny spolek
kapitalowych w Polsce jako
kategoria prawna i finansowa

Kapital wlasny spolek kapitalowych w Swietle
prawa handlowego

Spolki kapitalowe w Polsce

Spotki kapitalowe to popularna forma prowadzenia dziatalnosci gospo-
darczej, cho¢ moga by¢ tworzone w kazdym celu prawnie dozwolonym.
Historycznie wczesniej uksztattowala sie spotka akcyjna (schylek
XVI wieku), a od okoto dwustu lat utrwalita si¢ jej forma normatywna,
zbiezna w wielu porzadkach prawnych. W II potowie XIX wieku, dla
ztagodzenia rygoryzmow formalno-prawnych spotki akcyjnej oraz wy-
korzystania elementéw wiezi personalnych spotki jawnej, powstata kon-
strukcja spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Spotka z o.0. i akcyjna
zyskiwaty na praktycznym znaczeniu takze w Il Rzeczypospolitej; od-
powiednie wczesniejsze regulacje utrwalone zostaty w 1934 roku przez
Kodeks handlowy. Systematyke spotek kapitalowych utrzymat Kodeks
spotek handlowych z 2000 roku. Ostatnia dekada XX wieku i pierwsze
lata obecnego stulecia przyniosty kolejne zmiany w normatywnym
ksztatcie spotek kapitalowych w europejskich porzadkach prawnych.
W wielu krajach (np. Francja, Niemcy, Wielka Brytania) uregulowano,
cho¢ niejednolicie, dopuszczalno$¢ tworzenia spotek z o.0. z kapitatem
zaktadowym 1 euro. Ten zabieg nie powiodt si¢ dotad w Polsce, cho¢ od
dziesieciu lat takie proby sa podejmowane. Presja rynku co do tagodze-
nia prawnych rygoroéw nie omingla tez spotki akcyjnej. Idea tzw. prostej
spolki akcyjnej zyskuje w Europie szersze grono zwolennikow i ustawo-
dawcy stopniowo zaczynaja jej ulega¢ (Francja w 2008 roku). Dnia
19 lipca 2019 roku dotaczyt do nich takze prawodawca polski. Tego dnia
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Zmiany kapitatu wlasnego spoiki kapitatowe;. ..

znowelizowano kodeks spotek handlowych dodajac do tytutu III ko-
deksu art. 300'-300"** jako dzial I* Prosta spotka akcyjna®. Zmiany wejdg
wprawdzie w zycie z dniem 1 marca 2021 roku, ale juz teraz wymagaja
krotkiego systemowego uwzglednienia.

Spotki kapitatowe stanowia dominujacg forme prowadzenia dziatal-
no$ci w gospodarce rynkowej i wykorzystywane sa w przedsigwzigciach
wymagajacych duzej koncentracji kapitatu (bankowos¢, rynek ubezpie-
czen, wydobywanie i eksploatacja kopalin itd.), cho¢ czgsciej w tych
dziedzinach wystepuje spotka akcyjna, jak i do prowadzenia §rednich
przedsigbiorstw z ograniczonym krggiem wspolnikow, gdzie bardziej
preferowana jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Ich prak-
tyczng przydatno$¢ dostrzezono tak dla intereséw rodzinnych (tzw.
spotki zamknigte), jak i dla relacji anonimowych wzgledem siebie pod-
miotéw inwestujacych srodki w okreslone przedsigwzigcie (np. pu-
bliczne spotki akcyjne). Wszystkie wskazane formy prawne mogg tez
by¢ tworzone jako spotki jednoosobowe. Kazdy podmiot prawa moze
zosta¢ w nich wspolnikiem?. Cechg spotek kapitalowych jest wytgczona
odpowiedzialno§¢ wspolnikoéw i akcjonariuszy za zobowigzania spotki
(art. 151 § 4 k.s.h., art. 301 § 5 k.s.h. i art. 300" § 4 k.s.h.).

Spotki kapitatowe, jako podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,
podlegaja roznym przepisom prawnym, w tym przepisom dotyczacym:

1) funkcjonowania takiej spolki, tj. jej zaktadania, likwidowania itp.;
te zagadnienia reguluje przede wszystkim Kodeks spotek handlo-
wych i ustawa o Krajowym Rejestrze Sadowym,;

2) zawierania umow z réznymi podmiotami® (np. Kodeks cywilny);
W niniejszej monografii ten aspekt dziatalnosci spotki przedsta-
wiony jest jedynie w zakresie, w jakim dotyczy operacji zwigza-
nych z kapitatami wlasnymi;

3) systemu rachunkowosci takiej spotki (np. ustawa o rachunkowosci
i odpowiednie rozporzadzenia, Krajowe Standardy Rachunkowo-
sci, Standardy Migdzynarodowe);

4) prawa podatkowego.

Kodeks spotek handlowych dopuszczaé bedzie od 2021 roku trzy
formy prawne spotek kapitatowych — to jest spotke z ograniczong odpo-

1 Ustawa z dnia 19 lipca 2019 roku o zmianie ustawy kodeks spotek handlowych,
Dz.U. 2019, poz. 1655 z pdzn. zm.

2 Jedynym wspdlnikiem spotki kapitatowej nie moze by¢ jednoosobowa spoétka z o.0.
(art. 151 § 1 k.s.h., art. 301 § 1 zd. 2 k.s.h. i art. 300" § 2 k.s.h.).

3 Wylaczono z rozwazan zagadnienia uméw z pracownikami regulowane przez Ko-
deks pracy, przepisy dotyczace ubezpieczen spotecznych, ubezpieczenia zdrowot-
nego, podatku dochodowego od 0s6b fizycznych itd.
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Rozdziat 1. Kapitat wlasny spotek kapitatowych w Polsce...

wiedzialnoscig, spotke akcyjna i prostg spotke akcyjng. Zagadnienia do-
tyczace spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig szczegdtowo uregulo-
wane sg w artykutach od 151 do 300 k.s.h., natomiast artykuty od 301
do 490 k.s.h. odnosza si¢ do spotki akcyjnej. Unormowanie prostej
spotki akcyjnej wkomponowano pomiedzy tymi przepisami jako swoisty
typ spotki kapitatowej, a nie podtyp spotki akcyjnej. Rozbudowany ze-
spot norm dodanych do kodeksu spotek handlowych bedzie zapewne
poddany wszechstronnej wyktadni doktryny prawa zanim wejda one
w zycie od marca 2021 roku. Spotki kapitalowe uzyskuja osobowosé¢
prawng z chwilg wpisu do KRS (nowe brzmienie art. 12 k.s.h.). Tworze-
nie spolek z 0.0. jest duzo prostsze, mniej sformalizowane niz zaktadanie
spolek akcyjnych. Przewidziano nawet od 2012 roku uproszczonag forme
powstania spotki z 0.0. z wykorzystaniem wzorca umowy udostepnio-
nym w systemie teleinformatycznym (art. 157! k.s.h.). Uproszczona
procedura tworzenia bedzie si¢ tez odnosi¢ do prostej spotki akcyjnej
(art. 300*-300" k.s.h.).

Charakterystyka spotek kapitalowych wydobywata dotad elementy
swoiste, roznicujace ich wlasciwosci od spotek osobowych czy, tym bar-
dziej, od spdtki cywilnej lub innych podmiotéw typu korporacyjnego
mogacych rowniez prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza (np. stowarzy-
szen). Zbior tych swoistych whasciwosci kanalizowany byt prawnie przez
kategori¢ kapitatu zakladowego, regut jego pokrywania, funkcje, po-
chodng wzgledem kapitatu pozycje wspodlnika/akcjonariusza i wiele in-
nych kwestii. Dotyczylo to tez wprost systemowych rozwigzan prawa
handlowego w zakresie zmian kapitatu zaktadowego i innych sktadnikow
kapitatu wlasnego spotki. Uznanie przez ustawodawce dopuszczalnosci
tworzenia spotki bezkapitalowej w ramach typologii spotek kapitato-
wych zaburza dotychczasowy model ich natury prawnej. Podstawowa
cecha prostej spotki akcyjnej jest bowiem to, ze kapitat zaktadowy zo-
stanie zastapiony przez kapitat akcyjny. Jego warto$¢ ma wynosic co naj-
mniej 1 zioty (art. 300 § 1 zd. 2 k.s.h.) i nie bgdzie oznaczana przez
umowe spoiki (art. 3003 § 2 zd. 1 k.s.h.). Na pokrycie kapitatu akcyjnego
maja by¢ przeznaczane wklady pieni¢zne i niepieni¢zne wnoszone przez
akcjonariuszy (art. 300° § 1 zd. 1 k.s.h.) z tym, ze wktadem niepienig¢z-
nym na pokrycie akcji moze by¢ wszelki wktad majacy warto$¢ majat-
kowa, w szczegblnosci §wiadczenie pracy lub ustug (art. 3002 § 2 k.s.h.)*.

4 Otwarty zostaje od razu spor o relacje pomigdzy art. 3002 § 2 k.s.h. a nowym brzmie-
niem art. 14 § 1 k.s.h. stanowigcym, ze przedmiotem wktadu niepieni¢znego do
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, spotki akcyjnej albo przeznaczonego na
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Akcje obejmowane w zamian za wklady pieni¢zne lub niepieni¢zne nie
posiadaja wartosci nominalnej, nie stanowig czgséci kapitalu akcyjnego
i s niepodzielne (art. 3007 § 3 k.s.h.). Akcje nie majg formy dokumentu
(art. 300 § 1 k.s.h.) i nie moga by¢ dopuszczane ani wprowadzane do
obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow o obrocie instrumen-
tami finansowymi (art. 300%¢ § 2 k.s.h.). Wprowadza si¢ wprawdzie obo-
wigzek rejestrowania akcji w rejestrze akcjonariuszy (art. 300*° § 1 k.s.h.),
ale rozproszenie podmiotéw uprawnionych do jego prowadzenia (art.
300%" § 1 k.s.h.) sklonita ustawodawce do pogodzenia si¢ z tym, zZe rejestr
bedzie miat forme zdecentralizowanej bazy danych (art. 300" § 3 k.s.h.)®.

Dopuszczenie do obrotu prostej spotki akcyjnej bylo oczekiwane
przez przedsiebiorcow dziatajacych w dziedzinach innowacyjnych
w sferze start-upow i crowdfundingu. Spotkato si¢ jednak z krytyka prze-
wazajgcej czesci doktryny prawa®. Wielo§¢ zastrzezen podnoszona wo-
bec cech konstrukcyjnych tej nowej formy prawnej sp6iki z zatozenia
bezkapitatlowej, a nawet bezmajatkowej (wktady w postaci pracy badz
ustug, wysokie ryzyko niepowodzenia dziatalno$ci w nowych technolo-
giach) uzasadniana jest przede wszystkim zachwianiem bezpieczen-
stwa obrotu. Stabo wybrzmiewaja argumenty, ze innowacyjnos¢ wymaga
,,ofiar” wspolczesnego spoteczenstwa w imig ,,krainy szczgsliwosci” dla
przysztych pokolen. Problem w tym, ze w charakteryzowanej spotce me-
chanizmy ochrony kapitatu akcyjnego i majatku spotki poprzez tzw. test
wyplacalnosci zdaja si¢ by¢ zdecydowanie stabsze, niz w klasycznej
spolce akcyjnej’. Jeszcze mniej wiarygodnie rysujg sie reguly, wedhug

kapitat akcyjny prostej spotki akcyjnej nie moze by¢ prawo niezbywalne lub §wiad-
czenie pracy badz ustug. Utomno$¢ technik stanowienia prawa przez legislatora zy-
skata w ten sposob pierwszorzedng ilustracje.

5 Wiara ustawodawcy, ze obowigzek zawarcia przez prosta spotke akcyjna umowy
0 prowadzenie tego rejestru z wybranym podmiotem ma kruche podstawy, by upa-
trywac w rejestrze skutecznego $rodka ochrony np. potencjalnego nabywcey akcji; to
zastrzezenie uzasadnione jest tym bardziej, ze rejestr ma zdecydowanie ograni-
czong jawnos¢ tylko dla spoiki i kazdego akcjonariusza (art. 300% § 1 k.s.h.), a nie
dla uczestnikow obrotu (w tym wierzycieli spotki i ewentualnych chetnych do naby-
cia lub objecia akcji).

6 Zob. choéby A. Kappes, Prosta spotka akcyjna — czy rzeczywiscie prosta i czy po-
trzebna? Uwagi do projektu nowelizacji Kodeksu spotek handlowych wprowadzajq-
cego prostq spotke akcyjng (projektowane art. 300'-300'*" k.s.h.), ,,Przeglad Prawa
Handlowego” 2018, nr 5, s. 101 n.

7 Pordéwnaé nalezy chocby wyptate z kapitatu akcyjnego dla akcjonariuszy, ktora nie
moze jednak doprowadzi¢ do jego zmniejszenia ponizej 1 ztotego (z art. 300'* § 4 k.s.h.)
czy kryterium ,,normalnych okolicznoéci” dla utraty poprzez wyptaty dla akcjona-
riuszy zdolnosci do wykonywania wymagalnych zobowigzan pieni¢znych w termi-
nie szesciu miesigcy od dnia dokonania wyplaty (art. 300'° § 5 k.s.h.).
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ktorych beda nastepowaé emisje nowych akcji nie powigzanych prze-
ciez, zgodnie z art. 300? § 3 k.s.h., z kapitalem akcyjnym.

Przedstawione wlasciwosci prostej spotki akcyjnej sktaniaja, by wy-
faczy¢ z dalszych rozwazan analize uwarunkowan zmian jej kapitalu
wlasnego. Modelowe dotad sktadniki tej kategorii pojeciowej nie odpo-
wiadajg konstrukcjom przypisanym nowej, w polskim porzadku praw-
nym, formie spotki. Przede wszystkim natura prawna kapitatu akcyjnego
i akcje beznominalowe oderwane od tego kapitatu same w sobie wyma-
gac¢ beda wnikliwej analizy tak przez doktryne prawa, jak i nauke rachun-
kowosci. Jest poza sporem, ze zarysujg si¢ istotne réznice w ocenach
praktycznego znaczenia nowej regulacji kodeksu spétek handlowych.

Prawne aspekty kapitatu wlasnego spotki z o.0. 1 spotki akcyjnej wy-
magaja prezentacji kilku elementdw na zatozonej ptaszczyznie rozwazan
poprzedzajacej analiz¢ zmian kapitalu wlasnego. Przypomnie¢ wobec
tego nalezy, ze w zakresie regulacji dotyczacych kapitatu zaktadowego
tych spolek okreslono:

1) Poziom warto$ci minimalnej dla kapitatu zaktadowego — podsta-

wowego:

a) dla spotki z o.0. jest to wartos¢ 5.000 zt, a pojedynczy udziat
nie moze mie¢ warto$ci nominalnej nizszej niz 50 zt (art. 154
§1li2ks.h);

b) dla spotki SA — jest to 100.000 zt, a pojedyncza akcja nie moze
mie¢ warto$ci nominalnej nizszej niz 1 grosz (art. 308 § 112 k.s.h.).

2) Podziat kapitatu zaktadowego:

a) dla spotki z o.0. przewidziano mozliwos$¢ podziatu na udziaty
0 rownej lub nieréwnej warto$ci nominalnej (art. 152 k.s.h.).
Jezeli wspdlnik moze mie¢ wigcej niz jeden udzial, woéwczas
wszystkie udzialy w kapitale zaktadowym powinny by¢ réwne
i sg niepodzielne (art. 153 k.s.h.);

b) dla spotki SA — wszystkie akcje muszg mie¢ rowng warto$¢ no-
minalng (art. 302 k.s.h.).

W tabeli 1 przedstawiono charakterystyke kapitatu zaktadowego spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig i spotki akcyjne;.

Spotki akcyjne jako jednostki, ktorych dziatania muszg by¢ przejrzy-
ste 1 czytelne dla duzego kregu zainteresowanych, podlegaja znacznie
wigkszym wymogom formalnym na kazdym etapie swej dzialalno$ci niz
spoiki z 0.0. Najbardziej rygorystycznie uksztalttowano wymagania wo-
bec spotki publicznej (czyli wedlug art. 4 § 1 pkt 6 k.s.h. spotki w rozu-
mieniu przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania in-
strumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych).
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Tabela 1. Kapital zaktadowy spétki z o.0. i spotki akeyjnej — wymogi k.s.h.

Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Spéltka akcyjna

Kapital
zakladowy

Art. 154 § 1. (...) powinien wynosi¢
co najmniej 5.000 ztotych.

§ 2. Warto$¢ nominalna udziatu nie
moze by¢ nizsza niz 50 zlotych.

§ 3. Udziaty nie moga by¢ obejmo-
wane ponizej ich warto$ci nominal-
nej. Jezeli udzial jest obejmowany
po cenie wyzszej od warto$ci nomi-
nalnej, nadwyzke (agio) uiszcza si¢
w catosci przed zarejestrowaniem
i przelewa do kapitalu zapasowego.

Art. 308 § 1. (...) powinien wynosi¢
co najmniej 100.000 ztotych.

§ 2. Warto$¢ nominalna akcji nie
moze by¢ nizsza niz 1 grosz.

Art. 309 § 1. Akcje nie moga by¢
obejmowane ponizej ich warto$ci
nominalnej.

§ 2. Jezeli akcje sa obejmowane po
cenie wyzszej od warto$ci nominal-
nej, nadwyzka (agio) powinna by¢
uiszczona w catosci przed zareje-
strowaniem spotki.

Art. 396 § 2. Do kapitatu zapaso-
wego nalezy przelewa¢ nadwyzki,
osiagniete przy emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej, a pozostale
— po pokryciu kosztow emisji akcji.

Zrédio: Kodeks spotek handlowych; W. Pyziol, A. Szumanski, I. Weiss, Prawo spotek, C.H. Beck,
Warszawa 2016, s. 275-313 i 663-712; A. Kappes, [w:] W.J. Katner (red.), Prawo gospodarcze

i handlowe, Wolters Kluwer, Warszawa 2018, s. 283-285; A. Kidyba, Kodeks spétek handlowych.
Tom I. Komentarz do art. 1-300, Wolters Kluwer Polska SA, Warszawa 2017, s. 645-762 oraz

A. Kidyba, Kodeks spotek handlowych. Tom II. Komentarz do art. 301-633, Wolters Kluwer
Polska SA, Warszawa 2017, s. 17-174.

Oprocz regulacji dotyczacych tworzenia spotki kapitatowej Kodeks
zawiera rowniez przepisy dotyczace jej dziatalnosci, osobno dla spotki
Z 0.0. i akcyjnej. W zakresie tych unormowan wystgpuja pewne réznice
miedzy spotka z 0.0. a akcyjna, co obrazuje tabela 2.
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Tabela 2. Wybrane aspekty funkcjonowania sp. z 0.0. i spofki akcyjnej w $wietle k.s.h.

Wybrane aspekty . .
; . Spoélka z ograniczona . .
funkcjonowania Lo . . Spélka akeyjna
. odpowiedzialnos$cia
spotki
Reprezentowanie
spolki/zarzadzanie Zarzad. Zarzad.

biezgca dzialalno$cia

Kontrola w spélce
wedlug prawa
handlowego

Wspoélnicy majg prawo osobistej
(indywidualnej) kontroli, co ozna-
cza mozliwos$¢ wgladu do ksiag
rachunkowych spoiki i innych do-
kumentdw oraz zadania wyjasnien
od zarzadu (art. 212 § 1). Jesli
W spotce powotana jest rada nad-
zorcza prawo do indywidualnej
kontroli moze by¢ wytaczone lub
ograniczone (art. 213 § 3). Orga-
nem nadzoru jest rada nadzorcza
lub komisja rewizyjna (rzadko
spotykana w praktyce) albo te
dwa organy jednoczes$nie. Organ
nadzoru powoluje si¢ w umowie
spotki. Jesli kapitat zaktadowy jest
wigkszy od 500 tys. zt a wspolni-
kéw jest wiecej niz 25 powotanie
organu nadzoru jest obowigz-
kowe (art. 213 § 2).

Funkcje kontrolne sprawuje rada
nadzorcza (powotywana obligato-
ryjnie), natomiast akcjonariusze
maja, w ograniczonym zakresie,
prawo do informacji (art. 428
i 429).

Umorzenie
udzialow/akcji

Z czystego zysku lub stanowi ob-
nizenie kapitalu zakladowego
(art. 199).

Zawsze stanowi obnizenie kapi-
talu zaktadowego (art. 359).

Podwyzszenie
kapitalu
zakladowego

Na podstawie zastrzezenia w Umo-
wie lub w trybie zmiany umowy
(art. 257).

Prawo do pierwszenstwa objecia
udziatéw z podwyzszonego kapi-
tatu dla dotychczasowych wspol-
nikow, chyba ze umowa spotki
lub uchwata zgromadzenia stano-
wig inaczej (art. 258 § 1).

Wylacznie w trybie zmiany statutu
(art. 431). Szczeg6lny tryb emisji
akcji — na podstawie regulacji do-
tyczacych kapitalu docelowego
(statutowa kompetencja zarzadu
art. 444-447) oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego (kompetencja walnego zgro-
madzenia art. 448-452).

Prawo do pierwszenstwa nabycia
akcji nowej emisji akcji tzw. prawo
poboru —dla dotychczasowych ak-
cjonariuszy (art. 433 § 1); prawo to
mozna wylaczy¢é uchwalg Wal-
nego Zgromadzenia Akcjonariu-
szy (art. 433 § 2).
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Tabela 2. (cd.)

Wybrane aspekty
funkcjonowania
spolki

Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoS$cia

Spétka akcyjna

Obnizenie kapitalu
zakladowego

Uchwata zgromadzenia wspdlni-
kow (art. 263).

Art. 264 § 1. O uchwalonym ob-
nizeniu kapitalu zaktadowego
zarzad niezwlocznie oglasza,
wzywajac wierzycieli spotki do
whniesienia sprzeciwu w terminie
trzech miesigcy, liczac od dnia
ogloszenia, jezeli nie zgadzaja si¢
na obnizenie (postgpowanie kon-
wokacyjne). Wierzyciele, ktorzy
w tym terminie zglosili sprzeciw,
powinni by¢ przez spotke zaspo-
kojeni lub zabezpieczeni. Wie-
rzycieli, ktérzy sprzeciwu nie
zglosili, uwaza si¢ za zgadzaja-
cych si¢ na obnizenie kapitatu za-
ktadowego.

§ 2. Przepisow § 1 nie stosuje sie,
jezeli pomimo obnizenia kapitalu
zakladowego nie zwraca si¢
wspolnikom wptat dokonanych
na kapitat zaktadowy, a jednocze-
$nie z obnizeniem kapitatu zakta-
dowego nastepuje jego podwyz-
szenie co najmniej do pierwotnej
wysokosci.

Skuteczne w momencie wpisania
do rejestru sgdowego (art. 255 § 1).

Uchwala walnego zgromadzenia
akcjonariuszy (art. 455).

Art. 456 § 1. O uchwalonym ob-
nizeniu kapitatu zaktadowego za-
rzad niezwlocznie oglasza, wzy-
wajac wierzycieli do zgloszenia
roszczen wobec spotki w termi-
nie trzech miesi¢cy od dnia oglo-
szenia (postepowanie konwoka-
cyjne).

Art. 457 § 1. Przepisow art. 456
nie stosuje sig, jezeli: 1) pomimo
obnizenia kapitatu zaktadowego
nie zwraca si¢ akcjonariuszom
wniesionych przez nich wktadéw
na akcje, ani tez nie zostaja oni
zwolnieni od wniesienia wkla-
dow na kapitat zaktadowy, a row-
nocze$nie z jego obnizeniem na-
stepuje podwyzszenie kapitatu
zaktadowego co najmniej do pier-
wotnej wysokosci w drodze nowej
emisji, ktorej akcje zostang w ca-
To$ci oplacone, albo 2) obnizenie
kapitatu zaktadowego ma na celu
wyréwnanie poniesionych strat lub
przeniesienie okreslonych kwot do
kapitatu rezerwowego, 0 ktérym
mowa w § 2 zdanie pierwsze, albo
3) obnizenie kapitatu zaktadowego
nastepuje w przypadkach, o kto-
rych mowa w art. 363 § 5.
Skuteczne w momencie wpisania
do rejestru sadowego (art. 430 § 1).

Kapital zapasowy

Nie jest obligatoryjny.

Jest obligatoryjny.

Zrédlo: Kodeks spélek handlowych; W. Pyziot, A. Szumanski, I. Weiss, op. cit.,
s. 312-354, 614627, 763-784 i 1046-1053; A. Kappes, [w:] W.J. Katner (red.),
Prawo gospodarcze..., s. 310-311 i 340-342.
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Reasumujac, spétki kapitalowe jako osoby prawne dziataja przez
swoje organy w sposob przewidziany w ustawie i opartym na niej statu-
cie (art. 38 k.c.). W sferze stosunkéw zewnetrznych spotki zarzad jest
organem reprezentujacym ja w obrocie. Ksztatt relacji wewngtrznych po-
migdzy zarzadem, organem uchwalodawczym i organem kontrolnym
jest wieloptaszczyznowy, ztozony. Modelowy uktad zalezno$ci pomie-
dzy organami spotki jako podmiotu typu korporacyjnego opiera si¢ na
dwoch fundamentalnych regutach: obowigzku wspotdziatania organow
i rozdziatu ich kompetencji. Przyktady ujete w tabeli 2 wybrane zostaty
ze wzgledu na potrzeby dalszych rozwazan.

Kapital zakladowy jako kluczowy element
kapitalu wlasnego

Prawo spotek nie postuguje si¢ terminem ,,kapital wlasny” jako kategoria
normatywna.

Normatywny wymiar uzyskaty w nim tylko kapitat zaktadowy, zapasowy
i rezerwowy przyporzadkowane w rachunkowosci do kapitalu wtasnego.

Kapitat zakladowy jest statg wartosciag oznaczong w umowie (statu-
cie) spotki, ujawniong w KRS, wymagajaca pokrycia przez wspolnikow.
Stanowi swego rodzaju ,,zapis ksiggowy” (wartosci nominalnej udzia-
tow/akeji, ktore obejmuja wspolnicy spotki), a nie realng warto$¢ majat-
kowa, stad nie powinien by¢ utozsamiany ani z wktadami wnoszonymi
przez wspolnikow, ani z majatkiem (aktywami) spotki. Stopien pokrycia
kapitatu zaktadowego w czasie istnienia (dzialalno$ci) spotki bedzie od-
zwierciedlony w catosci jej majatku, czyli w aktywach wzmacniajacych
margines wyplacalnosci spotki®. Nie ma ustawowych wskazan co do
»wymaganego” stosunku kapitalu zaktadowego do warto$ci majatku
spolki ani zalezno$ci miedzy wartoscia kapitatu zaktadowego a np. roz-
miarem lub charakterem prowadzonej dziatalno$ci®. Nie udato si¢ tez
stworzy¢ uniwersalnego modelu kapitatu zaktadowego bezpiecznie
chronigcego interesy wierzycieli. Za zobowigzania spotka odpowiada

8 A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom Il A. Spotka
akcyjna. Komentarz do art. 301-392, C.H. Beck, Warszawa 2016, s. 462.

9 Wyjatkowe rozwiazania ustanawiajace odpowiednio wysokie wartosci kapitatu za-
ktadowego i innych sktadnikow kapitalu wtasnego wystepuja np. w sektorze banko-
wosci i ubezpieczen, z czym zwigzany jest system rozbudowanego nadzoru admini-
stracyjnego (np. w Polsce przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego); taki model byltby
nieefektywny wobec wszystkich spotek akcyjnych.
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przeciez bez zadnych ograniczen calym swoim majatkiem. Kapitat za-
ktadowy jako prog wyptacalnosci w swojej nieefektywnej funkcji gwa-
rancyjnej wobec wierzycieli byt i jest poddawany krytyce. Wady rezimu
kapitatlowego w piSmiennictwie europejskim akcentowano przede
wszystkim na gruncie spotki z 0.0., co szybko zostalo wykorzystane
w orzecznictwie Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z po-
czatku tego wieku'®, Réwnolegle wiele panstw europejskich zdecydo-
wato o jego likwidacji lub liberalizacji regut kapitalowych w spotce
z 0.0. W 2006 roku zliberalizowano takze Drugg dyrektywe (tzw. kapi-
talowg) co do pokrycia i utrzymania kapitatu zaktadowego spoiki akcyj-
nejl. Plaszczyzna krytyki dotyka zatem ulomnos$ci kapitatu zaktado-
wego jako kategorii ochronnej wobec wierzycieli spotki, ale takze jako
bariery dla inwestowania. Patrzac od strony wspolnikéw — kapitat zakta-
dowy w warto$ci startowej (pokrytej wktadami) jest postrzegany jako
cena za wylaczong ich osobista odpowiedzialno§¢ za zobowigzania
spotki (art. 151 § 41 301 § 5 k.s.h.). Wspolnicy ponosza ryzyko utraty
zainwestowanych wktadow, gdyz kapital zaktadowy nie wyraza zadnych
zobowigzan spotki wobec wspolnikow; wnoszac wktady na jego pokry-
cie po stronie wspolnikdw nie powstaje wierzytelno$¢ wobec spoiki.
Prawna istota kapitatu zaktadowego wyraza si¢ wiec przede wszystkim
w jego oddzieleniu od kategorii zobowigzan podlegajacych zaspokojeniu
z majatku (aktywow) spotki. Trafnie zauwazono, ze ,.strata dotyka
W pierwszym rzedzie kapitatu zaktadowego (i innych funduszy wktado-
wych, tj. kapitatu zapasowego), natomiast zobowigzan dopiero wtedy,
gdy majatek spotki nie wystarcza na ich zaspokojenie™*2,

Wedtug stanu prawnego, obowigzujacego do marca 2021 roku, spotki
kapitalowe beda osobami prawnymi typu korporacyjnego, o zmiennym
sktadzie osobowym; posiadaja wlasny majatek pochodzacy — na etapie za-
lozycielskim — z wktadow wniesionych przez wspolnikow. Te poczatkowa
warto$¢ majatku spotki ujmuje si¢ w kategorie kapitatu zakladowego ro-
zumiang jako oznaczong kwotg pieniezng, stanowigcg co najmniej sumeg
warto$ci wktadow wniesionych do spotki'3. Kapital zaktadowy odpowiada

10 Zob. omoéwienie A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom
ITA..., s. 462-471.

11 W Polsce w 2008 roku implementowano dyrektywe 2006/68/WE (dodany art. 312!
k.s.h.), obnizono warto$ci minimalne kapitatu zaktadowego z art. 154 § 11308 k.s.h.;
dyskutowany jest natomiast od 2010 roku model bezkapitatowej spotki z 0.0. i zrea-
lizowany, na co juz wskazano, model prostej spotki akcyjnej.

12 A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom Il A...,s. 461.

13 S. Sottysinski, [w:] S. Sottysinski (red.), System prawa prywatnego. Prawo spotek
kapitatowych, t. 17 B, C.H. Beck, Warszawa 2010, s. 4; A. Opalski, [w:] A. Opalski
(red.), Kodeks spotek handlowych. Tom Il A..., S. 455.
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Rozdziat 1. Kapitat wlasny spotek kapitatowych w Polsce...

wigc takze sumie wartosci nominalnej udziatdéw/akcji objetych przez
wspolnikow/akcjonariuszy w zamian za wniesione wklady (art. 152 i 302
k.s.h.), albowiem udzialy/akcje nie mogg by¢ obejmowane ponizej ich
warto$ci nominalnej (art. 154 § 3 zd. li art. 309 § 1 k.s.h.)*.

Z prawnego punktu widzenia w obszarze kapitalu zakladowego
wazne s3: 1) przedmioty wkladow; 2) wartos¢ wktadow i 3) wnoszenie
wkladow do spotki kapitatowe;.

Ad 1) Wktadem wspoélnika moze by¢ pieniadz (gotdéwkowy i ban-
kowy) oraz majgtkowe prawo zbywalne (aport). Nie ma normatywnej
definicji aportu. Doktryna prawa i orzecznictwo wypracowato pojecie
zdolno$ci aportowej rozumianej jako zdolno$¢ prawa majatkowego zby-
walnego do pokrycia udziatéw/akcji. Taka whasciwos¢ wykazuja: prawo
wlasnosci rzeczy, inne prawa rzeczowe do ruchomosci i nieruchomosci
(np. uzytkowanie wieczyste), prawa obligacyjne (np. wierzytelnosci),
papiery wartosciowe (np. akcje, obligacje), prawa majatkowe na dobrach
niematerialnych (np. prawa z rejestracji znaku towarowego), przedsig-
biorstwo w rozumieniu art. 55' k.c., know-how rozumiane jako wiedza
o charakterze technicznym, technologicznym lub organizacyjnym nada-
jaca si¢, po oszacowaniu, do bezposredniego zastosowania w dziatalno-
$ci spotki. Przedmiotem wkladu nie moze by¢ prawo niezbywalne
(np. uzytkowanie) lub $wiadczenie pracy badz ustug (art. 14 § 1 k.s.h.)®®.
Watpliwosci w pismiennictwie budzi zdolnos¢ goodwill (prawa do po-
siadanej klienteli) do pokrycia udzialow/akcji. Dodaje si¢ natomiast wy-
mog, by aport, bez wzgledu na jego posta¢, mogt by¢ przedmiotem eg-
zekucji'®.

Ad 2) Warto$¢ wkladéw aportowych musi by¢ oznaczona w umowie
spotkiz 0.0. (art. 158 § 1 k.s.h.) lub sprawozdaniu zatozycieli spotki akcyjnej
(art. 311 k.s.h.). Dla ustalen tej warto$ci mozna postugiwac si¢ opiniami rze-
czoznawcow lub innych wiarygodnych ekspertoéw, notowaniami kurséw
gietdowych badz innymi wskazaniami. W spolce z 0.0. nie ustanowiono
weryfikacji na etapie rejestrowym prawidtowosci oszacowania warto$ci
aportow, stad mozliwe sg ich przeszacowania lub niedoszacowania.
W spétce akcyjnej zarzad moze wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyzna-
czenie bieglego rewidenta, chyba Zze zachodzg okolicznosci wskazane
wart. 312! k.s.h. Sprawozdania zatozycieli mozna nie poddawa¢ badaniu
przez bieglego rewidenta w odniesieniu do aportow, ktorych przedmiotem sa:

14 Jezeli udziat (akcja) jest obejmowany po cenie wyzszej od warto$ci nominalnej (agio),
nadwyzke przelewa si¢ do kapitatu zapasowego (art. 154 § 3 zd. 2 k.s.h. i art. 309 § 2
w zwiazku z art. 396 § 2 k.s.h.).

15 Reguta ztamana na gruncie prostej spotki akcyjnej.

16 Por. np. S. Sottysinski, [w:] S. Soltysinski (red.), System prawa prywatnego..., s. 52-57.
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Zmiany kapitatu wlasnego spoiki kapitatowe;. ..

1) zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego,
ktorych wartos¢ jest ustalana wedhug sredniej ceny wazonej, po ktorej
byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w obrocie sze$ciu mie-
siecy, poprzedzajacym dzien wniesienia wktadu; 2) inne aktywa, niz wy-
mienione w pkt 1), jezeli biegly rewident wydat opini¢ na temat ich war-
tosci godziwej, ustalonej na dzien poprzedzajacy nie wczesniej niz szes$¢
miesigcy przed dniem wniesienia wkiadu; 3) aktywa inne niz wymienione
w pkt 1), jezeli ich warto$¢ godziwa wynika ze sprawozdania finansowego
za poprzedni rok obrotowy, zbadanego przez bieglego rewidenta na zasa-
dach przewidzianych w ustawie o rachunkowosci. Akcentuje si¢ na gruncie
obu spotek, ze aporty musza mie¢ wymierng warto$¢ bilansowa zgod-
nie z przepisami o rachunkowosci, a wigc b¢da mogly by¢ wykazane
w bilansie po stronie aktywow.

Ad 3) Zasada jest, ze wklad powinien by¢ wniesiony przed zarejestro-
waniem spOtki (art. 163 § 2 i art. 329 § 1 k.s.h.). Wyjatki przewiduje
tylko co do spoiki akeyjnej art. 309 § 3 k.s.h. stanowiac, ze wktady nie-
pieniezne powinny zosta¢ wniesione nie pozniej niz przed uptywem roku
po zarejestrowaniu spotki; w przypadku wktadow pienieznych ustalono
obowigzek wptaty przed zarejestrowaniem spoiki przynajmniej jednej
czwartej nominalnej warto$ci obejmowanych w zamian akcji.

Whplacajac pieniadze lub przewtaszczajac aporty na rzecz spotki
wspolnik pozbawia si¢ ich prawnej wtasnosci. Wiascicielem przedmio-
tow wktadow po ich wniesieniu staje si¢ wytacznie sama spotka; bedzie
je wykazywata wéroéd swoich aktywow, rozporzadzata nimi, wykorzy-
stywala wedtlug wlasnych potrzeb. Chroniagc realno$¢ pokrycia kapitatu
zaktadowego 1 trwato$¢ majatku spotki ustanowiono zakaz zwrotu wspdl-
nikom wniesionych wktadow tak w catosci, jak i w czgsci (art. 189 § 1
i art. 344 § 1 k.s.h.)Y". Wspolnicy nie majg tez tytutu prawnego do odse-
tek od wniesionych wktadéw ani od przystugujacych im udziatow/akcji
(art. 190 i 346 k.s.h.)!. Mowiac inaczej, normy bezwzglednie obowig-
zujace nie pozwalaja wspdlnikom na dochodzenie od spoétek kapitato-
wych wynagrodzenia w formie odsetek za korzystanie z zainwestowa-
nego w nie kapitatu.

Reasumujac, kapital zakladowy zwany rowniez podstawowym,
W istocie stanowi fundamentalng kategori¢ kapitatu wtasnego. Pozostate
jego kategorie nie posiadajg juz takiego charakteru, poniewaz moga pod-
lega¢ zmianom zaré6wno wynikajacym z k.s.h., jak i prawa bilansowego.

17 Wyjatkiem bedzie np. sptata likwidacyjna lub zwrot wniesionych wktadow do spotki
kapitatowej w organizacji w razie niezarejestrowania spotki ,,pelne;”.
18 Zakaz obejmuje takze emisyjne agio, ktore zasili kapital zapasowy.
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