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WPROWADZENIE

Publikacja niniejsza jest drugg ksiazka z serii Model transgranicznego lgczenia sig
spolek, ktorej celem jest calo$ciowa prezentacja zagadnien zwigzanych z migdzynaro-
dowym postepowaniem tgczeniowym oraz przyblizenie procedur krajowego taczenia
sie spotek kapitatlowych.

W pierwszej ksigzce, ktéra ukazata sie pod tytutem Transgraniczne tqczenie sig
spolek na tle polgczen krajowych zaprezentowano krajowe postepowania faczeniowe,
jak réwniez procedury transgranicznego taczenia si¢ spétek kapitalowych w ujeciu
prawa cywilnego i handlowego.

Niniejsza ksigzka omawia natomiast podatkowe konsekwencje wskazanych trans-
akcji oraz rozliczenie i ujecie potaczen w ksiegach rachunkowych. Zaprezentowano
w niej zatem skutki przejec i fuzji na gruncie m.in. ustaw o podatku dochodowym, po-
datku do towardw i ustug, ustawy o rachunkowosci, jak réwniez prawa wspdlnotowe-
go i uméw miedzynarodowych. Odrebnie oméwiono takze zagadnienie odpowiedzial-
nosci czlonkéw organéw spétek wynikajace z przepiséw bilansowych, karno-skarbo-
wych oraz miedzynarodowych, jak réwniez mozliwej odpowiedzialno$ci majgtkowe;
spotki za czyny os6b dziatajacych w jej imieniu, badz interesie.

W ksigzce znalazly sie m.in. takie tematy, jak: sukcesja podatkowa, neutralno$¢ po-
datkowa potgczenia, opodatkowanie doptat, amortyzacja, zamknigcie i otwarcie ksiagg
rachunkowych, czy chociazby mogacych wynikna¢ w zwigzku z polgczeniem obo-
wigzkow rejestracyjnych i aktualizacyjnych, korekt faktur VAT, deklaracji i zeznan po-
datkowych. Publikacja przybliza réwniez odpowiednie przepisy mi¢dzynarodowe
i wspdlnotowe, w tym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej
oraz rozporzadzenia i dyrektywy wydane przez organy Unii Europejskiej.

Celem stawianym przed niniejszym opracowaniem jest ukazanie zbiezno$ci oraz réz-
nic, wzajemnych powigzan, zalezno$ci oraz wylaczen pomiedzy krajowymi systemami
prawnymi, prawem wspdlnotowym, standardami miedzynarodowymi oraz bilateralnymi
umowami miedzynarodowymi zawieranymi w celu zapobiezenia podwdjnemu opodat-
kowaniu. Powyzsze zwiazki odgrywaja, bowiem obecnie kluczowe znaczenie w dekodo-
waniu norm prawnych wlasciwych dla okreslenia prawnego i podatkowego statusu za-
réwno transakcji krajowych, jak réwniez transgranicznych operacji gospodarczych.

W celu zapewnienia kompleksowosci pracy przedstawiono w niej poglady doktry-
ny, orzecznictwo organéw skarbowych, sadéw powszechnych i administracyjnych,
Europejskiego Trybunaly Sprawiedliwosci, a takze praktyczne wyjasnienia i wska-
z6wki odnoszace sie do poszczegblnych zagadnien. W ksigzce nie zabraklo réwniez
przyktadéw zastosowania poszczegélnych procedur.
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Kolejna publikacja z serii zostanie po$wiecona przekrojowej prezentacji prawa
spotek w wazniejszych panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej. Oméwione w niej
zostang zagadnienia zwigzane z tworzeniem, rejestracjg oraz lgczeniem poszczeg6l-
nych typéw spétek funkcjonujacych w porzadku prawnym danych panstw, a takze
sposéb transpozycji przepisow o transgranicznym lgczeniu sie spotek.

Oddajac w Panstwa rece niniejszg serie ksigzek licze, iz przyblizy ona Szanownym
Czytelnikom skomplikowany proces taczenia sie spétek kapitatowych oraz poszcze-
gblne jego aspekty. Tylko bowiem kompleksowa analiza przedmiotowych transakcji
gwarantuje ich zrozumienie oraz prawidlowe stosowanie w praktyce.
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—— Rozdziat 1 ——

POLACZENIE KRAJOWE

1.1. Sposoby potaczenia

Kodeks spotek handlowych!, przewiduje dwa sposoby taczenia sie spotek. Polgcze-
nie moze by¢ dokonane przez:

* przeniesienie catego majatku spétki (przejmowanej) na inng spétke (przejmu-
jaca) za udzialy lub akcje, ktore spétka przejmujaca wydaje wspolnikom spét-
ki przejmowanej,

* zawigzanie spotki kapitalowej, na ktérg przechodzi majatek wszystkich tacza-
cych sie spotek za udzialy lub akcje nowej spotki?.

Wykluczone jest, wiec stosowanie obu tych sposobéw jednoczesnie, gdyz taczenie
sie przez przejecie wyklucza taczenie sie przez zawigzanie nowej spétki i odwrotnie.
Wykluczone jest wiec kombinowane zastosowania obu tych sposobéw, gdyz taczenie
sie przez przejecie wyklucza laczenie si¢ przez zawigzanie nowej spotki i odwrotnie®.
Natomiast brak jest w zasadzie ograniczen, co do ilosci spétek biorgcych udzial w pro-
cesie potgczenia. Jedynie w przypadku inkorporacji wykluczona jest wielo$¢ podmio-
tow po stronie spétki przejmujacej*.

[Terminologia] W niniejszej pracy dla okrelenia pierwszego sposobu faczenia sie spotek
uzywany bedzie termin inkorporacji badz potaczenia przez przejecie, natomiast drugi
spos6b okreslany bedzie mianem fuzji, albo potaczenia przez zawigzanie nowej spotki.

[Dzien potqczenia] W obu przypadkach potaczenie nastgpuje z dniem wpisania po-
laczenia do rejestru wlasciwego wedtug siedziby, odpowiednio spétki przejmuja-
cej albo spotki nowo zawigzanej.

Dzien wpisania polaczenia do rejestru okreslony zostal przez ustawodawce mia-
nem dnia polgczenia (art. 493 § 1 k.s.h.). W pierwszym przypadku mamy do czynie-
nia z wpisem polaczenia do rejestru spétki przejmujacej, wzglednie wpisem zwigza-
nego z polaczeniem podwyzszenia kapitalu zakladowego. W drugiej za$ sytuacji,

! Ustawa z 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek handlowych, Dz.U. z 2000 roku, Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.

2 Zob. art. 492 § 1 k.s.h. oraz art. 283 i 463 k. h.

3 A. Szumanski [w:] S. Sottysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks spétek handlowych. Komen-
tarz. Tom IV. Komentarz do art. 459-633, Warszawa 2004, s. 206.

4 Sytuacje te nalezy odrézni¢ od podziatu przez przejecie dopuszczajacego przejecie majatku dzielonej spotki
przez wiecej niz jedng spotke przejmujaca.
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dniem potgczenia jest dzien wpisu nowo zawigzanej spotki do rejestru’. Z tego tez po-
wodu wykreslenie spotek taczacych sie przez zawigzanie nowej spétki nie moze nasta-
pi¢ przed dniem wpisania do rejestru nowej spotki (art. 493 § 4 k.s.h.).

Spoétka przejmowana albo spétki taczace si¢ przez zawigzanie nowej sp6tki zosta-
ja rozwiazane, bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, w dniu wykresle-
nia z rejestru. Wpis polaczenia wywoluje zatem skutek wykreslenia spétki przejmowa-
nej albo spotek taczacych sie przez zawigzanie nowej spotki (art. 493 § 2 k.s.h.). Wy-
kreslenie z rejestru spotki przejetej albo spétek uczestniczacych w fuzji ma, wiec cha-
rakter deklaratoryjny. Stad nie jest mozliwa sytuacja, aby, mimo zarejestrowania po-
laczenia przez sad rejestrowy wlasciwy dla siedziby sp6tki przejmujacej, doszto do od-
mowy wykre$lenia spotki przejetej z rejestru®.

Sad rejestrowy wlasciwy dla spotki przejmujacej, badz spétki nowo zawigzane;j,
po podjeciu postanowienia w przedmiocie polgczenia, zawiadamia o tym sad rejestro-
wy wlasciwy dla spétki przejmowanej, badz spotek taczacych sie przez fuzje. Sad ten
natomiast przekazuje z urzedu dokumenty spétki wykreslonej z rejestru, celem ich
przechowania, sagdowi rejestrowemu wlasciwemu wedtug siedziby spétki przejmuja-
cej, wzglednie nowo zawigzanej (art. 507 § 3 w zw. z art. 507 § 2 k. s. h.). Sad ten wy-
daje réwniez postanowienie w kwestii wykreslenia spétki, a nastepnie dokonuje wy-
kreslenia spotki przejetej, czy tez spolek bioracych udzial w fuzji z rejestru przedsie-
biorcéw przez wprowadzenie okreslonych danych do systemu informatycznego’.
[Wniosek o wpis] Do zlozenia wniosku o wpis potgczenia do rejestru stosowaé nale-

zy 6-miesieczny termin, liczony od dnia powziecia uchwaly o polaczeniu, gdyz po-

przez odestanie z art. 497 § 1 k.s.h. stosowa¢ nalezy odpowiednio przepisy art. 169

iart. 3258 1 k.s.h®

1.2. Polaczenie przez przejecie

[Charakterystyka] Cechg charakterystyczng tego rodzaju potgczenia jest unicestwie-
nie bytu prawnego jednej, badz kilku spétek przejmowanych oraz dalsze funkcjono-
wanie spotki przejmujacej w tej samej formie prawnej. Byt prawny spétek przejmo-
wanych konczy si¢ wraz z wykresleniem ich z rejestru, ich prawa i obowigzki za$
przechodzg w drodze sukcesji uniwersalnej na spétke przejmujaca, a ich dotychcza-
sowi wspdlnicy, badz akcjonariusze stajg si¢ z dniem potaczenia wspélnikami, badz

5> Zob. A. Kidyba, Kodeks spotek handlowych. Komentarz, Tom 11, Warszawa 2007, s. 855.

¢ A. Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 235; M. Rodzynkiewicz,
Kodeks spétek handlowych. Komentarz, Warszawa 2007 (wydanie II), s. 897; M. Jasiakiewicz, Podstawa praw-
na wykreslenia spétki z rejestru — glosa do postanowienia Sqdu Najwyzszego z 19 stycznia 2006 roku
(IV CZ 144/05), Prawo Bankowe 2007, nr 2/2007; A. Witosz, Czynnosci rejestracyjne zwigzane z wpisem do re-
jestru tgczenia sig spélek handlowych, Prawo Spétek 2003, nr 1/2003.

7 Zob. M. Jasiakiewicz, Podstawa...; M. Litwinska-Werner, Kodeks spétek handlowych. Komentarz, Warsza-
wa 2005, s. 1095.

8 A. Szumanski [w:] S. Soltysifiski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 230, poglad ten akcep-
tuje réwniez M. Rodzynkiewicz, Eqczenie sig spotek. Komentarz, Warszawa 2003, s. 190.
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akcjonariuszami sp6tki przejmujacej. Dziatalno$¢ spétki inkorporowane;j jest nato-
miast kontynuowana przez spétke przejmujacag w jej ramach organizacyjnych’.

[Podwyzszenie kapitatu zaktadowego] Konsckwencja polaczenia przez przejecie
jest czestokro¢ podwyzszenie kapitalu zakladowego spétki przejmujacej, w celu wy-
dania nowych udzialéw albo akcji wspélnikom, czy tez akcjonariuszom spétek przej-
mowanych. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie jest konieczne w przypadku
przejecia spolki zaleznej przez spotke dominujaca, gdyz w przeciwnym wypadku
spétka przejmujgca musialtaby sobie samej wydac¢ wlasne udzialy albo akcje! oraz
w przypadku okre$lonym w art. 515 § 1 k.s.h. Ze wzgledu na fakt, Ze z dniem pola-
czenia udzialowcy spétek przejmowanych stajg si¢, z mocy prawa, udzialowcami
spotki przejmujacej (art. 494 § 4 k.s.h.), nie jest konieczne aby obejmowali oni jed-
nostki uczestnictwa wykreowane dla nich przez spotke przejmujaca!!.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje z chwilg wpisu do rejestru (art. 262
§ 4 k.s.h. oraz art. 431 § 1 w zw. z art. 430 § 1 k.s.h.). Regulacja podwyzszenia kapi-
tatlu zaktadowego znajduje sie w Rozdziale 4 przepiséw o spélce z o.0. (Tytut III,
Dzial I Kodeksu spétek handlowych) oraz w Rozdzialach 4 i 5 przepiséw o spétce ak-
cyjnej (Tytut III, Dzial IT Kodeksu spétek handlowych).

Z brzmienia art. 493 § 3 k.s.h. wynika, iz albo najpierw nastepuje rejestracja pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej i wpisanie do jej rejestru faktu po-
laczenia, a nastepnie wykreslenie spotki przejetej z rejestru, badz tez obie te czynnosci
nastepujg jednoczesnie. Ta ostatnia mozliwos¢ dotyczy oczywiscie sytuacji, gdy sad re-
jestrowy wiasciwy dla spdtki przejmujacej jest jednocze$nie wlasciwym dla spétki
przejmowanej. Sad ten moze, bowiem, na podstawie art. 219 k.p.c. w zw. z art. 13 § 2
k.p.c. w zw. z art. 7 ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym, polaczyé pozostajace ze
sobg w zwigzku sprawy rejestrowe spotek biorgcych udzial w procesie potgczenial?,

1.3. Polaczenie przez zawigzanie nowej spoétki

[Charakterystyka] W odréznieniu od polaczenia przez inkorporacje, fuzja spétek
prowadzi do ustania bytu prawnego wszystkich oséb prawnych bioracych udziat
w procesie fgczenia sie. Na ich miejsce wstepuje za$ podmiot nowo powstaly, kté-
ry tworzg udzialowcy spotek uczestniczacych w potaczeniu'®. Pomimo sukcesji
uniwersalnej, nowa spétka nie zapewnia ciggloéci historycznej spétek jg tworza-
cych, a rozpoczyna tworzenie wlasnej, odrebnej historii korporacyjnej.
Spotki biorace udziat w potaczeniu poprzez fuzje, po wpisaniu polaczenia do reje-

stru sp6tki nowo zawigzanej, spotyka ten sam los, co spétki przejmowane. Ulegajg one

° M. Rodzynkiewicz, Egczenie..., s. 27.

10Zob. A. Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 208.
1WA, Szumanski [w:] S. Sottysifiski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 208.

12 M. Rodzynkiewicz, £gczenie..., s. 41.

13 A, Szumanski [w:] S. Soltysiniski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 205.
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wykresleniu z rejestru bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego. Z tym, ze
wykreslenie spotek taczacych sie przez zawigzanie nowej spétki nie moze nastgpic
przed dniem wpisania do rejestru nowej spétki (art. 493 § 4 k.s.h.). Oba te zdarzenia
mogg nastgpi¢ jednoczesnie, bagdz najpierw nastepuje wpisanie nowej spotki do reje-
stru, a nastepnie wykreslenie z rejestru taczacych sie spotek. Jak byta o tym mowa wy-
zej, uzaleznione jest to od tego, czy sad rejestrowy wlasciwy dla spétki nowo zawigza-
nej pozostaje wlasciwy rowniez dla taczacych sie spotek!.

[Dalsze obowiqzki] Fakt, Ze mamy do czynienia z nowym podmiotem, a nie konty-
nuacja dotychczasowej dzialalno$ci gospodarczej prowadzonej przez spotke przej-
mujaca, implikuje konieczno$¢ przyjecia aktow korporacyjnych nowo zawigzanej
spotki oraz powolania jej wtadz!>. OczywiScie nic nie stoi na przeszkodzie, aby
umowa, badz statut spotki zostaly uksztaltowane na wzér umowy, czy statutu jed-
nej z faczacych sie spolek, albo tez stanowily synteze postanowien charakterystycz-
nych dla kazdej ze spétek. Jedynymi ograniczeniami w tym przedmiocie sg usta-
wowe wymogi, co do obligatoryjnych elementéw aktéw korporacyjnych, przewi-
dziane w Kodeksie spétek handlowych oraz konieczno$¢ zapewnienia wewnetrz-
nej spdjnosci umowy spotki.

Projekt zmian umowy albo statutu spétki przejmujacej badz projekt umowy albo sta-
tutu spétki nowo zawigzanej nalezy dotaczy¢ do planu potaczenia (art. 499 § 2 pkt 2 k.s.h.).
Wskazane dokumenty wraz z innymi, wymienionymi w powyzszym przepisie, podlegaja
zatwierdzeniu w drodze uchwal kazdej z taczacych sie spétek (art. 506 § 1 k.s.h.). Wspdl-
nicy, badz akcjonariusze taczacych sie spétek majg prawo przegladaé zatgczone do planu
polaczenia projekty aktow korporacyjnych, a takze zgda¢ udostepnienia im bezplatnie
w lokalu spétki odpiséw tych dokumentéw (art. 505 § 1 pkt 3 oraz § 3 k.s.h.).

1.4. Procedura polaczenia

Kodeks spétek handlowych dla obu typéw taczenia si¢ spétek kapitalowych prze-
widuje tozsamg procedure postepowania potaczeniowego. Procedure te mozna przed-
stawi¢ poprzez nastepujacy schemat czynno$ci podejmowanych przez organy tacza-
cych sie spotek:

1. Opracowanie planu polaczenia spotek;

2. Zgloszenie planu potaczenia do sadu rejestrowego, ktéry wyznacza bieglego,
celem zbadania planu w zakresie poprawnosci i rzetelnosci;

3. Ogloszenie planu polaczenia;

4. Zawiadomienie przez zarzady taczacych sie spétek ich wspolnikéw o zamia-
rze polaczenia;

5. Podjecie uchwaly zgromadzenia wspdlnikow lub walnego zgromadzenia kaz-
dej z taczacych sie spdtek w przedmiocie polaczenia;

14 M. Rodzynkiewicz, £qczenie..., s. 41.
15 M. Rodzynkiewicz, Zqczenie..., s. 27.
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6. Zgloszenie do sadu rejestrowego podjetych uchwat przez zarzady kazdej z ta-
czacych sie spolek;

7. Wpisanie polgczenia do rejestru wlasciwego wedtug siedziby, odpowiednio
spotki przejmujgcej albo spétki nowo zawigzanej oraz wykreslenie spotki
przejmowanej albo spotek taczacych sie przez zawigzanie nowej spotki;

8. Zamieszczenie ogloszenia o polgczeniu spotek;

9. Odrebny zarzad majatkami potaczonych spétek, az do dnia zaspokojenia lub
zabezpieczenia wierzycieli.

Na ukfad poszczegdlnych czynnosci wplywa takze zasada wyrazona w tresci
art. 497 § 1 k.s.h. Stanowi ona, iz do taczenia sie spolek stosuje sie odpowiednio prze-
pisy dotyczace powstania spétki przejmujacej albo spétki nowo zawigzanej, utworzo-
nej w wyniku polaczenia, z wylaczeniem przepiséw o wkiadach niepieni¢znych, jeze-
li przepisy dzialu ,Eaczenie sie spétek” nie stanowig inaczej.

[Fazy potqgczenia] Poszczegolne czynnosci sktadajace sie na procedure potaczenia,
w §lad za Trzecig Dyrektywa Rady Unii Europejskiej o faczeniu sie spolek, dzieli
sie na trzy fazy'®:

* Faze menedzerska (przygotowawcza), w ktorej dochodzi do uzgodnien pomie-
dzy spétkami, co do sposobu i warunkéw polaczenia, odzwierciedlonych na-
stepnie w planie polgczenia oraz sprawozdaniach uzasadniajacych potaczenie.
Nazwa pierwszej fazy wynika z faktu, iz uczestnicza w niej gléwnie zarzady ta-
czacych sie spotek, badZ wspdlnicy prowadzacy sprawy spotek osobowych.

* Faze wlascicielska (decyzyjng), ktérej glownym punktem jest podjecie uchwa-
ly taczeniowej przez wspélnikéw lub akcjonariuszy (czyli wlascicieli) tacza-
cych sie spoétek.

* Faze autoryzacji potgczenia przez organy panstwa, w ktérej to nastepuje reje-
stracja polaczenia w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz dokonywane jest
ogloszenie o potaczeniu wieniczace calg procedure.

Wszystkie trzy fazy tacznie okreslane sg zbiorcza nazwa ,postgpowanie taczenio-
we”!7. Dokonanie ww. ogloszenia o polagczeniu nie stanowi wszakze ostatniej czynno-
$ci zwigzanej bezposrednio z Iaczeniem sie spélek. Konieczne moze okazac sie podje-
cie dalszych czynnosci, takich jak chociazby:

* ujawnienie spotki potagczonej w ksiegach wieczystych i rejestrach (art. 494
§ 3 k.s.h.),

* odrebny zarzad majatkami spétek i zaspokojenie ich wierzycieli (art. 495
i496 k.s.h.),

16 Zob. P. Pinior [w:] J.A. Strzepka [red.], P. Pinior, W. Popiolek, E. Zielifiska, Kodeks spétek handlowych. Komen-
tarz. Orzecznictwo do artykutéw 301-633, Warszawa 2005, s. 505; R.L. Kwasnicki, Faza menadzerska tqczenia
spotek kapitatowych, Radca Prawny 2003, nr 1/2003.

17 Zob. A. Szumanski [w:] W. Pyziol, A. 1. Szumanski, 1. Weiss, Prawo spétek, Krakow 2004, s. 844-845; A. Wi-
tosz, Egczenie sig i podzial spélek w Kodeksie spotek handlowych. Oméwienia, wzory, przepisy, wskazéwki prak-
tyczne, Bydgoszcz-Katowice 2002, s. 34-78 i 85-94; P. Pinior [w:] J.A. Strzepka [red.], P. Pinior, W. Popiotek,
E. Zielinska, Kodeks..., s. 505.
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* wytoczenie powddztw odszkodowawczych przeciwko bieglym oraz cztonkom
wladz taczacych sie spétek (art. 512, 513 k.s.h.),

¢ udziat w postepowaniach zmierzajacych do uchylenia, badz stwierdzenia nie-
wazno$ci uchwaly faczeniowej (art. 509, 510 k.s.h.).

Wskazane czynnosci okreslitem nazwa czynnosci popotaczeniowych (fazy popotacze-
niowej) zaliczajgc do elementéw postepowania tgczeniowego sensu largo, w przeciwien-
stwie do postepowania taczeniowego sensu stricto obejmujacego jedynie trzy ww. fazy's.
Okreslenie przedmiotowego etapu mianem ,popotaczeniowego” wynika z faktu, Ze objete
nim czynnosci wystepuja juz po dniu polgczenia.

[Plan potgczenia] Plan polaczenia uznawany jest za jeden z najwazniejszych doku-
mentéw w procedurze lgczeniowej, chociaz odmawia mu sie mocy wigzacej',
traktujac jako swoisty list intencyjny?’, badz jako czynno$¢ jedynie faktyczng?!, czy
tez jako dzialanie prawne zblizone do czynno$ci prawnej, tzw. quasi-czynno$é
prawna??, sui generis — porozumienie miedzy taczacymi sie spétkami23, dokument
0 znaczeniu organizacyjnym?*.

W praktyce plan polaczenia stanowi¢ bedzie zatacznik do uchwaly zarzadu, ktérej obo-
wigzek podjecia wynika z faktu, iz uzgodnienie planu potaczenia stanowi czynno$¢ prze-
kraczajacg zakres zwykltych czynnosci®.

Plan potgczenia spétek wymaga pisemnego uzgodnienia miedzy tgczacymi sie
spotkami (art. 498 k.s.h.). Wskazany przepis Kodeksu spotek handlowych nie przewi-
duje jednakze sankcji niewaznosci. Zgodzi¢ sie réwniez nalezy z A. Kidyba, iz forma
pisemna nie powinna by¢ rozpatrywana z punktu widzenia waznosci lub niewaznosci
planu czy tez celéw dowodowych, bowiem dotyczy ona czynnosci faktycznych?®. Nie-
mniej jednak, z uwagi na dyspozycje art. 500 i 502 k.s.h., niezachowanie formy pisem-
nej planu polaczenia uniemozliwia wypelnienie kolejnych obowigzkéw w procesie po-
laczenia?’. Przy czym zlozenie podpiséw przez wszystkich cztonkéw zarzadu danej

18 Zob. M. Koralewski, Transgraniczne lqczenie sig spélek kapitatowych na tle polqczenr krajowych, Warsza-
wa 2009, s. 33.

19 Tak tez m.in.: P. Cwiklinski, Eqczenie spétek handlowych — wybrane zagadnienia, Monitor Prawniczy nr 12
z 2001 roku; B. Nowicki, Kodeks spétek handlowych, cz. XLVIL. Plan potaczenia, Rzeczpospolita z 20 mar-
ca 2001 roku, K. Kruczalak, Kodeks spétek handlowych. Komentarz, Warszawa 2001, s. 792; M. Rodzynkie-
wicz, Egezenie..., s. 110; A. Szumansk [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks...,
s. 314; A. Witosz, Eqczenie..., s. 49-52; S. Krze$, [w:] J. Jacyszyn, S. Krze$, E. Marszatkowska-Krzes, Kodeks
spétek handlowych. Komentarz, orzecznictwo, Warszawa 2001, s. 591; P. Pinior [w:] J.A. Strzepka [red.], P. Pi-
nior, W. Popiotek, E. Zielifiska, Kodeks..., s. 532.

20 Tak tez: P. Cwiklinski, Zgezenie...; B. Nowicki, Kodeks. ...

21 Tak tez: A. Szumanski [w:] S. Soltysifiski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 309; P. Pinior
[w:] J.A. Strzepka [red.], P. Pinior, W. Popiotek, E. Zielifiska, Kodeks..., s. 532, A. Kidyba, Kodeks..., s. 870.

22 Tak M. Rodzynkiewicz, Egczenie..., s. 110.

23 M. Tarska, Kodeks spétek handlowych. Komentarz, Warszawa 2002, s. 390.

24 E. Boniuszko, Prawo handlowe dla praktykéw z wzorami uméw, uchwat i regulaminéw, Warszawa 2002, s. 294.

25 A. Szumanski [w:] S. Soltysiniski, A. Szajkowski, A. Szumaniski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 308. Por. M. Rodzyn-
kiewicz, Eqczenie..., s. 111,

26 A, Kidyba, Komentarz..., s. 867; Z. Kozmy, M. 0z6g [red.], Kodeks spétek handlowych. Komentarz, Gdansk 2005,
s. 960-961.

27Zob. M. Rodzynkiewicz, £qczenie..., s. 111-112; J. Jacyszyn, S. Krzes, E. Marszatkowska-Krzes, Kodeks..., s. 591.
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spotki nie jest konieczne, wystarczajace jest podpisanie planu polaczenia zgodnie
z zasadami reprezentacji spotki (art. 19 k.s.h.)?.
Jak wynika to z tresci art. 499 k.s.h. plan potgczenia powinien zawiera¢ co najmnie;:

* typ, firme i siedzibe kazdej z taczacych sie spotek, sposdb taczenia, a w przypadku
polaczenia przez zawigzanie nowej spétki — réwniez typ, firme i siedzibe tej spotki,

* stosunek wymiany udzialéw lub akcji sp6tki przejmowanej badz spétek facza-
cych sie przez zawigzanie nowej sp6tki na udzialy lub akcje spétki przejmuja-
cej badz spotki nowo zawigzanej i wysokos$¢ ewentualnych doptat,

* zasady dotyczace przyznania udzialéw albo akcji w spélce przejmujacej badz
w spélce nowo zawigzane;j,

* dzien, od ktérego udzialy albo akcje, o ktérych mowa w pkt. 3, uprawniaja
do uczestnictwa w zysku sp6tki przejmujacej badz spotki nowo zawigzanej,

* prawa przyznane przez spotke przejmujacag badz spétke nowo zawigzang
wspdlnikom oraz osobom szczegdlnie uprawnionym w spéice przejmowanej
badZz w spétkach taczacych sie przez zawigzanie nowej spotki,

* szczeg6lne korzysci dla czlonkéw organéw laczacych sie spotek, a takze in-
nych o0s6b uczestniczacych w poltaczeniu, jezeli takie zostaly przyznane.

Ze sformulowania cytowanego przepisu wynika, iz ustawa przewiduje niezbedne
minimum, ktére plan polaczenia musi okreslaé, nie stoi na przeszkodzie natomiast, by
plan potgczenia zawieral réwniez dodatkowe elementy?.

Plan polaczenia nalezy zgltosi¢ do sadéw rejestrowych wiasciwych dla spotki przej-
mujgcej oraz dla spotki, ktéra ma by¢ zawigzana w miejsce taczacych sie spotek3.
Niemniej jednak w postepowaniach faczeniowych obejmujacych wigksza liczbe spot-
ek, czy tez spotek posiadajacych rozdrobniong strukture udzialows, badz z udzialem
spotek posiadajacych swoje siedziby w oddalonych od siebie czesciach kraju, a takze
gdy faczace spoétki tak zdecydujg, godne rozwazenia jest zlozenie planu potaczenia
réwniez w pozostalych sadach rejestrowych.

Po zfozeniu planu polgczenia w sgdzie rejestrowym, podlega on ogloszeniu. Z tym
ze obowigzkowi temu podlega jedynie plan polgczenia bez dodatkowych zalgcznikow?!.

28 M. Rodzynkiewicz, Egczenie..., s. 111 in.

2 Tak tez: M. Litwinska-Werner, Kodeks spétek handlowych. Komentarz, Warszawa 2005, s. 1113.

30 Tak tez: M. Rodzynkiewicz, Eqgczenie..., s. 131; J. Jacyszyn, S. Krze$, E. Marszatkowska-Krzes, Kodeks...,
s. 594. Poglad, iz plan polaczenia nalezy zglosi¢ do sadéw rejestrowych wiasciwych dla wszystkich spétek
bioracych udzial w procesie polaczenia, w tym spétki nowo powstajacej prezentuja: A. Witosz, £qczenie...,
s. 53; M. Litwnska-Werner, Kodeks..., s. 1116; A. Kidyba, Kodeks..., s. 880, Z. Kozmy, M. 0z6g [red.], Ko-
deks..., s. 963; M. Tarska, Kodeks..., s. 393; A. Szumanski prezentuje poglad, iz - co do zasady - plan polacze-
nia nalezy zglosi¢ do sadu rejestrowego wlasciwego dla spétki przejmujacej, przejmowanej oraz spotek tacza-
cych sie przez fuzje. Jedynie w sytuacji, gdy sagdem wlasciwym dla spétki nowo zawigzanej ma by¢ sad reje-
strowy niebedacy jednocze$nie wlasciwym dla chociazby jednej ze spétek taczacych sie przez fuzje, nalezy
zglosi¢ plan polaczenia réwniez do tego sadu. Poglad ten akceptuje P. Pinior [w:] J.A. Strzepka [red.], P. Pi-
nior, W. Popiotek, E. Zieliniska, Kodeks..., s. 537. Omawiany poglad niepotrzebnie réznicuje procedure pota-
czenia przez fuzje w zaleznosci od siedziby spotki nowo powstajacej.

31 A, Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 343; M. Rodzynkiewicz,
Eqczenie..., s. 134-135; A. Kidyba, Kodeks..., s. 882; R.L. Kwasnicki, Plan polqczenia spétek kapitatowych, Mo-
nitor Prawniczy 2002, Nr 21/2002; R.L. Kwasnicki, Faza...
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Termin w jakim plan polgczenia winien zosta¢ ogloszony wynika wprost z art. 500 § 2
k.s.h., przepis ten stanowi, ze plan polaczenia nalezy oglosi¢ nie péZniej niz na miesigc
przed datg zgromadzenia wspdlnikéw lub walnego zgromadzenia, na ktérym ma by¢
podjeta uchwata o potaczeniu.

[Sprawozdanie zarzqdu] Podstawowym dokumentem sporzadzanym wspdlnie
przez zarzady laczacych sie spolek jest plan potaczenia. Kolejnym za$ pisemne
sprawozdanie uzasadniajace polagczenie, ktére w odréznieniu od planu polaczenia,
sporzadzane jest oddzielnie dla kazdej ze spotek. Uzasadnione jest to faktem, iz po-
taczenie wiaze si¢ przewaznie z odmiennymi korzy$ciami i zagrozeniami dla kaz-
dej z taczacych sie spotek. Odrebnosé intereséw i przyczyn polaczenia widocz-
na jest zwlaszcza w procedurze taczenia sie przez przejecie. Zadaniem sprawoz-
dan jest za$ dostarczenie wspdlnikom informacji umozliwiajacych podjecie przez
nich decyzji w sprawie sposobu glosowania nad uchwalg tgczeniowg®.
Sprawozdanie stanowi forme komentarza do planu polaczenia wyjasniajacego je-

go podstawowe elementy w sposob bardziej przystepny dla wspdlnikow, jest to forma

opisowa planu potgczenia®?. Dokument ten powinien zawiera¢ zatem podstawy praw-
ne i uzasadnienie ekonomiczne polgczenia, a zwlaszcza stosunek wymiany udziatlow
lub akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 k.s.h., w przypadku za$ szczegdlnych
trudnos$ci zwigzanych z wyceng udzialéw lub akcji taczacych sie spotek, sprawozda-
nie powinno wskazywac na te trudnosci w odniesieniu do spotki, ktérej ono dotyczy.

[Wniosek o wyznaczenie biegtego] Zarzady taczacych sie spotek wraz ze zloze-
niem planu polaczenia sktadajg wspélny wniosek o wyznaczenie bieglego celem
zbadania planu poltaczenia w zakresie poprawnosci i rzetelnosci (art. 502 § 2 w zw.
z § 1 k.s.h.). Bieglego wyznacza sad rejestrowy wlasciwy wedlug siedziby spétki
przejmujacej albo spétki, ktéra ma by¢ zawigzana w miejsce faczacych sie spotek.
Do bieglych wyznaczonych na podstawie art. 502 § 2 k.s.h., stosuje sie przepisy

art. 278-291 k.p.c. o dowodzie z opinii bieglego, takze w zakresie uchylenia sie

od przyjecia obowigzkéw bieglego, zadania wylaczenia bieglego, czy tez nalozenia
na bieglego kary grzywny?*.

Zadaniem wyznaczonego przez sad bieglego jest ocena planu potaczenia w aspektach
okreslonych w art. 502 § 1 k.s.h. Przez ,poprawnos$¢” planu potaczenia nalezy rozumie¢
jego zgodno$¢ z wymogami okreslonymi w art. 499 k.s.h. oraz zgodno$¢ poszczegdlnych
jego elementéw z odpowiednimi przepisami prawa. Plan jest natomiast rzetelny, gdy zo-
stat sporzadzony z nalezytg doktadno$cig i sumiennos$cig oraz odzwierciedla rzeczywisty
stan rzeczy spelniajgc swoj podstawowy cel, ktérym jest dostarczenie obiektywnych i pet-
nych danych wspélnikom, badz akcjonariuszom tgczacych sie spotek?.

32 Zob. P. Pinior [w:] J.A. Strzepka [red.], P. Pinior, W. Popiotek, E. Zielifiska, Kodeks..., s. 538.

33 A. Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Komentarz..., s. 347.

34 Tak tez: A. Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 354.

35 Zob. A. Szumaniski [w:] S. Soltysifiski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 351; A. Kidyba,
Kodeks..., s. 885-886; M. Litwinska-Werner, Kodeks..., s. 1118; M. Rodzynkiewicz [w:] Eqczenie..., s 141,
okresla pierwsze kryterium mianem metodologicznego, drugie za$ uznaje za kryterium aksjologiczne.
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Biegly badajacy plan potaczenia moze w zasadzie ograniczy¢ si¢ do zbadania stosun-
ku wymiany udziatéw i akcji spétki przejmowanej, badz spétek taczacych sie przez za-
wigzanie nowej sp6tki na udzialy lub akcje spétki przejmujacej albo spétki nowo zawia-
zanej. Biegly do swej oceny powinien, précz planu polgczenia, otrzymacé takze zatgczni-
ki wymienione w art. 499 § 2 pkt 3 i 4 k.s.h.3¢ Jezeli biegly uzna, iz niezbedne do wyda-
nia opinii sg mu dodatkowe dokumenty i wyjasnienia, moze zazada¢ ich na pi$mie od za-
rzadow taczacych sie spotek (art. 503 § 2 k.s.h.). Jak si¢ wydaje, obowigzek udzielenia wy-
jasnien lub przedstawienia dodatkowych dokumentéw spoczywa takze, z mocy art. 280
k.s.h., albo art. 466 k.s.h., na likwidatorach spétki uczestniczacej w potaczeniu.

Wyjasnienia mogg zostaé ztozone zaréwno w formie pisemnej, jak i ustnej przepis
bowiem nie wprowadza w tym zakresie zadnych wymogow?’. Jednakze zalecam skta-
danie wyjasnien na piSmie, chociazby dla celéw dowodowych oraz aby unikng¢ ewen-
tualnych sporéw w przedmiocie tresci zlozonych wyjasnien.

Biegly ma obowigzek sporzadzi¢ szczegélowg opini¢ na pismie i ztozy¢ ja wraz
z planem potaczenia sadowi rejestrowemu oraz zarzadom taczacych sie spolek, w ter-
minie okre$lonym przez sad. Termin wyznaczony przez sad nie moze by¢ dluzszy niz
dwa miesigce od dnia jego wyznaczenia (art. 503 § 1 k.s.h.).

Opinia bieglego powinna zawiera¢ co najmniej:

1. Stwierdzenie, czy stosunek wymiany udziatéw lub akcji, o ktérym mowa
w art. 499 § 1 pkt 2, zostal ustalony nalezycie;

2. Wskazanie metody albo metod uzytych dla okreslenia proponowanego w pla-
nie potaczenia stosunku wymiany udziatéw lub akcji wraz z oceng zasadnosci
ich zastosowania;

3. Wskazanie szczeg6lnych trudnosci zwigzanych z wyceng udzialéw lub akcji
taczacych si¢ spotek.

Za sporzadzong opini¢ biegly otrzymuje wynagrodzenie okreslane przez sad reje-
strowy, ktory go wyznaczyl. Wysoko$¢ wynagrodzenia ustalana jest zgodnie z rozpo-
rzadzeniem Ministra Sprawiedliwos$ci w sprawie kosztéw przeprowadzania dowodu
z opinii biegtych w postepowaniu sagdowym?®,

Biegly odpowiada wobec taczacych si¢ spolek oraz ich wspélnikéw za szkody wy-
rzadzone z jego winy. W przypadku gdy bieglych jest kilku, ich odpowiedzialno$¢ jest
solidarna. Roszczenia przeciwko bieglemu z tytutu naprawienia szkody przedawniajg
sie z uptywem 3 lat od dnia ogloszenia o potgczeniu. Do odpowiedzialnosci biegtego
stosuje sie ponadto niektore przepisy dotyczace odpowiedzialnosci cywilnoprawne;j
czlonkéw organéw spétki (art. 513 k.s.h.). Biegly moze précz tego zosta¢ ukarany
przez sad grzywng za nieuzasadniong odmowe zlozenia przyrzeczenia lub opinii albo
za nieusprawiedliwione op6Znienie ztozenia opinii (art. 287 k.p.c.).

3¢ Tak tez: W. Pelc, Egczenie sig spotek wedlug k.s.h. - jedno czy dwa badania biegtych — przepisy intertemporalne,
Prawo Spétek 2001, Nr 11/2001.

37 M. Litwiniska-Werner, Kodeks..., s. 1121.

38 Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwoéci z 18 grudnia 1975 roku w sprawie kosztéw przeprowadzania do-
wodu z opinii bieglych w postepowaniu sadowym, Dz.U. z 1975 roku, Nr 46, poz. 254 ze zm.
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Przepis6w o badaniu planu potaczenia przez bieglego nie stosuje si¢ w uproszczo-
nych metodach potaczenia, o ktérych mowa w art. 516 § 1 oraz 516 § 7 k.s.h. Metody
te zostang omdéwione w dalszej czesci pracy.

[Dwukrotne zawiadomienie wspélnikéw] Kolejnym, istotnym obowigzkiem natozo-
nym na zarzad jest konieczno$¢ 2-krotnego zawiadomienia wspélnikéw, badz akcjo-
nariuszy w odstepie nie krétszym niz dwa tygodnie, w sposob przewidziany dla zwo-
lywania zgromadzen wspdlnikéw lub walnych zgromadzen, o zamiarze potaczenia
sie z inng spotka, nie p6zniej niz na miesigc przed planowanym dniem powziecia
uchwaly o potaczeniu, a drugie w odstepie nie krétszym niz dwa tygodnie od daty
pierwszego zawiadomienia. Zawiadomienie powinno zawiera¢, co najmniej:

1. Numer Monitora Sgdowego i Gospodarczego, w ktérym dokonano oglosze-
nia planu potaczenia, zgodnie z art. 500 § 2 k.s.h., chyba ze zawiadomienie to
jest przedmiotem ogloszenia;

2. Migjsce oraz termin, w ktérym wspélnicy mogg sie zapoznaé z dokumentami,
termin ten nie moze by¢ krétszy niz miesigc przed planowanym dniem po-
wziecia uchwaly o polgczeniu (art. 504 § 2 k.s.h.);

3. Dzien, godzing i miejsce oraz szczegbtowy porzadek obrad zgromadzenia
wsp6lnikéw, badz walnego zgromadzenia (art. 238 § 2, albo art. 402 § 1 k.s.h.);

4. W przypadku zamierzonej zmiany umowy spétki z o.0. nalezy wskaza¢ istot-
ne elementy tresci proponowanych zmian (art. 238 § 2 k.s.h.);

5. W przypadku zamierzonej zmiany statutu powota¢ nalezy dotychczas obowia-
zujgce postanowienia, jak réwniez tre$¢ projektowanych zmian. Jezeli jest to
uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogloszenie moze za-
wieraé projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych
lub zmienionych postanowien statutu (art. 402 § 1 k.s.h. in fine).

[Uchwata tgczeniowa] Po zakonczeniu dyskusji i ustnym przedstawieniu istotnych
elementéw tresci planu polaczenia, sprawozdania zarzadu i opinii biegtego wsp6l-
nicy, badZ akcjonariusze kazdej ze spdtek podejmujg uchwale o potaczeniu.
Uchwata ta powinna spetnia¢ nastepujace kryteria (art. 506 k.s.h.):

* musi zosta¢ powzieta wiekszo$cig 3/4 gltoséw, reprezentujacych co najmniej
polowe kapitalu zaktadowego, za$ w spotkach publicznych wiekszoscig 2/3
glosow, w obu przypadkach umowa lub statut spétki moze przewidywaé su-
rowsze warunki;

* w przypadku gdy w faczace;j si¢ spdlce akcyjnej wystepujg akcje réznego rodza-
ju, uchwata powinna by¢ powzieta w drodze glosowania oddzielnymi grupami;

* powinna zawiera¢ zgode na plan potgczenia, a takze na proponowane zmia-
ny umowy albo statutu spotki przejmujacej badz na tre$¢ umowy albo statutu
nowej spoiki,

* powinna by¢ umieszczona w protokole sporzadzonym przez notariusza.

Nic nie stoi na przeszkodzie aby uchwala zostala podjeta w trybie art. 239 § 1 k.s.h.
albo art. 240 k.s.h., badZ w przypadku spétki akcyjnej w trybie art. 404 § 1 k.s.h., czy
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tez art. 405 § 1 k.s.h3°, praktyke takg uznac nalezy jednak za niewtasciwg i mogaca do-
prowadzi¢ do naruszenia art. 500 § 2 k.s.h., art. 504 § 1 k.s.h., a zwlaszcza art. 505
k.s.h. Wykluczona jest natomiast mozliwo$¢ podjecia uchwaly faczeniowej w trybach
okreslonych w art. 227 § 2 k.s.h. Powodem niemoznosci skorzystania z ww. trybow jest
definitywne brzmienie art. 506 § 1 k.s.h., méwigce o uchwale zgromadzenia wspdlni-
kéw, nie za$ uchwale wspdlnikéw. Tymczasem uchwaly podejmowane na podstawie
art. 227 § 2 k.s.h., sg uchwatami wspélnikéw, nie zgromadzenia wsp6lnikéw*.

[Zgtoszenie uchwaty] Po podjeciu uchwaly oraz zakonczeniu zgromadzenia, za-
rzad kazdej z Iaczacych sie spotek powinien zglosi¢ do sadu rejestrowego uchwa-
te taczeniowg w celu wpisania do rejestru wzmianki o takiej uchwale ze wskaza-
niem, czy taczaca si¢ spotka jest spotkg przejmujaca, czy spétka przejmowang
(art. 507 § 1 k.s.h.).

Uchwale nalezy zglosi¢ w terminie 7 dni od dnia jej powziecia, co wynika z ogdl-
nej normy art. 22 ustawy o KRS*. Zgtoszenia dokonuje zarzad kazdej z taczacych sie
spotek. Z uwagi na brak przepiséw szczegblnych w tym przedmiocie przyjaé nalezy,
iz do zgloszenia uchwaly taczeniowej zastosowanie znajdzie art. 19 k.s.h.** Stad urze-
dowe formularze podpisane winny by¢ przez zarzad zgodnie z zasada reprezentacji
wynikajacg z umowy, badz statutu spétki, a w braku stosownych regulacji w tych ak-
tach, zgodnie z art. 205 § 1 k.s.h., badz art. 373 § 1 k.s.h.

Zglaszajac uchwale taczeniows do sgdu rejestrowego zarzad winien zlozy¢ row-
niez inne dokumenty wymagane przez przepisy szczegblne, np. art. 19 ust. 2 ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw, art. 124 ust. 4 ustawy Prawo bankowe*.
[Wniosek o wpis potgczenia] Z uwagi na fakt, iz wpis polaczenia do rejestru nie na-

stepuje z urzedu, niezbedny jest w tym przedmiocie wniosek pochodzacy od spét-

ki przejmujacej, badZ nowo zawigzanej, gdyz to w rejestrach tych spétek wpisywa-
ny jest fakt polaczenia (art. 493 § 2 zd. 1 k.s.h.). Jednoczesnie z wnioskiem o wpis
polaczenia mogg zostaé zlozone wnioski o podwyzszenie kapitatu zakladowego
spotki przejmujacej, badz o rejestracje spotki nowo zawigzanej, co z uwagi na tre$¢
art. 493 § 3 k.s.h. uzna¢ nalezaloby za prawidlowa praktyke. Wniosek o wpis po-
taczenia powinien zosta¢ podpisany przez czlonkéw zarzadu odpowiedniej spotki
zgodnie z tymi samymi zasadami, co wniosek o wpis wzmianki o podjeciu uchwa-
ly faczeniowe;j. Z tym jednakze zastrzezeniem, iz w przypadku jednoczesnego skta-
dania wniosku o rejestracje nowo zawigzanej spotki, ten ostatni wniosek winien
zosta¢ podpisany przez wszystkich czlonkéw zarzadu (art. 164 § 1 k.s.h., badz

3 Tak tez: M. Rodzynkiewicz, £qczenie..., s. 161; R. Kwasnicki, Faza...

40 Tak tez: M. Rodzynkiewicz, Egczenie..., s. 161; R. Kwasnicki, Faza...; B. Nowicki, Kodeks...; J. Jacyszyn,
S. Krzes, E. Marszatkowska-Krzes, Kodeks..., s. 598.

41 Tak tez: A. Kidyba, Kodeks..., s. 902; A. Szumanski [w:] S. Soltysifiski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwa-
ja, Komentarz..., s. 414, A. Witosz, Eqczenie..., s. 85; M. Tarska, Kodeks..., s. 399.

42 A. Witosz, Czynnosci rejestracyjne zwiqzane z wpisem do rejestru tqczenia sig spétek handlowych, Prawo Spét-
ek 2003, nr 1/2003.

4 Zob. Z. Kozmy, M. 0z6g [red.], Kodeks..., s. 975.

WWW.CEDEWU.PL

Kup ksigzke


http://ebookpoint.pl/page354U~rt/e_44r9_ebook

24

Michat Koralewski

art. 316 § 1 k.s.h. stosowane w zw. z art. 497 § 1 k.s.h.)*. Wniosek o wpis polacze-
nia do rejestru nalezy zlozy¢ na urzedowych formularzach oraz nalezycie optaci¢
zgodnie z przepisami ustawy o kosztach sagdowych w sprawach cywilnych.

Kodeks spétek handlowych nie wprowadza odrebnego przepisu okreslajacego ter-
min, w jakim nalezy zlozy¢ wniosek o wpis polaczenia do rejestru. Zastosowania za-
tem znajdg przepisy art. 169, badz art. 325 § 1 k.s.h., stosowane z mocy generalnego
odestania wynikajacego z art. 497 § 1 k.s.h.* Nie ma réwniez przeszkod aby wniosek
ten sktada¢ réwnocze$nie z wnioskiem o wpis wzmianki o uchwale taczeniowej, z za-
chowaniem terminu dla tego drugiego wniosku*.

[Ogtoszenie] Wraz ze zfozeniem wniosku o wpis polgczenia do rejestru zarzad spot-
ki przejmujacej, badz spotki nowo zawigzanej powinien ztozy¢ wniosek o oglosze-
nie o polaczeniu spétek w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym (art. 508 k.s.h.)*7,
ewentualnie takze w innych w sposéb przewidziany w umowie, badz statucie spét-
ki (art. 5 § 3 k.s.h.). Nie jest jednakze wykluczone, aby ogloszenia takiego dokonaé
bezposrednio po dniu polaczenia, gdyz omawiany przepis nie precyzuje dnia,
w ktérym ogloszenie powinno si¢ ukazad.

Z ukazaniem si¢ ogloszenia wiazg sie okreslone skutki, pierwszg ich grupe stano-
wig uprawnienia wierzycieli taczacych sie spotek wynikajace z art. 495-496 k.s.h.
Drugg natomiast stanowig skutki prawne wspélne wszystkim ogloszeniom, o ktérych
mowa w art. 15 ustawy o KRS*.

[Szczegdlne przypadki polgczenia] Na gruncie przepiséw art. 5151 516 k.s.h. mo-
zemy wyrdzni¢ nastepujace przypadki szczegblne uzasadniajgce stosowanie proce-
dur uproszczonych:

1. Polaczenie bez podwyzszania kapitalu zakladowego, gdy:

* spotka przejmujaca ma udzialy lub akcje spotki przejmowanej, przy czym
ustawodawca nie przesadzil o koniecznej ilosci udziatéw lub akeji spotki
przejmowanej, jakie spotka przejmujgca powinna posiadac*,

* spotka przejmujgca ma udzialy lub akcje nabyte lub objete, zgodnie z prze-
pisami art. 200 lub art. 362 oraz w przypadkach, o ktérych mowa w art. 366;

2. Polaczenie bez powzigcia uchwaly taczeniowej, zwane tez potaczeniem przez
przejecie spotki zaleznej:

4 A. Szumanski [w:] S. Soltysifiski, A. Szajkowski, A. Szumariski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 419; M. Rodzynkiewicz,
Eqczenie..., s. 186. Wniosek o stosowaniu, w tym przypadku, przepisu art. 19 k.s.h., akceptuje réwniez A. Wi-
tosz, Czynnosci...

4 Tak tez: A. Szumanski [w:] S. Soltysifiski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 422-423;
M. Rodzynkiewicz, Zgczenie..., s 189-190, Z. Kozmy, M. 0z6g [red.], Kodeks..., s. 974.

46 A, Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 417.

47 A. Szumanski [w:] S. Soltysifiski, A. Szajkowski, A. Szumariski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 428; M. Rodzynkiewicz,
Kodeks..., s. 933.

4 A. Kidyba, Kodeks..., s. 904; A. Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Ko-
deks..., s. 429.

# M. Rodzynkiewicz, Eqczenie..., s. 260.
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¢ gdy spotka przejmujaca posiada udzialy albo akcje o tacznej wartosci no-
minalnej nie nizszej niz 90% kapitatu zaktadowego spétki przejmowane;j,
lecz nie obejmujacej catego jej kapitatu,
* w przypadku przejecia przez spétke przejmujacg swojej spétki jednoosobowe;;
3. Uproszczone potgczenie spoltek z o. o., ktérych wspélnikami sg wylgcznie oso-
by fizyczne w liczbie nieprzekraczajacej we wszystkich faczacych sie spot-
kach 10 oséb.
[Skutki potgczenia] Polaczenie spotek powoduje, iz:
* wszystkie aktywa i pasywa przejmowanej spétki przechodzg na spétke przej-
mujaca, badz spotke nowo zawiazang (sukcesja uregulowana w art. 494 k.s.h.),
* wspélnicy spotki przejmowanej stajg sie wspdlnikami spétki przejmujacej,
a wspdlnicy taczacych sie spolek stajg sie wspdlnikami nowo zawigzanej spét-
ki (art. 494 § 4 k.s.h.),
* spotka przejmowana oraz spétki taczace sie w drodze fuzji przestaja istnie¢
(art. 493 k.s.h.).

[Pozostate skutki obu rodzajéow potqczenia] Powzigcie uchwaly taczeniowej, jak
réwniez rejestracja polaczenia moze wywolywaé takze inne konsekwencje dla
wspolnikow, wierzycieli, a nawet oséb trzecich:

* wydanie dokumentéw akcji wpis do ksiegi akcyjnej albo ksiegi udziatow,
a takze aktualizacja obowigzku uiszczenia doptat na rzecz wspdlnikéw spotek
przejmowanych, wzglednie taczacych w drodze fuzji, badZ na rzecz spotki
przejmujacej, czy nowo zawigzanej (art. 492 § 21 3 k.s.h.);

* aktualizuje si¢ mozliwo$¢ zniweczenia polaczenia poprzez uchylenia, badz
stwierdzenia niewazno$ci uchwaly faczeniowej (art. 509 i 510 k.s.h.). W okre-
sie 6 miesiecy od dnia polgczenia, polgczenie moze zosta¢ uchylone réwniez
z powodu brakéw, o ktérych mowa w art. 21 k.s.h. (art. 497 § 2 k.s.h.);

* powstanie obowiagzku odrebnego zarzadu majatkiem taczacych si¢ spotek
(art. 4951496 k.s.h.);

* aktywuje sie odpowiedzialnosci cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub komi-
sji rewizyjnej, likwidatoréw taczacych si¢ spétek oraz biegtego za szkody wy-
rzadzone z ich winy (art. 512 1 513 k.s.h.).

[Odrebny zarzgd majgtkami spétek] Celem zabezpieczenia intereséw znanych
wierzycieli spétek przejmowanych, badz taczacych sie przez zawigzanie nowej
spotki, Kodeks przewiduje instytucje odrebnego zarzadu majatkami taczacych sie
spoltek oraz przyznaje wierzycielom prawo pierwszefstwa zaspokojenia z majat-
ku swojej pierwotnej diuzniczki przed wierzycielami pozostalych taczacych sig
spotek, a w niektérych przypadkach takze prawo zabezpieczenia swoich roszczen
(art. 4951 496 k.s.h.)*.

50 Zob. A. Kidyba, Kodeks..., s. 863-864; A. Szumanski [w:] S. Soltysifiski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwa-
ja, Kodeks..., s. 264-265, M. Rodzynkiewicz, Egczenie..., s. 81.
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Warunkiem wprowadzenia odr¢bnego zarzadu majatkami faczacych sie spotek,
a w konsekwencji mozliwosci skorzystania przez wierzycieli z pierwszego ze wskaza-
nych uprawnien jest kumulatywne spetnienie ponizszych przestanek:

* zazadanie przez wierzyciela,

* ktéry posiada wierzytelno$¢ powstatg przed dniem potgczenia,
¢ w formie pisemnej,

* zaplaty,

* przed uplywem 6 miesiecy od dnia ogloszenia o polgczeniu.

Z tresSci omawianego przepisu nie wynika obowigzek prowadzenia odr¢bnego za-
rzadu majatkiem taczacych sie spétek, az do chwili zgloszenia odpowiedniego zada-
nia przez wierzyciela. Niemniej jednak, zgodnie z art. 495 § 2 k.s.h., za prowadzenie
oddzielnego zarzadu odpowiadajg cztonkowie organéw spétki przejmujacej lub spot-
ki nowo zawigzanej. Dlatego tez w kazdym przypadku nalezy rozwazy¢, czy stan ma-
jatku taczacych sie spotek uzasadniatby prowadzenie odrebnego zarzadu, tak aby wie-
rzyciele kazdej ze spdltek mogli zosta¢ zaspokojeni, badz zabezpieczeni, gdy zglosza
jedno z omawianych zadan.

Instytucja odrebnego zarzadu nie znajdzie za$ zastosowania, gdy spétki taczace sie
nie posiadajg wierzycieli, badz zostali oni zabezpieczeni przed dniem polaczenia®'.

W okresie odrebnego zarzagdzania majatkami spotek wierzycielom kazdej spotki
stuzy pierwszenstwo zaspokojenia z majatku swojej pierwotnej dtuzniczki przed wie-
rzycielami pozostalych taczacych sie spélek, niezaleznie do faktu zgloszenia zgdania
zaplaty przez danego wspélnika. Wystarczajace jest zatem zgloszenie takiego zgdania
przez jednego sposrod wierzycieli, powoduje to bowiem obowiazek odrebnego zarza-
du majatkami taczacych si¢ spotek, ktéry z kolei jest przestanka zgdania pierwszen-
stwa zaspokojenia®’. Wierzyciele ci mogg jednakze nie skorzystac z przystugujacego
im prawa pierwszenstwa i skierowaé swoje roszczenie przeciwko spétce przejmuja-
cej, bagdz nowo zawigzanej3.

1A, Szumanski [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks..., s. 266; A. Witosz, £qcze-
nie..., s. 99.

52 Tak tez: A. Kidyba, Kodeks..., s. 866; A. Witosz, £qczenie..., s. 99-100; P. Pinior [w:] J.A. Strzepka [red.], P. Pi-
nior, W. Popiolek, E. Zieliniska, Kodeks..., s. 526; M. Litwinska-Werner, Kodeks..., s. 1102; Z. Kozmy, M. 0z4g
[red.], Kodeks..., s. 958; J. Jacyszyn, S. Krze$, E. Marszatkowska-Krze$, Kodeks..., s. 589; M. Litwinska-Wer-
ner [w:] W. Gérecki, A. Kappes, M. Litwinska-Werner, M. Pazdan, U. Prominiska, A. Rachwatl, M. Spyra, S.
Wiodyka [red.], Prawo spétek handlowych, tom 2A, Warszawa 2007, s. 261.

53 P, Pinior [w:] J.A. Strzepka [red.], P. Pinior, W. Popiotek, E. Zielinska, Kodeks..., s. 526.
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—— Rozdziat 2 ——

POLACZENIE TRANSGRANICZNE

[Zakres regulacji] Zgodnie z brzmieniem przepisu art. 491 § 1! k.s.h., w tgczeniu
transgranicznym moga bra¢ udzial polskie spétki kapitalowe oraz spétka koman-
dytowo-akcyjna. Z tym ze spétka komandytowo-akcyjna nie moze by¢ spotka przej-
mujacg albo spétka nowo zawigzana.

W ramach procedury transgranicznej, polskie spétki moga taczy¢ si¢ ze spotky za-
graniczng, o ktérej mowa w art. 2 pkt 1 Dziesigtej Dyrektywy>*, utworzong zgodnie
z prawem panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej lub panstwa-strony umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym i majacg siedzibe statutows, zarzad gléwny
lub gléwny zaktad na terenie Unii Europejskiej lub panstwa-strony umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym.

Zdolnos¢ taczeniowa przystuguje réwniez tzw. formalnie zagranicznym spétkom
kapitalowym, ktérych gléwne przedsiebiorstwo znajduje sie w innym panstwie, niz
panstwo w ktérym spoétki te zostaly zarejestrowane i w ktérych posiadajg statutowg
siedzibe>. Powyzsze wynika wprost z tresci art. 491 § 2! k.s.h.

W potaczeniu transgranicznym z udziatem polskich spétek kapitatowych lub ko-
mandytowo-akcyjnych nie moze uczestniczy¢:

* spotka, ktorej celem jest zbiorowe inwestowanie kapitatu pozyskanego w dro-
dze emisji publicznej, dzialajaca na zasadzie dywersyfikacji ryzyka oraz kto-
rej jednostki uczestnictwa sg na zgdanie ich posiadaczy odkupywane lub uma-
rzane bezposrednio lub posrednio z aktywo6w tej spotki,

* zagraniczna spéldzielnia.

[Procedura potqgczenia transgranicznego] Potaczenie transgraniczne odbywa sie
na zblizonych zasadach do potgczenia krajowego, wynika to faktu, iz do potacze-
nia transgranicznego w pierwszej kolejnosci nalezy stosowaé przepisy prawa kra-
jowego regulujace polaczenie pomiedzy rodzimymi spétkami, o ile przepisy Dzie-
sigtej Dyrektywy nie stanowig inaczej. Taki tez model regulacji zostal wyrazony
w art. 516! k.s.h. Dlatego do transgranicznych fuzji i przejec¢ zastosowanie znajda
zaréwno przepisy ogdlne o tgczeniu si¢ spotek (art. 491-497 k.s.h.), jak i przepisy

5 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady nt 2005/56/WE z 26 pazdziernika 2005 roku w sprawie transgra-
nicznego taczenia si¢ spétek kapitalowych, Dz. Urz. L 310 z 25.11.2005, s. 1-9., zwana ,Dziesiatg Dyrektywa”.

55 Zob. M. Cejmer, J. Napierala, T. Sojka, Europejskie Prawo Spétek, Tom IV. Spétki zagraniczne w Polsce, War-
szawa 2008, s. 283.
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o taczeniu si¢ krajowych spétek kapitalowych (art. 498-516 k.s.h.), z tym zastrze-

zeniem, ze o ile przepisy art. 516'-516' k.s.h. nie stanowig inaczej®. Zgodnie z po-

wyzszym, na procedure transgranicznego potaczenia skladajg sie etapy znane juz

z polaczen krajowych.

Dziesigta Dyrektywa wprowadza, jednakze nieznaczne odmiennosci w procedurze
sporzadzania i zatwierdzania oraz obowigzkowej tresci wskazanych dokumentéw.
Dyrektywa wprowadza nadto nieznang na gruncie potaczen krajowych procedure 2-
etapowego postepowania kontrolnego®’. Elementem, ktéry nie wystepuje w procedu-
rze polaczenia krajowego jest takze zagwarantowanie uczestnictwa pracownikéw
w toku postepowania tgczeniowego, a nawet przyznanie pracownikom niektérych
praw na réwni ze wspélnikami taczacych sie spotek. Tak jest przyktadowo w przypad-
ku dostepu do dokumentacji (art. 5167 k.s.h.).

W niniejszym rozdziale skupiono sie przede wszystkim na zasygnalizowaniu pod-
stawowych zasad postepowania transgranicznego oraz krétkim oméwieniu jego od-
mienno$ci wzgledem procedury taczenia si¢ krajowych spétek kapitatowych.

[Plan potqgczenia] Wspolny plan polaczenia, podobnie jak jego odpowiednik w po-
stepowaniu krajowym, wymaga pisemnego uzgodnienia pomiedzy taczacymi sie
spotkami (art. 498 k.s.h. w zw. z art. 516! k.s.h.).

Zgodnie z art. 5163 k.s.h. plan polaczenia transgranicznego powinien zawieraé za-
réwno elementy charakterystyczne dla planu potgczenia krajowego, ktére wskazuje
art. 499 § 112 k.s.h., jak réwniez elementy nieznane potaczeniu krajowemu. Elemen-
tami transgranicznego planu polgczenia, ktorych obowigzek ujecia wynika z imple-
mentacji Dziesiagtej Dyrektywy, sa:

* procedury, wedlug ktérych zostang okreslone zasady udzialu pracownikéw
w ustaleniu ich praw uczestnictwa w organach spétki przejmujacej badz sp6t-
ki nowo zawigzanej, zgodnie z odrebnymi przepisami,

* prawdopodobny wplyw potaczenia na stan zatrudnienia w spélce przejmuja-
cej badz spélce nowo zawigzane;j,

* warunki wykonywania praw wierzycieli i wspdlnikéw mniejszosciowych kaz-
dej z taczacych si¢ spotek oraz adres, pod ktérym mozna bezptatnie uzyskacd
pelne informacje na temat tych warunkéw,

¢ dzien, od ktérego czynnosci taczacych sie spétek beda uwazane, dla celéw
rachunkowosci, za czynno$ci dokonywane na rachunek spétki przejmujacej
badz spotki nowo zawigzanej, z uwzglednieniem przepiséw ustawy o ra-
chunkowosci,

* dzien zamkniecia ksiag rachunkowych spélek uczestniczacych w potaczeniu,
wykorzystanych do ustalenia warunkéw polaczenia, z uwzglednieniem prze-
piséw ustawy o rachunkowosci.

56 M. Koralewski, Transgraniczne tqczenie sig spétek kapitatowych, Doradca Podatnika nr 27-28 z 7 sierp-
nia 2007 roku.
57 Tbidem.
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Ogloszenie planu polaczenia powinno nastgpi¢ nie po6Zniej niz na miesigc
przed datg zgromadzenia wsp6lnikéw lub walnego zgromadzenia tej spétki, na kto-
rym ma by¢ podjeta uchwala o polaczeniu.

W celu zbadania planu polaczenia sad rejestrowy wlasciwy ze wzgledu na siedzi-
be spotki wyznacza na jej wniosek bieglego. Odmiennie niz przy taczeniu sie spétek
krajowych (art. 502 k.s.h.), zasadg jest powotanie biegltego dla kazdej sp6tki oddziel-
nie, co wynika z transgranicznego charakteru transakeji i mogacych powstaé trudno-
$ci w ocenie plandéw polgczenia wszystkich spélek przez jednego bieglego. Niemniej
jednak w art. 516° § 2 k.s.h. przewidziano mozliwos$¢ ztozenia wniosku o wyznacze-
nie wspdlnego bieglego lub bieglych w celu zbadania planu potaczenia. Kolejng réz-
nicg wzgledem polaczenia krajowego jest mozliwo$¢ wylgczenia badania planu pota-
czenia przez bieglego, nawet w sytuacji gdy polaczenie nie jest realizowane metoda
uproszczong. Moze do tego dojs$¢, gdy wszyscy wspdlnicy kazdej z taczacych sie spot-
ek wyraza zgode na niepowolywanie bieglego (art. 516 § 3 k.s.h.)%.

Plan potaczenia wraz z opinig bieglego z jego badania, a takze sprawozdania finan-
sowe, sprawozdania zarzadéw z dzialalnosci taczacych sie spélek oraz sprawozdanie
uzasadniajace polaczenie musza by¢ udostepnione do przegladania wspélnikom i przed-
stawicielom pracownikéw, a w braku takich przedstawicieli - pracownikom. Wskazane
osoby mogg réwniez zadaé udostepnienia im bezptatnie w lokalu spétki odpiséw ww. do-
kument6w (art. 5167 k.s.h.). Bezposrednio przed powzieciem uchwaly o polgczeniu spét-
ek wspdlnikom nalezy ustnie przedstawic istotne elementy tresci planu polgczenia, spra-
wozdania zarzadu i opinii bieglego (art. 516! k.s.h. w zw. z art. 505 § 3 k.s.h.).

[Sprawozdanie Zarzgdu] Wickszos¢ elementéw sprawozdan sporzadzanych w obu ro-
dzajach polaczen jest tozsama. Sprawozdanie zarzadu uzasadniajace potaczenie trans-
graniczne powinno dodatkowo wskazywa¢ skutki potaczenia dla wspélnikéw, wierzy-
cieli i pracownikow (art. 516° § 2 pkt 2 k.s.h.). Punkt ten stanowi¢ zatem bedzie swo-
iste podsumowanie planu polaczenia oraz sprawozdania zarzadu, w ktérym wskazac
nalezy na konsekwencje polaczenia dla wymienionych trzech grup podmiotéw.

[Zatwierdzenie przez wspélnikéw] Przepisy regulujace procedure polaczenia
transgranicznego nie normujg czynnosci zwigzanych z zawiadamianiem wsp6lni-
kéw o zamiarze polagczenia oraz sposobu podejmowania uchwaly o potaczeniu.
Wyjatkiem w tym zakresie jest art. 516% k.s.h., ktory stanowi, iz w uchwale o pota-
czeniu mozna uzalezni¢ skuteczno$é polaczenia od zatwierdzenia przez zgroma-
dzenie wsp6lnikéw lub walne zgromadzenie warunkéw uczestnictwa przedstawi-
cieli pracownikéw.

W pozostalym zakresie krajowe spétki uczestniczace w polaczeniu transgranicz-
nym stosowac bedg te same zasady, co spdtki uczestniczace w polgczeniu krajowym
- zgodnie z zasadg wyrazong w art. 516! k.s.h. Spotki zagraniczne za$ dokonajg za-
wiadomienia wspélnikéw oraz podejmg uchwaly taczeniowe zgodnie z ich prawem
wewnetrznym.

58 Zob. M. Koralewski, Transgraniczne...
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