FOREX

Analjza
techniczna

POZNAJ TAJNIKI RYNKOW
FINANSOWYCH,
KTORE ZNAJA TYLKO
NIELICZNI.

:
MYSLI Piotr Surdel



Niniejszy darmowy ebook zawiera fragment
petnej wersji pod tytutem:

.Forex - Analiza techniczna”

Aby przeczytac informacje o petnej wersji, kliknij tutaj

Darmowa publikacja dostarczona przez

Wydawnictwo Ztote Mysli sp z.0.0

Niniejsza publikacja moze by¢ kopiowana, oraz dowolnie rozprowadzana
tylko i wytacznie w formie dostarczonej przez Wydawce. Zabronione sa
jakiekolwiek zmiany w zawartosci publikacji bez pisemnej zgody wydawcy.

Zabrania sie jej odsprzedazy, zgodnie z regulaminem Wydawnictwa Ztote

Mysli.

© Copyright for Polish edition by ZloteMysli.pl
Data: 22.11.2006

Tytut: Forex - Analiza techniczna
Autor: Piotr Surdel

Projekt oktadki: Marzena Osuchowicz
Korekta: Sylwia Fortuna
Sktad: Anna Grabka

Internetowe Wydawnictwo Ztote Mysli
Netina Sp. z o.0.

ul. Daszynskiego 5

44-100 Gliwice

WWW: www.ZloteMysli.pl

EMAIL: kontakt@zlotemysli.pl

Wszelkie prawa zastrzezone.

All rights reserved.

Kup ksiazke


http://forex.zlotemysli.pl/
http://www.zlotemysli.pl/
http://www.zlotemysli.pl/
http://www.zlotemysli.pl/?c=regulamin
http://www.zlotemysli.pl/?c=regulamin
http://www.zlotemysli.pl/?c=regulamin
http://www.zlotemysli.pl/
http://forex.zlotemysli.pl/
http://septem.pl/page354U~rt/e_012h_ebook

SPIS TRESCI

WSTEP. . eeeeeeennaeeeeeeeeeaanaaeeeeeeeeeassseeececeeassssseessssasssssasscssssssasasscsass 5
ROZDZIAL |
FOREX W INTERNECIE. ...ccceuuuueeeeeeeeeuaseeeenseeceaseecesseceassseeasseccasscacans 6
1.1. Analizy rynku, komentarze i rekomendacje.....ooeeeueeeeennineennnnnnn.... 7
1.1.1. PEXTrad€.COM.uuueeeeeeerunieeeeeeeeennaeeeeeeeeeunaaeeeeeeeenaneeeannns 7
1.1.2. Serwis Fxstreet....oooeeeuieeeenieeeunieeeeieeeeeieeeeenieeeeeeeeeennnen.. 8
1.1.3. FOreX SCIeNCO. . iuttuieetiieeeeieeieeeieeeiaeeaeeaeenaeenaesnaeennnnns 8
1.1.4. The FinancialS.......eeeeeieeeeununneeeeeeeeeunneeeeeeeeeeueseeeeeeeeennns 8
1.1.5. Search FOreX..uuuueeeuuaaeeuiaeeuiieeeuiieeeuuiaeeeuaeeesnnaeeennneennns 9
1.2, SYGNAY tieeuieiiee et ttiie e e ettt ii e e et tae et e teiaeeaaaaes 9
1.2.1. GCI Financial Ltd. / ForexSignals.net........coceveeeeenieeeennannnn... 9
1.2.2. Sygnaty SEXM.uuuiiiiiiiiiiiiiiiieeiiiiiiiieeeeeeuuiiiiieeeennaeeennnnes 10
1.2.3. Sygnaty Search FOreX.......ooeeeeeeieanneeeeeeiieaanaaaannneeennnn..... 11
1.2.4. FOreX MHV. .. oiiiiteeiiiieeee et etiieeeeeeeeeuuieeeeeenneeeeneeeennnn. 11
1.3. Serwisy informacyiN€..ceeuueeeeeuneeeuieeieeuieeuieruneeeaeenaeenaeenaeenns 12
ROZDZIAL 11
WSKAZNIKI ANALIZY TECHNICZNEJ . .ueuiueninininieeenininieeeninieieaeneneennenes 13
2.1. Srednie i inne WSKaZniki treNdU. ... . .o eee i eeeeeieeeeeeeeeeeeneenennn.. 14
2.1.1. Prosta Srednia ruchoma (SMA)...coeeeennnneeeeeeeiiiiiiiiiinnnnnnnn 15
2.1.2 Wyktadnicza Srednia ruchoma (EMA).....coeeueeeiiinneeeiieiinnnnnn.. 17
2.1.3. Wazona Srednia ruchoma (WMA)...oooeeinneeieiiiiiiiiineeeeennnnnn. 18
2.1.4. Trojstronna Srednia ruchoma (TMA)...ooeeeneeeeeiieiieiinnnnnnnn.. 20
2.1.5. Roznice miedzy Srednimi..eeeeeeneeeeeeieiiiiiiinneeeeeeeieainnnnnnnnnns 21
2.1.6. Koperta SredniCh. ... eeeeiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeneenenennnnns 21
2.1.7. Wstega Bollingera...oooeeeeeeeuuuuiiaeieeeeunuiiaeeeuiieeeniaeeennnenenn. 22
2.1.8. ParaboliC SAR. . .uueeuiieiiiieeiiiieeiiieeeiieeieenieenieeniieniaennnes 24
A A 0 1YV b= L (0] 2 26
2.2.1. Oscylator stochastyczny szybkiiwolny......cooeeeeeeeeneeeennnnn.... 27
2.2.2. Moving Average Convergence/Diverygence (MACD)
zbieznosc/rozbieznosc srednich ruchomych....ooeeeeeeeiiiieeeeeiieeeennn... 30
2.2.3. Wskaznik sity wzglednej (RS1).eeeeueueeeeiiiiiiieiiieeeeeeeeeennnnnnn. 32
2.2.4. MOMENTUM . et utiettttieeeeuieeeuieeeuaeeuaeeuaeeuneeuaeeuneeuneennaennnns 35
2.2.5. Rate of Change (ROC) ....eeeeenueeiaanneniaaeeieaanneiiaanaeenannnn. 37
2.2.6. Zmiennos¢ Chaikina (Chaikin’s Volatility)..oooeeeeeeeeeeeeeeennnnnn.. 39
2.2.7. Sredni zasieg rzeczywisty ATR (Average True Range).............. 41
2.2.8. Oscylator ostateczny (Ultimate Oscilator UOS).........ceeu........ 42
2.2.9. Wskaznik KierunkoWY DMI ...eeeeeieiiiinneeiiiiiiiieeeeeeneenenennnnns 45
2.2.10. Commodity Channel Index (CCl)..evvvurneeeeeeennnnnaeeeeeennnnnn... 49
2.3. t aczenie analizy wskaznikow AT z analizg formacji....coeeeeuneeennn... 52
2.3.1. Analiza formacji, a oscylatory na przyktadzie oscylatora
StoChastyCZNEeg0. toueeerrnieeeeeeeeniieeeeeeeuneeeeueeeeunaeeeunaeeeanaeeenns 53
ROZDZIAL 111
WSTEP DO TEORII HANDLOWYCH.....ccveeeeeeeeeeennneeeeeeeeeennscsceascccannans 56
I R =T 1= W 0 Al N 57
3.2. Teoria Fal ELliotta. . oeeeeuniiiiiiiiiiiiieiiiiieeniiieeuiiieenniieeennnnenn. 58
R L 0 L & Lo YA - | T 60

Kup ksiazke


http://septem.pl/page354U~rt/e_012h_ebook

3.2.1.1. Przekatne..ooeeeueeeeeeeeeeeiiieieeeeeeeniieeeenieeeennaeeennnnnns 61
RNV B R AYL v 4| T 62
3.2.1.3. Uktad ptaski oraz podwoijny i potrojny Sideways.............. 63
3.2.1.4. TrOJKAEY . eeeeieeeeiiiiiiiee e eiiiiiiieeeeeeeeneeeeeennnnnns 64
3.2.2. Ulepszona teoria fal Elliotta....cceeueeeeeuiieennneeeenieeeennnaeennnn. 65
3.3. Liczby FibONacCieg0. uuueeeiuiiieiiiiieeiiiieeuieiiiieeieenieenaeenneennnnn. 66
3.3.1. Liczby Fibonacciego w Teori Fal Elliotta ........cceeeeeeeuieeennnn.. 68
3.3.2. KOreKty KUISU .eeeeeeuuunieeeeeeeuuneeeeunaeeeeuaeeeenaeeeeuaeeeanneeesns 69
3.4. William Delbert Gann......uueeeeeeeeeeeueaeeeuieeeeueeeeeeeeeeueeeeennenenn. 70
3.4.1. Teoria GaNN@..eeeeeeeeeeunaeeeeneeeeeuneeeeuuaeeeeaeeeeesnseeeesaaeeeanans 72
3.5. Teoria Carolana....ueeeeeeeeeeeeueeeeeeeeeuunaaeeeueeeeenuseeeeneeeeanaeeenns 76
ROZDZIAL IV
STRATEGIA INWESTYCYJNO-HANDLOWA. ...cceeuieeeeuneeerenneeseancasecacannes 78
4.1. Cata prawda o kontach zarzadzanych......cooevieeuieenieiunennnennnnnnnn. 78
4.2. GClI Financial Ltd....ueeeeeuiieeuuiieeeiieieuiiieeeiiieeeuniiieeuaaeenaeennns 81
4.2.1. Contract for Difference ........eeeeeeeieeeuuiieieniieeeueeenaeennnn.. 82
4.3. Strategia inwestycyjno-handlowa........cceeeeeeeeeenieeeeeeeneenneeennnnn.. 83
4.4, Zaktadanie kont handlowych......cooevvenuiieeeeeneennniiiieeeenneeeennnnn.. 85
PODSUMOWANIE......co0eeeeeeuunnnaeeeeeeeennseeeeasseeeesseceassseeasseacassecaanaes 87
ANEKS. .. .oeuuieeeeeeeeenneaeeeeeeeeennsseeeeeeeessssssececeeesssssseeeesssesasssssassases 88
5.1. Analiza fundamentalna.......eeeuuieeeiuiiieenieeenuiaeennieeunieeennnaannn. 88
5.1.1. Analiza fundamentalna, a analiza techniczna....................... 89
5.1.2. Wskazniki makroekonomiczne na rynku forexX.........oeeeeee...... 90
BIBLIOGRAFIA......coeeeeeeeeeunnaeeeeeeeeeennsaeeeeeeeaasssseesseceasssssssssseannscsss 92

Kup ksiazke


http://septem.pl/page354U~rt/e_012h_ebook

WSTEP

Mito mi, iz zdecydowaliscie sie zakupic¢ druga czes¢ cyklu poswieconego
grze na rynku wymiany walutowej FOREX. Skoro czytacie ten wstep
znaczy, ze potraficie juz co$ niecos w tej kwestii. We wstepie oraz
pierwszej czesci dowiedzieliscie sie, co to jest forex i jak poruszac sie
na platformie brokerskiej. Dowiedzieliscie sie, jak wykresla¢ linie
trendu, wyznaczaé poziomy oporu i wsparcia, poznaliscie szereg pojec
i termindw uzywanych w tym specyficznym maklerskim dialekcie.
Wiecie juz, co to sg formacje oraz ze zmiennym szczesciem potraficie
je wyszukiwad. To juz wiecie. Czego dowiecie sie z tej czesci?

Poznacie nieco bardziej zaawansowang analize techniczng, a co za tym
idzie szereg wskaznikdw. Skupimy sie rowniez na teoriach handlowych
tych bardziej i tych mniej znanych. W tej czesci zamiescitem réwniez
przeglad stron publikujacych gotowe analizy oraz rekomendacje rynku,
jak rowniez strony z ptatnymi sygnatami kupna/sprzedazy wraz z opisem
sposobu ich dziatania.

W pierwszej czesci dowiedzieliscie sie, jak analizowaé trendy za
pomoca wykreslania linii trendu, poziomow wsparcia i oporu oraz przy
pomocy analizy formacji. Nie byto to nic innego jak wstep do analizy
technicznej, gdyz te wtasnie czynnosci sie w niej zawieraja. Analiza
techniczna obejmuje wszystkie dziatania zwiazane z analiza wykresow,
trendow czy poziomoéw. Dodatkowo wprowadza ogromnie szeroka game
statystyczno-matematycznych wskaznikow wizualizujacych sytuacje
oraz generujacych sygnaty kupna i sprzedazy. Niniejsze opracowanie
wskaznikow analizy technicznej oraz teorii handlowych jest bardzo
cenne, o czym mam nadzieje, przekonacie sie sami :-).
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Rozdziat |
Forex w Internecie

Rozdziat ten poswiecony zostat gotowym analizom rynku,
rekomendacjom i internetowym serwisom dotyczacym forexu.
W Internecie mozna znalez¢ (rowniez w jezyku polskim) szereg serwisow
oferujacych za darmo lub za optata analizy rynku wraz
z rekomendacjami kiedy, za ile i co kupowac lub sprzedawal. Rzecz
jasna, ogolnie wziety sceptycyzm jest tutaj wskazany, gdyz im mniej za
rekomendacje ptacimy, tym czesto jej jakos¢ rowniez bardzo spada - na
szczescie od tej reguty sa liczne wyjatki. Niemniej jednak wszystkie
rekomendacje nalezy przetestowa¢ na demie, nim wtaczy sie je
w handel prawdziwym kapitatem.

Sygnaty kupna i sprzedazy zazwyczaj nie sa darmowe, jednak réwniez
ione cechujg sie ograniczong wiarygodnoscia. Generuja je czesto
automatyczne systemy korzystajace z analizy fraktalowej lub innych
systemow techniczno-matematycznych. Jako zautomatyzowane systemy
sg obarczone pewnym btedem. Warto pamietad, iz serwis sygnatowy
najczesciej nie zarabia na handlu lecz na abonamentach. Czesto sie
zdarza, iz dany serwis gwarantuje skutecznos¢ sygnatow lub zwraca
pieniadze... Pamietajcie, ze pieniadze, ktére zwrdca, to pieniadze za
abonament, a nie za straty, jakie mozemy ponies¢ korzystajac
Z nierzetelnych sygnatow.
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1.1. Analizy rynku, komentarze i rekomendacje.

Internet jest bogaty we wszelkiego rodzaju analizy rynku. Jedne sa
darmowe, inne ptatne, lecz wszystkie dziela jeden wspoélny cel: starajg
sie  przewidzie¢ przyszte poziomy kursu. Analizy, prognozy
i rekomendacje tego typu raz dziataja, raz nie, a sami ich autorzy
rzadko biorg jakakolwiek odpowiedzialnos¢ za swojg prace. Analizy
ptatne zazwyczaj maja jakie$s osiggniecia na swych kontach lub sa
zbudowane na skomplikowanych systemach wykorzystujacych sieci
neuronowe, analize fraktalowa lub inne systemy analityczne.

1.1.1. PFXTrade.com

Strony serwisu internetowego PFXTrade.com (http://www.pfxtrade.com
") to zbior ciekawych artykutow oraz rynkowych analiz na temat szeroko

pojetego rynku instrumentow finansowych. Znajdziemy tu rowniez
wiadomosci ze swiata finansow. Najciekawsza jednak funkcja
niniejszego serwisu jest ChartChat czyli pokdj rozmow gdzie kazdy moze
podyskutowac o wykresach, podzieli¢ sie swymi spostrzezeniami czy tez
wystucha¢ co ma do powiedzenia doswiadczony uczestnik rynku. Na
tamach serwisu znajdziemy tez kilka uzytecznych narzedzi
(kalkulatorow ryzyka, zarzadzania kapitatem itp.)

Strony PFXTrade.com sa bogate we wszelkie rekomendacje i gotowe
analizy sytuacji rynkowej. Jedyny szkoput polega na tym, iz sa w jezyku
angielskim, ktéry ponownie podkresla swoja wartos¢ przy tego typu
sprawach.

" Serwis na dzien dzisiejszy przechodzi gruntowne zmiany, wiele z jego funkcji
jest, miejmy nadzieje, przejsciowo niedostepne.
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Serwis PFXTrade zawiera rowniez szeroki komentarz sytuacji na rynku
walutowym. Azeby moc skorzystaC z powyzszego nalezy sie
zarejestrowac - poki co za darmo, wiec korzystajcie.

1.1.2. Serwis Fxstreet

Strony http://fxstreet.com to podstawowe miejsce dla kazdego
poczatkujacego lub zaawansowanego maklera. To istna kopalnia wiedzy
na temat analiz sytuacji rynkowej. Zostaty tutaj zebrane analizy
bankow i ich prognozy (dziat ,,market”), wykresy cenowe (Charts) oraz

kursy walut (Quotes). W dziale ,,Education” znajdziecie kilka ciekawych
artykutow oraz spis iwyjasnienie ponad 40 wskaznikéw analizy
technicznej. Niestety wszystko po angielsku. Czes¢ z tych wskaznikow
zostata przedstawiona w tej czesci w nastepnym rozdziale.

Znajduja sie tutaj réwniez opisy firm brokerskich, duza ilos¢ linkdw oraz
wiadomosci. Kazdy, kto zna jezyk angielski i czyta to opracowanie,
powinien dopisac¢ ta strone do swoich ulubionych, gdyz czesto bedzie
tutaj bywat. To jedna z najlepszych anglojezycznych stron o tej
tematyce.

1.1.3. Forex Science

http://www.forexscience.com to mtody acz obiecujacy serwis

poswiecony rynkowi forex oraz innym rynkom. Duzo tutaj artykutow
gtownie na temat psychologii handlu. Miejmy nadzieje, iz serwis ten
odpowiednio sie rozwinie.

1.1.4. The Financials

http://www.thefinancials.com - obszerny serwis poswiecony ogolnej

tematyce rynku. Zawiera duzo informacji na temat roznych rynkow
finansowych oraz wiele materiatow do uzycia na stronie internetowej.
Na pewno warto zajrzec.
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1.1.5. Search Forex

Serwis ukryty pod linkiem http://www.search-forex.com to ogromny

zbior informacji na temat rynkow. Jest to wciaz rozwijajaca sie
wyszukiwarka stron internetowych poswieconych szeroko pojetemu
rynkowi forex.

1.2. Sygnaty

Sygnaty kupna i sprzedazy to nic innego, jak wysytane np. na adres
poczty elektronicznej powiadomienia o mozliwosci kupna lub sprzedazy
danej waluty w okreslonym czasie. Sygnaty takie sg czesto generowane
jako wynik podobnych lub takich samych analiz jak przedstawione
powyzej. Sygnaty kupna/sprzedazy to najczesciej ptatne serwisy.
Funkcjonuja na zasadzie abonamentu - ich ceny sa bardzo rézne.

1.2.1. GCI Financial Ltd. / ForexSignals.net

Jest to bez watpienia jedna z czotowych firm, ktdéra oprocz ustug
brokerskich, dostarcza réwniez zaawansowanych analiz sytuacji
rynkowej publikowanych na tamach znanych czasopism finansowych
(m.in Financial Times). Od stosunkowo niedawna GCI weszto w uktad
z ForexSignals.net i teraz sygnaty tej firmy sa dostepne réowniez poprzez
GClI Financial Ltd. Nie bytoby w tym nic nadzwyczajnego gdyby nie fakt,
iZ mozna otrzymac je zupetnie gratis. Ot6z dla handlujacych na
platformie GCl sygnaty ForexSignals sa dodawane bez zadnych
dodatkowych kosztow. Doktadniej na temat GCl i wszystkich ustug
proponowanych przez ta firme oraz o sposobach maksymalnego ich
wykorzystania traktuje ostatni rozdziat niniejszej publikacji. Tutaj
zajmiemy sie stricte sygnatami. Sygnaty te cechuja sie¢ moze niezbyt
wysokimi rezultatami miesiecznymi za to rowniez bardzo niskim
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ryzykiem co dla kazdego uczestnika rynku powinno by¢ najwazniejsze.
Sygnaty wysytane sa dwa razy dziennie dla gtownych par walutowych
(EUR/USD, USD/JPY, USD/CHF, GBP/USD, USD/CAD). Sygnaty
przychodza na skrzynke email. Przyktadowy sygnat wyglada tak:

The euro tested key short-term resistance at $1.2985 before retracing
and closed for its fourth consecutive positive daily gain. A movement
through the $1.2985 level opens up further short-term resistance at
$1.3008/10 but a near-term pullback to $1.2944 can’t be ruled out.

Entry Limit Order: Buy at 1.2929
Exit Limit (take profit): Sell at 1.3043
Exit Stop (cut loss): Sell at 1.2883

Sygnaty sg jak wida¢ w jezyku angielskim, lecz mimo to, jak kazdy sie
ze mng zgodzi, sa przejrzyste nawet dla ludzi o stabszej znajomosci
jezyka angielskiego. Najwazniejsze oczywiscie sg ostatnie linijki jednak
w cate uzasadnienie takiego, a nie innego sygnatu posiada sporg wartosc
edukacyjna. Sygnaty mozna rowniez zakupic w  systemie
abonamentowym (dla nie posiadajacych konta w GCl) w cenie 189S
miesiecznie. Czy sygnaty te sg trafne? Pozosteje mi jedynie wskazac link
gdzie mozna zatozy¢ konto testowe dzieki ktoremu przez 7 dni mozna
dostawac owe sygnaty w celu ich wyprobowania. Serwis znajduje sie
pod adresem www.forexsignals.net .

1.2.2. Sygnaty SFXM

Serwis http://www.worldforex.org (SFXM) oferuje kilka pakietow
sygnatow przesytanych do klienta poprzez specjalng platforme, do

ktorej klient loguje sie po optaceniu abonamentu lub przez strone
internetowa serwisu.
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Ceny pakietow sygnatowych SFXM zaczynaja sie od $269 za miesiac.
Dostepne sa rozne pakiety uaktualniane w czasie rzeczywistym, sygnaty
dtugoterminowe - jest tez duzy wybor pakietow probnych, najtanszy
mozna otrzymac za $98 na 10 dni. Z oferty prébnej mozna skorzystac
tylko raz. Jak widac¢ powyzej nie sg to sygnaty najtansze.

Sygnaty sa tworzone i uaktualniane przez maklerow pracujacych
w serwisie. Kazdy sygnat moze zosta¢ zmieniony poprzez dodatkowe
sygnaty, wysytane w razie nieprzewidzianej zmiany sytuacji rynkowej.

1.2.3. Sygnaty Search Forex

Sygnaty te sa dostepne gratis na stronach www.search-forex.com.

Wspomniany wczesniej serwis publikuje rowniez  wiadomosci
ekonomiczne. Posiada jeden z najlepszych kalendarzy ekonomicznych
jakie widzialem.

1.2.4. Forex MHV

Serwis znajduje sie pod adresem http://www.forex-mhv.com/. Jak

widzimy na stronie domowej serwisu potrafi on pochwali¢ sie swymi
osiaggnieciami. System DimonX6 to aplikacja, ktora trzeba pobra¢ po
optaceniu niematego abonamentu i zainstalowac. System oblicza na
podstawie wprowadzanych przez klienta danych kompletnie opisane
miejsca otwarcia i zamkniecia pozycji, uwzgledniajac limity stop i limity
profitow.
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1.3. Serwisy informacyjne

Gtowne serwisy informacyjne w Polsce to

www.money.pl

www.bankier.pl

Oba powyzsze zawierajg duza ilo$¢ informacji na temat rynkow
kapitatowych oraz prezne serwisy wiadomosci. Sa to serwisy poswiecone
finansom od A do Z.

Rowniez mtody serwis ForexCoin przejdzie niedtugo metamorfoze. Jego
tworcy majg ambicje uczyni¢ z niego gtéwny serwis o tematyce gietdy
walutowej w  Polsce oraz przynajmniej znaczacy  serwis
w anglojezycznym Internecie. Serwis znajduje sie pod adresem
http://www.forexcoin.com i juz teraz mozna przeczyta¢ tam kilka
ciekawych artykutow.

Gtowne zagraniczne serwisy informacyjne to:

http://money.cnn.com/

http://www.bloomberg.com/

http://www.reuters.com/finance.jhtml

http://finance.yahoo.com/

Z powyzszych serwisow korzysta kazdy inwestor czy gracz gietdowy,
uzywajacy analizy fundamentalnej. Mnogos¢ wydarzen mogacych miec
wptyw na okreslone ruchy kursow walut danych panstw, spowodowanych
reakcja uczestnikow rynku, jest jednak bardzo duza, co czyni ta analize
dosy¢ trudna. Aczkolwiek wielu uczestnikow forexu korzysta rowniez
Z tego typu analiz.
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Rozdziat Il
Wskazniki Analizy technicznej

Jak zapewne juz sie domyslacie, wskazniki analizy technicznej to nic
innego jak odpowiednio przetworzone dane. Dane w tym przypadku to
ceny walut sptywajace do naszego komputera w czasie rzeczywistym.
Przetwarzane przez oprogramowanie zostaja wyswietlone na ekranie
naszego komputera w formie wykresu. To samo oprogramowanie ma
mozliwos¢ przetworzenia owych danych i wyswietlenia ich
w usrednionej formie lub w jakikolwiek inny sposob przekalkulowane.
Wszystko dzieje sie automatycznie, a my tylko wybieramy sposdb,
w jaki chcemy, azeby oprogramowanie przetworzyto dane. Sposdb ten
bedziemy dalej nazywad wskaznikiem analizy technicznej. Wskazniki
tworza linie srednie na wykresie, badz tez pokazuja wyniki obrobki
danych w formie osobnego wykresu. Maja one za zadanie lepsze
uwidocznienie sytuacji, ktora ma obecnie miejsce na rynku.
Odpowiednio potaczone ze soba wskazniki tworza systemy analizy
technicznej - kilka z nich zostato opisane w trzeciej czesci cyklu. Kazdy
wskaznik analizy technicznej posiada zdefiniowane sygnaty kupna lub
sprzedazy, czyli okreslone jego ksztatty, przeciecia lub ustawienia
wzgledem wykresu czy innego wskaznika, ktore wskazuja na wzrost lub
spadek poziomu ceny w dalszych odczytach. Nie jest jednak wskazane
stosowanie jakiegokolwiek wskaznika samodzielnie. To czysto
statystyczne podejscie, przez co obarczone btedem - nie wszystkie
sygnaty generowane przez dany wskaznik sa trafne. Zasadniczo
wskazniki mozna podzielic na dwie grupy:

Kup ksiazke


http://septem.pl/page354U~rt/e_012h_ebook

Wskazniki trendu - zaliczymy do nich wszystkie Srednie (arytmetyczna,
wyktadnicza, wazona), wskazniki takie jak wstega Bollingera czy
Parabolic Stop and Reversal (SAR) i inne, ktorych linie s3 dodawane
bezposrednio do wykresu cenowego jako dodatkowe linie. Sygnatami
sugerujacymi kupno lub sprzedaz sa tutaj zazwyczaj charakterystyczne
przeciecia linii wskaznikdw ze soba lub z wykresem cenowym. Wiekszos¢
ze srednich i ich pochodnych charakteryzuje sie swoistym opdznieniem
w stosunku do sytuacji rynkowej, ze wzgledu na co sg nazywane z ang.
trend followers czyli podazajacych za trendem.

Oscylatory - sg to wskazniki, ktore przetwarzajg dane zwracajac wynik
w postaci osobnego wykresu umieszczanego pod wykresem cenowym
(Np. Oscylatory stochastyczne, MACD, RSl i inne)’. Zawieraja sie one
zazwyczaj w pewnych granicach abstrahujacych od podziatki cenowej
wykresu, dlatego tez nie sg dodawane bezposrednio do niego.

Na rynku forex wskazniki analizy technicznej uzywane sg wyjatkowo
czesto. Kazdy system zaktada w wiekszym lub mniejszym stopniu uzycie
jakiegos wskaznika. Przekonacie sie o tym w trzeciej czesci niniejszego
cyklu, gdzie zostaty przedstawione systemy analizy technicznej.

2.1. Srednie i inne wskazniki trendu

Grupe tych wskaznikow stanowia przede wszystkim srednie. Ponizej
znajduja sie opisy nastepujacych srednich:

Prosta srednia ruchoma (SMA)
Wyktadnicza srednia ruchoma (EMA)
Wazona srednia ruchoma (WMA)
Tréjstronna srednia ruchoma (TMA)

" Nazwy wygladaja groznie i tajemniczo lecz jak sie zaraz przekonacie nie sa
to rzeczy wybitnie trudne. Mimo, iz podane zostang wzory obliczeniowe, nikt
Z was nie bedzie musiat robic tych kalkulacji wtasnorecznie.
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Powyzsze Srednie sg uzywane przy budowie wielu wskaznikow analizy
technicznej. Same w sobie rowniez stanowia samodzielne wskazniki
nieraz uzywane w systemach analizy technicznej. Inne wskazniki
dodawane do wykresu rowniez czesto sa budowane na okreslonych
srednich. Oprocz powyzszych tutaj zostaty opisane nastepujace:

Koperta srednich ruchomych
Wstega Bollingera

Parabolic SAR

Linia regresji

Kazdy wskaznik analizy technicznej da sie wyrazi¢ wzorem, wiec tam
gdzie nie jest to zbyt skomplikowane taki wzor sie znajduje. Po co komu
one? Wzory przydaja sie w przypadku programoéw analitycznych, takich
jak Amibroker czy Metastock, gdzie istnieje mozliwos¢ wtasnorecznego
budowania wskaznikow i testowania ich skutecznosci na zebranych
danych. Wiecej na ten temat w czesci trzeciej.

2.1.1. Prosta srednia ruchoma (SMA)

Srednia ta, to nic innego jak arytmetyczna $rednia z okreslonej ilosci
odczytéw. Nazywana jest ruchoma lub kroczaca, gdyz w miare
naptywania nowych odczytow starsze sa wytaczane ze wzoru,
a najnowsze uwzgledniane.

Prosta srednia ruchoma wyraza sie wzorem:

34

SMA=-

n
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gdzie:
n - ilos¢ okresdw z ktorych liczymy srednig

CA - cena aktualna. W zaleznosci od potrzeb, moze to by¢ cena
otwarcia, zamkniecia, najwyzsza lub najnizsza cena z okresu lub srednia
Z tych cen.

To najprostsza ze S$rednich. Wszystkie odczyty wtaczone do jej
obliczenia majg takie samo znaczenie. Im ilo$¢ okresow czy odczytow
ustawimy wieksza, tym krzywa bardziej usredniona i z wiekszym
opoznieniem reaguje na zmiany kursu. Potrzeba kilku odczytow, by
krzywa tworzona przez takie usrednianie danych zmienita kierunek. Na
dynamiczne zmiany sSrednia ta reaguje z duzym opoznieniem.

Interpretacja prostej sredniej kroczacej zaktada porownanie jej krzywej
z wykresem cenowym, z ktorego zostata obliczona. Za kazdym razem,
gdy wykres cenowy przecina wykres S$redniej, generuje on sygnat
sprzedazy lub kupna. Jesli wykres przecina krzywa Sredniej biegnac od
dotu, to jest to sygnat kupna, jesli wykres cenowy przecina ja biegnac
od gory, to jest to sygnat sprzedazy.

Rysunek 1. Prosta srednia kroczaca i generowane przez nig sygnaty.
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Im srednia liczona jest z mniejszej liczby okresow, tym znajduje sie ona
blizej wykresu, wiec generuje wiecej sygnatow. Srednia na rysunku jest
liczona z 30 okresow, a wykres jest godzinny, wiec potrzeba byto
30 godzin, azeby zacza¢ wykre$laé krzywa $redniej. Srednia liczona
Z jednego odczytu bedzie wygladata tak samo jak wykres cenowy tyle,
ze bedzie o ten jeden okres przesunieta. Wraz ze wzrostem liczby
sygnatow rosnie liczba btednych sygnatow, czyli takich, po ktorych rynek
zaraz odbija sie, przez co stracimy na pozycji, ktorag za pomocga takich
sygnatow otwarlismy. Liczbe fatszywych sygnatéw mozemy ograniczac,
o czym nieco dalej w tej czesci.

2.1.2 Wyktadnicza srednia ruchoma (EMA)

Ta srednia kroczaca uwzglednia wszystkie odczyty, z ktérych jest
liczona. Tu réwniez ustalamy okres, z ktdérego chcemy obliczac srednia,
jednak jesli na wykresie mamy na przyktad 300 odczytow a Srednig
liczymy z 20 to nawet odczyty, ktore wypadaja z okresu sredniej (od
21 wstecz), maja wptyw na jej wyglad. Dzieje sie tak ze wzgledu na
uwzglednienie we wzorze poprzedniego odczytu sredniej kroczacej:

EMA=(CA- 2 )+ (EMA - (1= il))
-

n+1 n
gdzie:

CA - cena aktualna. W zaleznosci od potrzeb moze to by¢ cena
otwarcia, zamkniecia, najwyzsza lub najnizsza cena z okresu lub srednia
Z tych cen.

n - liczba okresow z ktorych liczymy srednig

EMA-1- wartos¢ poprzedniej sredniej
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Przy kalkulacji wyktadniczej $redniej kroczacej wieksza wage maja
najbardziej aktualne odczyty, co zwieksza predkos¢ reakcji na
dynamiczne zmiany kursu.

Rysunek 2.Wyktadnicza srednia ruchoma (EMA) wraz z sygnatami.

Interpretacja wyktadniczej sredniej kroczacej jest taka sama jak
w przypadku prostej sredniej ruchomej. EMA i SMA rdéznig sie miedzy
soba dynamika zmian krzywej. EMA reaguje szybciej, gdyz najswiezsze
odczyty sa przy jej wykreslaniu najistotniejsze, podczas gdy SMA
przyporzadkowuje kazdemu odczytowi z ktérych jest liczona, taka samg
wage.
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