Rozdziat I

Czym jest niewyptacalnosc¢

| jak nalezy reagowac w razie kryzysu
finansowego?

1. Pojecie i skutki niewyptacalnosci

Pojecie niewyptacalnosci jest jedna z podstawowych kategorii Prawa upadto$ciowego
i Prawa restrukturyzacyjnego. Zaistnienie niewyptacalno$ci jest momentem granicz-
nym, w ktérym kadra menedzerska staje sie prawnie zobowigzana do ztozenia wnio-
sku o ogloszenie upadto$ci. Zaniechanie wykonania tego obowigzku wiaze sie z ryzy-
kiem poniesienia odpowiedzialno$ci majatkowej, osobistej, a nawet karne;.

Powstanie niewyptacalno$ci nie zawsze jednak musi prowadzi¢ do bankructwa
i zakonczenia dziatalnosci firmy. Prawo przewiduje bowiem skuteczne instrumen-
ty prawne, ktdre pozwalajg unikna¢ ogtoszenia upadtosci w przypadku, gdy firmie
grozi powstanie niewyptacalnosci, a niekiedy nawet wéwczas, gdy jest juz niewy-
ptacalna. Prawidtowe zrozumienie pojecia niewyptacalno$ci pomaga w odpowied-
ni sposéb zdiagnozowac ryzyko kryzysu finansowego u danego przedsiebiorcy czy
kontrahenta. Pozwala takze lepiej zrozumie¢ funkcje prawa upadtosciowego i re-
strukturyzacyjnego.

1.1. Niewyptacalnos¢ w Prawie upadtosciowym

Pojecie niewyptacalnosci zostato zdefiniowane w art. 11 ust. 1 pr.up. Zgodnie z t3 re-
gulacja dtuznik staje sie niewyptacalny, jezeli utracit zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych.

Jest to tzw. przestanka plynnosciowa, ktéra stan niewyptacalnosci tgczy z utrata
plynnosci ptatniczej. W art. 11 ust. 1a pr.up. wprowadzono natomiast domniema-
nie, ze dtuznik utracit zdolno$¢ od wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych, jezeli opdznienie w wykonywaniu zobowigzan pienieznych przekra-
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cza 3 miesigce. Utrata ptynnosci finansowej i brak regulowania zobowigzan dotyczy
wszystkich firm, niezaleznie od ich formy prawnej, a zatem obejmuje zaréwno przed-
siebiorcéw jednoosobowych, jak i sp6tki handlowe.

Przyktad 1

Przedsiebiorca ma zobowigzania w tgcznej kwocie 800 000 zt, z ktérych 420 000 zt to
zobowigzania wymagalne. W odniesieniu do zobowiazah w kwocie 150 000 zt termin
zaptaty uptynat 4 miesigce temu.

W powyzszym przypadku spetnione zostaty przestanki domniemania utraty przez
dtuznika zdolnosci do wykonywania wymagalnych zobowigzan pienieznych. Ponad-
to, majac na uwadze, ze dtuznik nie wykonuje przewazajacej czesci swych zobowia-
zan, a opOznienia w wykonywaniu zobowigzan wynosza kilka miesiecy, z duzym
prawdopodobienstwem mozna stwierdzi¢, ze dtuznik jest niewyptacalny w ujeciu
ptynnosciowym.

Druga z przestanek niewyptacalno$ci ma zastosowanie wylacznie wtedy, gdy dtuznik
jest osoba prawna albo jednostka organizacyjna niemajacg osobowo$ci prawnej, kto-
rej odrebna ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng. W przypadku takich firm niewyptacal-
no$c¢ powstaje takze wtedy, gdy zobowiazania pieniezne przekraczajg warto$¢ majat-
ku firmy, a stan ten utrzymuje sie przez okres przekraczajacy 24 miesigce. Jest to tzw.
przestanka majatkowa, zadluzeniowa lub po prostu bilansowa.

W kolejnych przepisach Prawa upadto$ciowego zostaty doprecyzowane szczegétowe
warunki okre$lania stanu niewyptacalno$ci na podstawie bilansu (np. do majatku nie
wlicza sie srodkéw zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych, a po stronie pasy-
wow nie uwzglednia sie zobowiagzan przysztych, warunkowych oraz zobowigzan wo-
bec wspdlnikéw z tytutu pozyczki lub innej czynnos$ci prawnej o podobnych skutkach).
Ustawa wprowadza takze domniemanie, Ze zobowigzania pieniezne dtuznika przekra-
czaja wartos$¢ jego majatku, jezeli zgodnie z bilansem jego zobowiazania, z wytacze-
niem rezerw na zobowigzania oraz zobowigzan wobec jednostek powigzanych, prze-
kraczajq warto$¢ jego aktywdw, a stan ten utrzymuje sie przez okres przekraczajacy
24 miesigce.

Przyktad 2

W styczniu 2018 . spétka odnotowata, ze jej zobowigzania wynosza 3 400 000 zt przy
warto$ci majgtku na poziomie 3 200 000 zt. Wéréd zobowigzan 100 000 zt stanowito
dtug spétki wobec jej wspolnika z tytutu udzielonej przez niego pozyczki. Tego zobo-
wigzania nie uwzglednia sie przy badaniu majgtkowej przestanki niewyptacalnosci.
Dlatego do poréwnania nalezy wzig¢ zobowigzania w kwocie 3 300 000 zt. Opisany
wyzej stan rzeczy utrzymuje sie nieprzerwanie az do grudnia 2021 r.

W opisanej sytuacji wobec spotki spetnita sie majgtkowa przestanka niewyptacal-
nosci.
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1.2. Kiedy sad ogtosi upadtos¢?

Upadto$¢ ogtasza sie wobec dtuznika, ktérego sytuacja spetnia kryteria niewyptacalno-
Sci (jest to okreslane jako pozytywna przestanka ogloszenia niewyptacalnosci). Sad
nie moze jednak ogtosi¢ upadtosci dtuznika w razie wystgpienia przestanki negatyw-
nej - w postaci braku majatku na zaspokojenie kosztéw postepowania. Przestanka ta
zostata uregulowana w art. 13 ust. 1 pr.up. Przepis ten stanowi, Ze sad oddali wniosek
o ogtoszenie upadtosci, jezeli majgtek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na za-
spokojenie kosztoéw postepowania lub wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

Na etapie rozpoznawania wniosku o ogloszenie upadiosci sad okres$la prognozowana
warto$¢ likwidacyjna majatku dtuznika, szacuje koszty postepowania upadtosciowego
oraz ustala zakres rzeczywistego obciazenia majatku prawami rzeczowymi.

Przyktad 3

Majatek dtuznika sktada sie z samochodu oraz naleznosci w nominalnej wysokosci
100 000 zt. Za warto$¢ likwidacyjna samochodu sad przyjat 30 000 zt. Z kolei nalez-
nosci uwzglednit w kwocie 0 zt, wskazujac, ze przystuguja one dtuznikowi od pod-
miotu, wobec ktérego réwniez zgtoszono wniosek o ogtoszenie upadtosci, wobec
czego szanse na ich $ciggniecie lub sprzedaz sa niewielkie. Jednoczeénie sad osza-
cowal, ze koszty postepowania upadtosciowego wyniosg okoto 70 000 zt. W konse-
kwencji sad oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci, uzasadniajac to nieposiadaniem
przez dtuznika majatku wystarczajacego na pokrycie kosztéw postepowania.

Jezeli w ramach badania kondycji finansowo-majgtkowej dtuznika sad ustali, Ze ma-
jatek firmy jest obcigzony w przewazajacym stopniu prawami rzeczowymi, takze
moze oddali¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci, jednak przestanka ta ma charakter fa-
kultatywny. Zgodnie bowiem z art. 13 ust. 2 pr.up., sad moze oddali¢ wniosek o ogto-
szenie upadto$ci w razie stwierdzenia, ze majatek dtuznika jest obcigzony hipote-
kg, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka morska
w takim stopniu, Ze pozostaty jego majatek nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Przyktad 4

Spétka posiada dwie nieruchomosci, ktérych taczna warto$¢ to 1,2 min zt. Oprécz
nieruchomosci spotka posiada 5000 zt na rachunku bankowym oraz meble biurowe
o warto$ci 5000 zt. Sad upadto$ciowy oszacowat, ze koszty postepowania upadto-
$ciowego wyniostyby okoto 150 000 zt. Jednocze$nie sad dostrzegt, ze obie nieru-
chomosci sa obcigzone hipotekami zabezpieczajacymi wierzytelno$¢ banku w kwo-
cie 2 min zt. W zwigzku z powyzszym sad oddalit wniosek o ogtoszenie upadiosci
spotki, poniewaz wolny od zabezpieczen majatek dtuznika nie wystarczy na zaspoko-
jenie kosztow postepowania.
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