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Stowo wstepne

Tematem tego opracowania jest jedno z aktualnych zagadnien z zakresu prawa
spotek. Stanowi ono analize problematyki wewnetrznego nadzoru korporacyjnego,
uwzgledniajacq réznice i podobienstwa w prawodawstwach polskim i niemieckim.
Ujecie tematu jest oryginalne, poniewaz zagadnienie nie byto w podobnym zakresie
omawiane w polskiej doktrynie. Prezentowane tezy nawiazuja do szczegdétowych
pogladow formutowanych przez przedstawicieli nauki, jednakze dotychczas czy-
nione to bylo odrebnie i w przewazajacym stopniu w odniesieniu do kazdego z cha-
rakteryzowanych systemow prawnych. Niewatpliwym walorem pracy jest zebranie
tych stanowisk w jednym aktualnym opracowaniu, majacym takze znaczenie prak-
tyczne. Analiza obejmuje wiele wymiaréw omawianego tematu, zaréwno od strony
nadzorczej, zarzadczej, jak i wlascicielskiej. Tak kompleksowe podejscie z pewnoscig
moze stanowic istotng pomoc dla cztonkéw organdw, jak rowniez akcjonariuszy
publicznych spdtek akcyjnych. Wiedze zawartg w pracy moga tez z powodzeniem
wykorzystywac¢ badacze oraz studenci kierunkdow prawnych czy ekonomicznych,
ktérzy zajmuja sie przedmiotowym tematem.

Mimo ze nadzér korporacyjny jest popularnym obszarem badawczym, samo
pojecie jest stosunkowo mtode i nie wszystkim uczestnikom rynku dobrze znane.
Co wiecej, moze by¢ niestusznie mylone z zadaniami przypisywanymi wytacznie
radzie nadzorczej. Corporate governance jest jednak pojeciem duzo szerszym i bar-
dziej ztozonym, odwotujacym sie do praw i obowigzkéw innych organéw publicz-
nej spotki akeyjnej, a takze do ekonomicznych mechanizméw oddziatujacych na
korporacje oraz otoczenie gospodarcze i spoteczne, w ktérych funkcjonuja. Wszyst-
kie te elementy sa przedmiotem debaty nad diagnozowaniem oraz eliminowaniem
bledéw w sferze zarzadzania i nadzoru.

Tak interdyscyplinarne ujecie corporate governance spowodowalo potrzebe
badan prawnoporéwnawczych, ktdre za cel stawiajq zrozumienie odmiennosci
cechujacych rézne systemy corporate governance i znalezienie mozliwosci stoso-
wania rozwigzan wystepujacych w danym systemie na gruncie innego. Jest to
obszar badawczy niezwykle istotny w obliczu dziatan harmonizacyjnych w Unii
Europejskiej.
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Stowo wstepne

Autorka skoncentrowata sie przede wszystkim na przedstawieniu uwarunko-
wan prawnych w kwestiach dotyczacych organéw nadzoru korporacyjnego pu-
blicznych spétek akcyjnych — rady nadzorczej, zarzadu oraz walnego zgromadzenia
— uwzgledniajac przy tym niuanse réznigce prawo polskie oraz niemieckie. W celu
utatwienia Czytelnikowi przyswojenia informacji zawartych w poszczegdlnych
rozdziatach pierwsze dwa z nich skupiajq sie na wyjasnieniu poje¢, ktére maja fun-
damentalny wplyw na odpowiednie zrozumienie dalszych czesci pracy. W kolejnych
rozdziatach poruszane sg tematy mechanizméw zwiazanych z funkcjonowaniem
rady nadzorczej, walnego zgromadzenia i odpowiedzialnosci funkcjonariuszy
spotki za powierzone im obowigzki, wraz z przedstawieniem podstaw prawnych.
W pracy wykorzystano krajowq i zagraniczng literature dotyczaca badanego za-
gadnienia, a takze dokonano przektadu oryginalnych zrdédet ustawodawstwa
i doktryny niemieckiej. Badania przeprowadzone przez Autorke wienczy zakon-
czenie, stanowigce podsumowanie pracy oraz wnioski de lege ferenda.

Czytelnik dowie sie z publikacji, co oznacza nadzoér korporacyjny w szerokim
rozumieniu, jakie rodzaje konfliktéw intereséw sg charakterystyczne dla publicz-
nych spotek akcyjnych oraz w jaki sposéb ustawodawcy polski i niemiecki zmieniali
regulacje prawne w celu ustanowienia wysokich standardéw korporacyjnych. W opra-
cowaniu Autorka wykazuje fakt wzmocnienia pozycji rady nadzorczej i zwieksze-
nia obowigzkéw zarzadu w ramach nadzoru korporacyjnego na gruncie prawa
niemieckiego na podstawie odpowiednich regulacji, ktérych nie przewiduje polskie
prawo. Czytelnik zostaje ponadto zapoznany z rozwiazaniami obowigzujacymi
w obu porzadkach prawnych, ktére majq przeciwdziata¢ szantazom korporacyj-
nym, oraz z postulatami zmian w zakresie uksztaltowania zasad odpowiedzialnosci
czlonkéw organdéw publicznej spoétki akcyjnej.

Opracowanie jest rezultatem badan Pani Agnieszki Poteralskiej, absolwentki
Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Pozna-
niu, pod kierunkiem naukowym prof. UAM dr. hab. Leopolda Moskwy. Autorka
ukoniczyta polsko-niemieckie studia prawnicze prowadzone we wspotpracy z Uni-
wersytetem Europejskim Viadrina we Frankfurcie nad Odra. Jej wklad w rozwdj
wiedzy o nadzorze korporacyjnym w Polsce zostal doceniony przez komisje kon-
kursowq Gieldy Papieréw Warto$ciowych, ktdéra przyznata jej nagrode giéwnag
w konkursie na najlepszq prace magisterskq na temat ,,Publiczny rynek kapitatowy”.

Dr hab. Tomasz Sdjka, prof. UAM
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Wprowadzenie

Problematyka nadzoru korporacyjnego w znaczeniu nadzoru i kontroli nad spét-
kami akcyjnymi stata sie waznym obszarem badawczym wielu dziedzin naukowych.
Przyczyny zainteresowania tg tematyka sa zréznicowane. Dynamiczny rozwdj
gospodarczy, zmiana znaczenia rynku kapitatowego dla finansowania spétek, swia-
domos¢ potrzeby zorganizowanego i skutecznego nadzoru dla inwestycji kapita-
lowych oraz zaostrzenie konfliktéw intereséw to tylko niektére z powoddw.
Czynnikiem mobilizujacym do podjecia debaty nad poprawa nadzoru korporacyj-
nego staly sie rowniez liczne skandale finansowe i przypadki upadtosci duzych
spotek zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak i w Europie w trakcie ostatniego
kryzysu finansowego. Wyeksponowaty one nieprawidtowosci w funkcjonowaniu
mechanizméw nadzorczych i ukazaly, jak istotna dla prawidtowego dziatania spétki
jest wewnetrzna konstrukcja jej ustroju, wtasciwe usytuowanie kompetencji i fa-
chowe zaprojektowanie wewnetrznego systemu kontroli, ktéry bedzie z dobrym
rezultatem zapobiegal naduzyciom.

Nadzor korporacyjny jest tematem niezwykle obszernym, totez opracowanie
ograniczono do prawnych aspektéw nadzoru wewnetrznego, wykonywanego
z perspektywy mechanizméw usytuowanych w ramach struktury spotki akcyjnej.
Charakterystyka rynkowych instrumentéw corporate governance nie bedzie przed-
miotem opracowania.

W pracy postawiono za cel analize i pordwnanie poszczegdlnych instytucji
polskiego i niemieckiego prawa spotek, sktadajacych sie na wewnetrzny nadzér
korporacyjny, oraz wskazanie na tej podstawie ich podobienstw i réznic, a takze
mozliwosci zastosowania rozwiazan wystepujacych w prawie niemieckim na
gruncie polskiego prawa. Z perspektywy kraju o krétkiej historii debaty na temat
nadzoru korporacyjnego istotne jest poszukiwanie rozwigzan, ktdre rozwing
i wzmocnig stosunkowo mtode mechanizmy prawne i ekonomiczne, majace przy-
czyniac sie do polepszenia jako$ci zarzadzania i nadzoru w spoétkach akcyjnych.
W opracowaniu przyjeto dogmatyczng oraz prawnoporéwnawcza metode analizy,
dzieki ktérym uzyskano kompleksowy obraz wewnetrznego nadzoru korporacyj-
nego w obu systemach prawnych, dazac na tej podstawie do sformutowania postu-
latéw zmian.

11

Kup ksigzke


http://ebookpoint.pl/page354U~rt/e_06bq_ebook

Wprowadzenie

Zakres merytoryczny pracy zawarto w pieciu rozdziatach. Pierwszy rozdziat
stanowi wprowadzenie do omawianej problematyki. Wyjasnione zostalo pojecie
nadzoru korporacyjnego i wskazane jego odpowiedniki spotykane w polskiej i nie-
mieckiej literaturze. Analiza objeto ponadto konflikty intereséw wystepujace
w spétkach akcyjnych. Rozdziat pierwszy zamyka przedstawienie zrédet regulacji
dotyczacych nadzoru korporacyjnego.

Przedmiotem rozwazan w ramach drugiego rozdziatu jest rola organéw pu-
blicznej spétki akcyjnej w nadzorze korporacyjnym. Wyjasniono, ze praca koncen-
truje sie na analizie dotyczacej publicznej spétki akcyjnej z uwagi na specyficzne
problemy wynikajace z jej natury prawnogospodarczej i aktywnosci na zorganizo-
wanym rynku kapitalowym. Wskazano definicje pojecia ,,publiczna spétka akcyjna”
w prawie polskim i niemieckim oraz przedstawiono relacje miedzy zarzadem a ra-
dza nadzorcza i role walnego zgromadzenia jako organu wilascicielskiego.

Kolejny rozdziat dotyczy mechanizmdédw nadzoru korporacyjnego w ramach
funkcjonowania rady nadzorczej. Opisano w nim istotne dla wykonywania nadzoru
zagadnienia dotyczace sktadu rady nadzorczej, wyboru jej cztonkow oraz kompe-
tencje rady nadzorczej wzgledem zarzadu, a takze zasady tworzenia i funkcjono-
wania wyspecjalizowanych komitetéw rad nadzorczych.

Rozdziat czwarty dokonuje analizy instytucji prawnych zwigzanych z nadzo-
rem wlascicielskim akcjonariuszy. Poruszono kwestie kompetencji personalnych
walnego zgromadzenia wobec pozostalych organdéw oraz oceny funkcjonariuszy
spétki. Kolejnym punktem rozdziatu jest rola indywidualnych praw organizacyj-
nych akcjonariuszy w nadzorze korporacyjnym. Ponadto opisano, jakie prawa
w ramach nadzoru korporacyjnego przystuguja akcjonariuszom mniejszosciowym.

Ostatni rozdziat traktuje o odpowiedzialnosci cztonkéw organéw kierowni-
czych. Przedstawiono zasady odpowiedzialnosci cywilnoprawnej z tytulu niedo-
pelienia obowigzkéw cztonka organu, omdéwiono obowigzywanie zasady business
judgment rule w prawie niemieckim i mozliwos¢ jej zastosowania na gruncie pol-
skiego prawa. Wskazano, w jaki sposéb funkcjonariusze spotki odpowiadajq za
nieprawidtowosci w zakresie sprawozdawczosci finansowej spétki i naruszanie
obowigzkéw informacyjnych na rynku regulowanym. Rozdziat zamyka poréwna-
nie przepiséw regulujacych odpowiedzialnos¢ karna.
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