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Oddajemy w Panstwa rece monografie pt. ,,Odwrécona hipoteka” jako nowa ustuga
na rynku finansowym. Dotyczy ona bardzo aktualnej — z uwagi na kryzys systemow
emerytalnych w wielu krajach - ,nowej” ustugi finansowej, jej regulacji prawnej i funk-
cjonowania, zwanej potocznie i raczej powszechnie ,,odwrocona hipoteka”, zardwno
w modelu kredytowym w postaci odwrdconego kredytu hipotecznego, jak i w modelu
sprzedazowym w postaci renty dozywotniej czy odplatnego $wiadczenia dozywotniego
(zwanych takze renta hipoteczna).

Pogorszenie sytuacji ekonomicznej oséb starszych powoduje, ze wielu senioréw,
ktorych swiadczenia emerytalne ksztaltujg si¢ na poziomie znacznie nizszym od uzy-
skiwanych przez nich wcze$niej wynagrodzen za prace, poszukuje dodatkowych zrodet
finansowania swoich potrzeb, po zaprzestaniu aktywnosci zawodowe;j.

»Odwrécona hipoteka”, zwana ustuga equity release, umozliwia uzyskanie dodat-
kowych $rodkéw finansowych przez senioréw i czerpanie korzysci ze zgromadzonych
wczesniej zasobow majatkowych. Jej istota sprowadza si¢ do zamienienia zakumulowa-
nego w nieruchomosci kapitatu w ptynne srodki finansowe. Dzieki temu beneficjentowi
tej ustugi (zazwyczaj seniorowi, cho¢ nie tylko) wyplacany jest zamrozony w nierucho-
moéci kapital jednorazowo lub w formie rat, w zaleznosci od przyjetego w danym kraju
modelu. Pozwala ona zatem osobom posiadajacym prawo wlasnosci albo inne prawa do
nieruchomosci uzyskanie dodatkowych srodkow finansowych przez ,odmrozenie” ka-
pitatu zakumulowanego w posiadanych nieruchomosciach w ramach ustug equity rele-
ase $wiadczonych przez podmioty je oferujace. W wigkszosci krajéw Unii Europejskiej
sa nimi instytucje kredytowe, zaktady ubezpieczen i inne instytucje finansowe podle-
gajace nadzorowi finansowemu.

Choc¢ ustuga equity release (zarowno w modelu kredytowym, jak i sprzedazowym),
moze by¢ korzystna dla beneficjenta i spetni¢ jego potrzeby i oczekiwania, to jednak
moze takze stwarza¢ pewne zagrozenia, gdyz skala nieprawidtowosci z nig zwiazanych
wynikajaca z nieuczciwych praktyk rynkowych podmiotéw ja oferujacych na rynku fi-
nansowym, moze przyczynic si¢ do pogorszenia w istocie, a nie polepszenie sytuacji
senioréw. Stad konieczna wydaje sie szczegdtowa ich regulacja prawna oraz kontrola
i nadzor zaréwno nad podmiotami ja $wiadczacymi, jak i nad przestrzeganiem tych re-
gulacji i praktykami rynkowymi tych podmiotéw, takze w zakresie stosowania w umo-
wach zawieranych z konsumentami niedozwolonych klauzul umownych, eliminowa-
nia nieuczciwych praktyk rynkowych, praktyk naruszajacych zbiorowe interesy kon-
sumentéw (np. reklama renty hipotecznej wprowadzata konsumentéw w blad, co do
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gwarantowania tego $wiadczenia przez panstwo, podczas gdy w rzeczywistosci byla to
oferta zawarcia umowy dozywocia na komercyjnych zasadach).

Uwalnianie warto$ci ekonomicznej nieruchomosci, ktorej wlascicielem jest senior
moze odbywac si¢ zatem w ramach ustug eqiuty release z wykorzystaniem modelu kre-
dytowego lub modelu sprzedazowego, ktore roéznia sie. W odwréconym kredycie hipo-
tecznym raty kapitatowo-odsetkowe nie sg splacane, a kumulowane (lecz nie kapitalizo-
wane), poniewaz splata zadluzenia nastepuje na koniec okresu kredytowania (typowo
po przejeciu przez bank nieruchomosci po $mierci beneficjenta kredytu). W przypadku
odwrdconego kredytu hipotecznego, kredytobiorca pozostaje wlascicielem do $mierci
kredytobiorcy, podczas gdy w modelu sprzedazowym, §wiadczeniodawca przejmuje ty-
tul wlasnosci nieruchomosci §wiadczeniobiorcy w chwili zawarcia umowy o rente do-
zywotnig (o odplatne $wiadczenie dozywotnie).

Podkregli¢ nalezy, ze model kredytowy (nazywany takze odwréconym kredytem
hipotecznym, odwrécona hipoteka) i model sprzedazowy (wystepujacy takze pod na-
zwg odplatnego $§wiadczenia dozywotniego, renty dozywotniej, czy tez renty hipotecz-
nej) kwalifikowa¢ nalezy jako dwie zupelnie odrebne ustugi. Co prawda, wspolnym
elementem konstrukcyjnym dla nich jest oferowanie osobom starszym $wiadczen pie-
nieznych w zamian za kapital zakumulowany w nieruchomosciach, to jednak réznica
zasadnicza pomigdzy nimi wynika z odmiennego momentu przejscia prawa wiasnosci
do nieruchomodci na rzecz kredytodawcy (pozyczkodawcy). Zestawienie ich ze soba,
jak ma to miejsce w kilku miejscach niniejszej monografii, pozwala w sposéb wyczer-
pujacy omowic roéznice pomiedzy nimi. Uwaga ta jest o tyle istotna, gdyz bardzo czesto
zaréwno w praktyce rynkowej, jak i w doktrynie, ustugi te wystepuja pod jedna nazwa
»hipoteki odwroéconej”, ktéra w takim wypadku powinna by¢ raczej ujmowana jako
hipoteka odwrdcona w rozumieniu sensu largo, ktéra implikuje w sobie tytutowa hipo-
teke odwrdcona.

Jak si¢ podkresla, zgodnie z ogélnymi trendami w zakresie sposobu i zakresu regu-
lowania ustug finansowych zapewniajacego ochrong i bezpieczenstwo klientom insty-
tucji je Swiadczacym, regulacja ustug equity release (zaré6wno w modelu kredytowym,
jak i sprzedazowym), wydaje sie takze konieczna (zwazywszy na wystepujace na rynku
ustug finansowych nieprawidlowosci w tym zakresie). Powinna ona obejmowac wiele
kluczowych elementéw: zdefiniowanie podmiotu $wiadczacego takie ustugi w sposéb
profesjonalny; okreslenie minimalnych wymogéw, jakie podmiot profesjonalny mu-
sialby spetni¢ przed rozpoczeciem $wiadczenia ustug, tj. wymogu posiadania mini-
malnego poziomu kapitaléw wtasnych, wymogu niekaralnosci cztonkéw zarzadu, obo-
wiazku posiadania umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej; wprowadzenie
centralnego, ogdélnodostepnego rejestru podmiotéw swiadczacych takie ustugi; wpro-
wadzenie sankcji karnych za wykonywanie dzialalnosci w tym zakresie bez rejestracji;
poddanie tych podmiotéw nadzorowi; okreslenie zakresu obowiazkéw informacyjnych
instytucji je oferujacych wobec ich klientéw (obowiazek dostarczenia, wraz z informa-
cjami przedumownymi, wzoru umowy; informacji, ktére powinna zawiera¢ umowa)
i sankgji za ich nieprzekazanie, oraz wzajemnych praw i obowiazkéw stron uméw. Poza
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tym, uregulowanie zasad $wiadczenia tych ustug jest tym bardziej istotne, ze osoby star-
sze bedace ich potencjalnymi odbiorcami charakteryzuje najczesciej niski poziom wie-
dzy ekonomicznej i prawne;j i s one podatne na agresywne dziatania marketingowe.

W Polsce odrebna regulacja prawna dotyczy odwrdconej hipoteki w modelu kredy-
towym —odwrdconego kredytu hipotecznego i jest ona zawarta w ustawie z 23.10.2014 r.
o odwréconym kredycie hipotecznym. Mimo, ze ustawa ta obwiazuje od 15.12.2014 r.,
jednak do chwili obecnej zaden z bankéw, nie wprowadzit do swojej oferty odwréco-
nych kredytéw hipotecznych, gdy tymczasem nie ma odrebnej regulacji ,,odwrdconej
hipoteki” w modelu sprzedazowym w postaci tzw. renty dozywotniej, a ta wystepuje
w praktyce rynkowej, co nie wydaje korzystne i prawidiowe dla ksztaltowania si¢ rynku
tych ustug i dobrych praktyk rynkowych podmiotéw oferujacych je. Co warto takze
podkresli¢, w sprawach zwigzanych z umowa odwréconego kredytu hipotecznego nie
stosuje si¢ przepisow Prawa bankowego dotyczacych umowy kredytu i pozyczki ban-
kowej, a takze przepiséw ustawy o kredycie konsumenckim, co tym bardziej podkresla
specyfike tej ustugi i koniecznos¢ odrebnej regulacji prawnej zapewniajacej odpowiedni
i wlasciwy poziom ochrony jej klientem. Uregulowanie zasad $wiadczenia ustug typu
equity release, praw i obowiazkow stron, jest tym bardziej istotne, Ze osoby starsze, sta-
nowiace grupe docelowa dla podmiotéw $wiadczacych tego rodzaju ushugi, sa najcze-
$ciej osobami o niskim poziomie wiedzy ekonomicznej i prawnej, podatnymi na agre-
sywne dziatania marketingowe.

Ustawa o odwréconym kredycie hipotecznym, biorac pod uwage zakres podmio-
towy i przedmiotowy regulacji, miata zapewnic bezpieczenstwo beneficjentow tej ustugi
a jej celem bylo stworzenie mozliwosci finansowego wsparcia senioréw posiadajacych
wlasne nieruchomosci poprzez wprowadzenie na polski rynek ustugi typu equity rele-
ase w modelu kredytowym. Jednoczesnie chodzilo o zabezpieczenie intereséw kredyto-
biorcéw, przy zachowaniu oplacalnosci dla podmiotéw dostarczajacych ustuge. Prak-
tyka rynkowa pokazata jednak, ze pomimo regulacji tej ustugi, taki jej ksztalt nie znalazt
zastosowania ze wzgledu na ujemny stosunek do niej kredytodawcow (bankéw). Re-
guluje ona prawa i obowiazki stron umowy odwréconego kredytu hipotecznego, obo-
wiazki kredytobiorcy dotyczace nieruchomosci oraz konsekwencje braku ich realiza-
¢ji; wypowiedzenie umowy odwréconego kredytu hipotecznego przez kredytobiorce
oraz przez instytucje kredytujaca; szczegdlne uprawnienia kredytobiorcy-konsumenta,
jak prawo do odstapienia od umowy i prawo do przedterminowej sptaty kredytu; da-
lej prawo spadkobiercéw do splaty kredytu po $mierci kredytobiorcy oraz zasady roz-
liczania instytucji kredytujacej ze spadkobiercami. Miata ona na celu wprowadzenie
na polski rynek mechanizméw finansowego wsparcia senioréw posiadajacych wlasne
nieruchomosci poprzez spieni¢zenie zakumulowanego w nich kapitatu. Intencja usta-
wodawcow bylo, aby ta instytucja byla bezpieczna dla jej beneficjentéw, ale réwniez
optacalna z punktu widzenia podmiotéw dostarczajacych ustuge.

Celem niniejszej monografii naukowej jest kompleksowe przedstawienie, nie tylko
ograniczajace si¢ do regulacji prawnej ,,odwréconej hipoteki” zawartej w ustawie o od-
wroconym kredycie hipotecznym (odwrdconej hipoteki w modelu kredytowym), ale
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takze w modelu sprzedazowym. Chodzi takze o wyczerpujaca charakterystyke tej no-
wej instytucji na rynku finansowym, nie tylko w Polsce, ale takze w innych wybranych
krajach europejskich i pozaeuropejskich, gdzie funkcjonuje ona od kilkudziesieciu lat.
Prezentuje ona zatem nie tylko ksztalt tej instytucji w innych krajach, ale takze doko-
nano w niej analizy i oceny rozwiazan przyjetych w ustawie o odwréconym kredycie
hipotecznym, ale takze przestawiono mozliwosci, zagrozenia i ryzyka jakie moze nies¢
ta ,nowa” ustuga finansowa w postaci odwréconego kredytu hipotecznego, jak i renty
dozywotniej, $wiadczonej przez niektore instytucje finansowe, ich odbiorcom (poten-
cjalnym klientom-kredytobiorcom), ktérymi w istocie sa seniorzy (emeryci).

Warto takze zaznaczyd, ze na rynku wydawniczym nie ma pozycji, ktora w sposéb
kompleksowy, systemowy i wieloplaszczyznowy prezentowataby problematyke ,0d-
wroconej hipoteki” w modelu sprzedazowym i kredytowym jako nowej ustugi na rynku
finansowym. Sg pozycje wycinkowe, ktére omawiaja zazwyczaj te ustuge z punktu wi-
dzenia regulacji prawnej lub z punktu widzenia nauk ekonomicznych, lub z perspek-
tywy wybranego problemu szczegélowego dotyczacego tej instytuciji.

To, co wyrdznia prezentowana monografie, to kompleksowa (ujmujaca badana
problematyke z perspektywy nauk prawnych, ekonomicznych, a nawet spolecznych)
widziana zaréwno z perspektywy ogélnych problemoéw zwigzanych z zapewnieniem
bezpieczenstwa i ochrony klienta tej ustugi, jak i poprzez wskazanie probleméw szcze-
goétowych. Poza tym prezentowana w monografii problematyka jest wieloaspektowa,
ujmowana jest z réznych perspektyw i punktow widzenia, z uwzglednieniem proble-
moéw prawnych i ekonomicznych, ale takze praktycznych, jak réwniez potrzeb, barier
i przeszkod zwiazanych z zapewnieniem bezpieczenstwa oraz rzeczywistej i efektyw-
nej ochrony potencjalnemu klientowi korzystajacemu z tej ustugi finansowe;j, takze
w kontekécie planowanych regulacji w tym zakresie, dotyczacych renty dozywotniej
(odwrdconej hipoteki w modelu sprzedazowym). Opracowania przygotowane sa nie
tylko przez przedstawicieli nauki (doktryny), ale takze wtasciwych organdw i instytucji,
jak i przedstawicieli praktyki i w ten sposéb monografia stanowi wymiane pogladow
dotyczacych niezwykle istotnej, aktualnej i podlegajacej dynamicznym zmianom pro-
blematyki odwréconej hipoteki i ochrony klienta tej ustugi finansowej z jednoczesnym
wskazaniem na planowane regulacje w tym zakresie. Monografia sklada si¢ z trzech
czesci tematycznych, w ramach ktérych w poszczegélnych rozdziatach bedg prezento-
wane problemy mieszczace si¢ w ramach trzech grup zagadnien: odwréconej hipoteki
na rynku ustug finansowych ze wskazaniem na dobrodziejstwa i zagrozenie dla klienta,
regulacji odwréconej hipoteki w Polsce i w wybranych krajach, tj. we Francji, w Hisz-
panii i na Wegrzech, w Stanach Zjednoczonych, Holandii oraz wybranych probleméw
szczegolowych zwiazanych z funkcjonowaniem tej ustugi w Polsce, a zwlaszcza pro-
blem jej reklamowania, szczegélnych uprawnien przystugujacych kredytobiorcy, czy
ustalania wartosci nieruchomosci.

7 uwagi na wskazane okolicznosci, wypada mie¢ nadzieje, ze monografia ta wypelni
luke na rynku wydawniczym i okaze si¢ oczekiwang przez wielu pozycja. Jej autorzy
wyrazaja nadzieje, ze oddajac si¢ lekturze niniejszej monografii, Czytelnik odnajdzie
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wiele interesujacych i, co wazne, aktualnych informacji, a moze nawet uzyska odpo-
wiedz lub rozwiazanie istotnych probleméw w praktyce. Przede wszystkim zyczeniem
autorow i redaktora byloby, by stala sie ona inspiracja do dalszych poszukiwan i roz-
wazan naukowych, a potencjalny klient, by zyskat kompleksowe informacje dotyczace
istoty tej ustugi, byl $wiadomy korzysci i ryzyk z nia zwiazanych.

Na koniec, jako redaktor naukowy monografii, chcialabym zlozy¢ serdeczne po-
dziekowania wszystkim, ktorzy przyczynili sie do jej powstania — a wiec jej autorom,
ktdrzy napisali i przekazali swoje opracowania. Szczeg6lne podzigkowania kieruje takze
do mojej doktorantki Pani mgr Magdaleny Palecznej za pomoc w kwestiach technicz-
nych i formalnych, by monografia miala wlasciwa i przejrzysta forme w tym zakresie
i byta przygotowana w zgodzie ze sztuka pisarska.

Stowa ogromnej wdzigcznosci kieruje takze do Tych, dzigki ktérym bylo moz-
liwe wydanie monografii, zwltaszcza do Pana Dziekana Wydzialu Prawa, Administracji
i Ekonomii - prof. Karola Kiczki oraz do sponsoréw zewnetrznych, tj. Fundacji Merca-
tus et Civis, Funduszu Hipotecznego Dom oraz Konferencji Przedsiebiorstw Finanso-
wych, dzigkujac za jej dofinansowanie.

W niniejszej monografii przyjeto stan prawny na 31.10.2017 r.

Edyta Rutkowska-Tomaszewska
Wroctaw, 31.10.2017 r.
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Wykaz skrotow

1. Akty prawne

BankiHipU .....cccocovivivernerviviciienns ustawa z 29.8.1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1771)

CA e francuski kodeks ubezpieczen (Code des assuran-
ces; JO 1978, p. 1088, modifié)

DzialUbezpReasU ........cccooveueucnee. ustawa z 11.9.2015 r. o dzialalnosci ubezpieczenio-
wej i reasekuracyjnej (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1170
ze zm.)

FundInwU .....ccovevivivincincrninninens ustawa z 27.5.2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1896 ze zm.)

GOSPNIETU ...oovvviiicccncreiiininieane ustawa z 21.8.1997 r. o gospodarce nieruchomo-
$ciami (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 2147 ze zm.)

GryHazardU .........ovvivivivnncnnne. ustawa z 19.11.2009 r. o grach hazardowych
(t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 471 ze zm.)

KC oo ustawa z 23.4.1964 r. - Kodeks cywilny (t.j. Dz.U.
z 2017 r. poz. 459 ze zm.)

KK e ustawa z 6.6.1997 r. - Kodeks karny (t.j. Dz.U.
22016 r. poz. 1137 ze zm.)

KKW e ustawa z 6.6.1997 r. - Kodeks karny wykonawczy
(t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 665 ze zm.)

Konstytucja RP ......cccovvviinnnnen ustawa z 2.4.1997 r. - Konstytucja Rzeczypospolitej
Polskiej (Dz.U. Nr 78, poz. 483 ze zm.)

KPC e ustawa z 17.11.1964 r. - Kodeks postgpowania cy-
wilnego (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1822 ze zm.)

KPK et ustawa z 6.6.1997 r. - Kodeks postepowania kar-
nego (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 1904)

KredytKonsU ........ccoovivivcirnunnc. ustawa z 12.5.2011 r. o kredycie konsumenckim
(t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1528 ze zm.)

KRO v ustawa z 25.2.1964 r. - Kodeks rodzinny i opiekun-
czy (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 682)

KSH o ustawa z 15.9.2000 r. - Kodeks spélek handlowych
(t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1577)

KWHU ..o ustawa z 6.7.1982 r. o ksiegach wieczystych i hipo-

tece (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1007 ze zm.)
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NadzorMakroU ........ceeevvvevevenee.

NadzRynFinU ...

NieuczPraktRynkU ...

OchrDanychU ...

OchrKonkurU .......coeeveeveeenne

OdwrKredytHipU ........cccoeueeuueunnes

OfertaPublU .......ccovvveriiiine,

XVI

ustawa z 5.8.2015 r. o nadzorze makroostrozno-
$ciowym nad systemem finansowym i zarzadza-
niu kryzysowym w systemie finansowym (t.j. Dz.U.
z 2017 r. poz. 1934)

ustawa z 21.7.2006 r. o nadzorze nad rynkiem fi-
nansowym (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 196 ze zm.)
ustawa z 23.8.2007 r. o przeciwdziataniu nieuczci-
wym praktykom rynkowym (t.j. Dz.U. z 2016 r.
poz. 3 ze zm.)

ustawa z 15.1.2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r.
poz. 238 ze zm.)

ustawa z 29.7.2005 r. o obrocie instrumentami fi-
nansowymi (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 ze zm.)
ustawa z 29.8.1997 r. o ochronie danych osobowych
(tj. Dz.U. z 2016 r. poz. 922)

ustawa z 16.2.2007 r. o ochronie konkurencji i kon-
sumentow (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 229 ze zm.)
ustawa z 23.10.2014 r. o odwréconym kredycie hi-
potecznym (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 786)

ustawa z 29.7.2005 r. o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 ze zm.)
ustawa z 26.7.1991 r. o podatku dochodowym od
oséb fizycznych (tj. Dz.U. z 2016 r. poz. 2032
ze zm.)

ustawa z 15.2.1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (t.j. Dz.U.z 2016 r. poz. 1888 ze zm.)
ustawa z 29.8.1997 r. - Prawo bankowe (t.j. Dz.U.
z 2017 r. poz. 1876 ze zm.)

ustawy z 27.7.2002 r. - Prawo dewizowe (t.j. Dz.U.
z 2017 r. poz. 679 ze zm.)

ustawa z 18.12.1998 r. - Prawo dewizowe (Dz.U.
Nr 160, poz. 1063 ze zm.)

ustawa z 5.8.2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji
przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku
Finansowym (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 892 ze zm.)
ustawy z 2.7.2004 r. o swobodzie dziatalnosci go-
spodarczej (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1829 ze zm.)
turecki kodeks handlowy (Tirk Ticaret Kanunu,
13.1.2011, No. 6102, Resmi Gazete 14.2.2011, No.
27846)
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UdostInfoGospU ......ceeeeverreunenennee ustawa z 9.4.2010 r. o udostepnianiu informacji
gospodarczych i wymianie danych gospodarczych
(tj. Dz.U. z 2014 r. poz. 1015 ze zm.)

USIPIU .o ustawa z 19.8.2011 r. o ustlugach platniczych
(tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 2003)

VATU e ustawa z 11.3.2004 r. o podatku od towardw i ustug
(tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 1221 ze zm.)

WarTechR ... rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw

z 25.4.2017 r. w sprawie szczegéltowych warun-
koéw technicznych i organizacyjnych dla firm in-
westycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi i bankéw powierniczych

ZNKU ..o ustawa z 16.4.1993 r. o zwalczaniu nieuczciwej kon-
kurengji (tj. Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1503
ze zm.)

2. Czasopisma i wydawnictwa promulgacyjne

DZ.U. i Dziennik Ustaw
DZUTZ. o Dziennik Urzedowy
Edukacja Prawnicza
Europejski Przeglad Sadowy
Gdanskie Studia Prawnicze
Monitor Prawniczy
... Monitor Prawa Bankowego

. Monitor Podatkowy
Orzecznictwo Sadéw Apelacyjnych
Orzecznictwo Sadu Najwyzszego
Orzecznictwo Sadu Najwyzszego - Izba Cywilna
Orzecznictwo Sagdow Polskich
Orzecznictwo Trybunalu Konstytucyjnego. Zbiér
Urzedowy
Palestra
. Prawo Bankowe
... Panstwo i Prawo
... Przeglad Prawa Handlowego

. Problemy Prawa Prywatnego Migdzynarodowego
Przeglad Ustawodawstwa Gospodarczego

Ri Pr.ccccceiceciees Radca Prawny
Rej. e Rejent
RPEIS v Ruch Prawniczy Ekonomiczny i Spoleczny
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. Studia Prawa Prywatnego
Transformacje Prawa Prywatnego

Europejski Trybunat Praw Cztowieka
Komisja Nadzoru Finansowego
Konferencja Przedsigbiorstw Finansowych
miedzy innymi

. numer

. orzeczenie

poréwnaj

postanowienie

pozycja

Sad Apelacyjny

Sad Najwyzszy

Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
tekst jednolity

Trybunatl Konstytucyjny

Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uchwata
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