Rozdziaf |
taczenie i podziat spotek prawa
handlowego w ujeciu formalnoprawnym

1. Uwagi wstepne

Procesy transformacyjne w spo6tkach to nie tylko zmiany polegajace na przeksztatce-
niu ich form prawnych, ale takze zmiany, ktérych istota jest taczenie sie lub podziat
spoétek juz istniejgcych.

Wszystkie mozliwe zachodzgce w spétkach procesy transformacyjne obrazuje sche-
mat 1.

Schemat 1. Procesy transformacyjne w spotkach

Procesy transformacyjne w spotkach

Laczenie sie spotek Podziat spotek

Przeksztatcanie

Procesowi taczenia i podziatu podlegaja wytacznie sp6tki prawa handlowego (spétki kapi-
tatowe: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, prosta spétka akcyjna i spétka akcyjna
oraz spotki osobowe: spdtka jawna, partnerska, komandytowa i komandytowo-akcyjna).

W przypadku procesu polaczenia spétek powodami sa m.in. konsolidacja dziatan w okre-
Slonej branzy, przeciwdziatanie wrogiemu przejeciu spotek czy przeciwdziatanie dominacji
(monopolu) na rynku innego podmiotu gospodarczego. Zamiarem potaczenia jest zwykle
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wzmocnienie pozycji na rynku okreslonej branzy lub spétek albo przeciwnie - przeciwdzia-
tanie probom ostabienia okres$lonej branzy lub sp6tki na rynku gospodarczym.

Z kolei podziat sp6tek ma cel catkowicie odwrotny, tj. rézny od potaczenia, gdyz sta-
nowi forme restrukturyzacji. Restrukturyzacja poprzez podziat spétki ma na celu roz-
drobnienie majatku sp6tki dzielonej bez konieczno$ci przeprowadzania jej likwidacji.
Rozdrobnione sktadniki majgtkowe sp6tki dzielonej (tj. jej aktywa i pasywa) zostaja
przekazane w wyniku procesu podziatu do dwéch (lub wiecej) innych juz istniejacych
na rynku spétek albo tez do spotek nowo tworzonych w tym celu. W efekcie nastepuje
rozwiazanie spétki dzielonej (poprzez jej rozbiér) albo wydzielenie okreslonej czesci
jej sktadnikéw majatkowych, przy jednoczesnym utrzymaniu bytu prawnego spét-
ki dzielonej (poprzez wydzielenie). Intencjg procesu podziatu jest generalnie racjo-
nalizacja proceséw gospodarczych lub rozwigzanie konfliktéw istniejacych miedzy
wspdlnikami.

2. taczenie sie spotek

2.1. Cel i istota potgczenia

Proces taczenia sie spétek nastepuje wedtug zasad uregulowanych zaréwno w przepi-
sach Kodeksu spoétek handlowych (dalej: k.s.h.), jak i dyrektywy 2017/1132, w ktorej
skonsolidowano wiekszo$¢ dyrektyw z zakresu prawa spotek. Przepisy dotyczace 1a-
czen spoétek krajowych zawarte sg w tytule II, rozdziale I tej dyrektywy (art. 87-117).
Przepisy te przejeto z nieobowiazujacej juz dyrektywy Rady 2011/35/UE z 5 kwietnia
2011 r. dotyczacej taczenia sie spotek akcyjnych (Dz.Urz. UE L 110, s. 1 ze zm.), ktora
z kolei zastapita trzecia dyrektywe 78/855/EWG o tym samym tytule [Komentarz do
art. 491 k.s.h., Bieniak 2022, wyd. 8/0plustil].

Spotki kapitatowe moga sie taczy¢ miedzy soba (wykluczone jest jedynie potaczenie
spoétek kapitatowych poprzez utworzenie sp6tki osobowej) oraz ze spétkami osobo-
wymi, z tym jednak zastrzezeniem, Ze spétka osobowa nie moze by¢ spétka przejmu-
jaca albo sp6tka nowo zawigzana.

Zdolno$¢ potaczeniowa posiada rowniez (jako spétka kapitatowa) prosta spétka ak-
cyjna (PS.A.)) - zar6wno w zakresie taczen krajowych, jak i transgranicznych. P.S.A.
moze by¢ spo6tka przejmujacy, spotka przejmowana albo nowo zawiazana.

Spétka kapitatowa (tj. sp. z 0.0., spétka akcyjna i P.S.A.) oraz spétka komandytowo-
-akcyjna, podlegajace polskiemu prawu, tj. zarejestrowane w Polsce, mogg taczy¢ sie
ze spotka zagraniczna, zgodnie z zalacznikiem II do dyrektywy 2017/1132, do kté-
rego odsyta art. 119 pkt 1 lit. a tej dyrektywy [Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1132 w sprawie niektorych aspektéw prawa spétek (tekst jednolity)
z 14 czerwca 2017 r. - Dz.Urz. UE L Nr 169, str. 46], z tym zastrzezeniem, ze spdtka ko-
mandytowo-akcyjna nie moze jednakze by¢ sp6tka przejmujaca albo sp6tka nowo za-
wiazang. To ograniczenie zdolnos$ci potgczeniowej sp6tki komandytowo-akcyjnej ma
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na celu ujednolicenie zasad uczestnictwa tej spétki w fuzjach krajowych i transgranicz-
nych (art. 491 § 1* k.s.h.).

Z kolei sp6tki osobowe moga sie taczy¢ miedzy sobg tylko poprzez zawigzanie spo6tki
kapitatowe;.

Nadto nie moze sie taczy¢ zadna sp6tka w likwidacji, ktéra rozpoczeta podziat majat-
ku, ani tez spétka w upadtosci.

W praktyce oznacza to, Ze spétki moga taczy¢ sie wytacznie w spo6tke kapitatows, a za-
tem ostateczng formg prawng powstata po zakonczeniu procesu taczenia musi by¢ za-
wsze spoétka kapitatlowa, nawet wéwczas, gdy w procesie taczenia jednym z podmio-
tow byta spétka osobowa. Laczy¢ sie ze soba mogg zatem zaréwno spétki kapitatowe,
jak i spotki osobowe (ktére moga sie taczy¢ tylko w spoétke kapitatowa). Zasady tacze-
nia sie spotek handlowych obrazuje schemat 2.

WAZNE! Potaczeniu nigdy nie podlegaja spétki znajdujace sie w likwidacii (jeéli
nastgpita faza podziatu majatku) lub w stanie upadtosci.

Istota potaczenia spétek sprowadza sie do wykreslenia z rejestru sgdowego spotki
(spotek) przejmowanej (przejmowanych) i podlegajacej (podlegajacych) potaczeniu
bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.

Schemat 2. tgczenie sie spétek handlowych

Proces transformacyjny faczenia sie spotek

Spéiki kapitatowe Spoiki osobowe

spotka jawna, spotka partnerska,
spotka komandytowa, spotka ko-
mandytowo-akcyjna

spotka z 0.0., spétka akcyjna,
prosta spotka akcyjna

W wyniku taczenia sie spoétki kapitatowej ze spétka kapitatowa,
spotki kapitatowej ze spotkg osobowa, spotki osobowej ze spdtka osobowa
— zawsze powstaje spoétka kapitatowa
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Potaczenie moze by¢ dokonane:

1) przez przeniesienie catego majatku spétki (przejmowanej) na inng spotke (przej-
mujaca) za udziaty lub akcje, ktére spétka przejmujaca przyznaje wspo6lnikom spot-
ki przejmowanej (taczenie sie przez przejecie);

2) przez zawigzanie spotki kapitatowej, na ktérg przechodzi majatek wszystkich t3-
czacych sie spétek za udziaty lub akcje nowej spétki (taczenie sie przez zawigzanie
nowej spo6tki).

Oznacza to, ze w wyniku procesu faczenia sie spétek powstaje nowy podmiot z dniem

wpisania potaczenia do rejestru sadowego (tzw. dzien potaczenia), czego skutkiem

jest automatyczne wyKkreslenie z rejestru spétki przejmowanej albo spétek tacza-
cych sie przez zawigzanie nowej spo6tki. Wykreslenie z rejestru spo6tki przejmowa-
nej nie moze nastgpi¢ przed dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego sp6tki przejmujacej (jezeli takie podwyzZszenie ma nastgpi¢) i przed dniem
wpisania potaczenia do rejestru wiasciwego wedtug siedziby spétki przejmowane;j.

Podobnie w przypadku zawigzania nowej sp6tki, wykreslenie spotek taczacych sie

przez zawiazanie nowej sp6tki nie moze nastapi¢ przed dniem wpisania do rejestru

nowej spotki. W obu ww. przypadkach wykres$lenie z rejestru nastepuje z urzedu.

Dopuszczalne formy taczenia sie spétek obrazuje schemat 3.

Schemat 3. Formy taczenia sie spotek

Formy taczenia sie spotek

Przejecie Zawigzanie nowej spotki

(inkorporacja) (fuzja)

Proces przejecia (inkorporacji) polega na przeniesieniu catego majatku spotki
przejmowanej na inng (koniecznie juz istniejaca) spotke przejmujaca. W wyniku
przejecia wspdlnicy spotki przejmowanej otrzymuja udziaty (akcje) spétki przej-
mujacej.

Proces zawigzania nowej spoéiki (fuzja) polega na powstaniu zupeinie nowej sp6iki,
na rzecz ktorej przechodza majatki wszystkich taczacych sie spétek za udziaty (akcje)
tej nowej spotki dla wspdlnikéw spotek taczacych sie.

2.2. Procedura tgczenia sie spotek

2.2.1. Sposoby potaczenia

Procedura faczenia sie samych spotek kapitatowych i procedura taczenia sie spétek
z udziatem spétek osobowych réznia sie od siebie. Procedura taczenia sie spoétek oso-
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bowych, mimo pewnych podobienstw, jest bardziej uproszczona w poréwnaniu z pro-
cedurg faczenia sie spotek kapitatowych.

Polaczenie spotek moze by¢ dokonane na dwa sposoby (zob. schemat 3):

1) w przypadku inkorporacji przez przeniesienie catego majatku spétki (przej-
mowanej) na inng spétke (przejmujaca) za udziaty lub akcje, ktére spotka
przejmujaca wydaje wspélnikom spdiki przejmowanej (taczenie sie przez
przejecie);

2) w przypadku fuzji przez zawiagzanie sp6tki kapitalowej, na ktoéra przechodzi maja-
tek wszystkich taczacych sie spoétek za udziaty lub akcje nowej spétki (faczenie sie
przez zawigzanie nowej spotki).

2.2.2. Doptaty

W procesach 1aczenia sie spotek moga wystapi¢ réznice wartosci udziatéw lub akcji
zaréwno w spétkach przejmowanych lub tagczacych sie, jak i w spotkach przejmujacych
lub nowo zawigzanych. W takich przypadkach zwykle wystepuje koniecznos$¢ tzw. do-
ptat (w gotéwce) na rzecz spétki lub wspdlnikéw.

Doptaty majg na celu wyréwnanie réznic miedzy wartoscia udziatéw lub akcji po-
siadanych przez wspélnikéw a wartoscig przyznanych im udziatéw (akcji) w spétce
przejmujacej (nowo zawigzanej).

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, wspdlnicy spoétki przejmowa-
nej lub spétek taczacych sie przez zawigzanie nowej sp6tki moga otrzymac obok
udziatéw lub akcji spétki przejmujacej badz sp6tki nowo zawigzanej doptaty w go-
towce nieprzekraczajace tacznie 10% wartosci bilansowej przyznanych udziatéw
albo akcji spétki przejmujacej, okreslonej wedtug oSwiadczenia, o ktérym mowa
w art. 499 § 2 pkt 4 k.s.h. (tj. oSwiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksie-
gowym spo6tki sporzadzong dla celéw potaczenia na okre$lony dzien w miesiacu
poprzedzajacym ztozenie wniosku o ogtoszenie planu potgczenia, przy wykorzy-
staniu tych samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny),
badZ 10% wartoS$ci nominalnej przyznanych udziatéw albo akcji sp6tki nowo za-
wigzanej. Doptaty sp6tki przejmujacej sa dokonywane z zysku badz z kapitatu za-
pasowego tej spotki.

Spotka przejmujaca lub spdétka nowo zawigzana moze uzalezni¢ wydanie swoich
udziatéw lub akcji wspdélnikom spé6tki przejmowanej lub spétek taczacych sie przez
zawigzanie nowej spo6tki od wniesienia doptat w gotéwce nieprzekraczajacych warto-
$ci, o ktdrych mowa wczes$nie;.

Doptaty na rzecz sp6tki nastepuja wtedy, gdy warto$¢ udziatéw (akcji) spotki przejmu-
jacej (nowo zawigzanej) jest wyzsza od warto$ci udziatow lub akcji wspdlnikéw spoétki
przejmowanej lub spétek taczacych sie.
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