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Wprowadzenie

Znajomo$¢ dostepnych Zrédel finansowania dziatalnos$ci gospodarczej w Polsce
okazuje sie nieodzowna w procesie zarzadzania przedsiebiorstwem. Ustalenie opty-
malnej struktury kapitalu w przedsiebiorstwie nalezy do najistotniejszych decyzji fi-
nansowych podejmowanych przez jego wlascicieli. Przedsiebiorstwa, decydujac sie
na skorzystanie z zewnetrznych lub wewnetrznych Zrédet finansowania rozwoju, bio-
ra pod uwage rézne kryteria potwierdzajace racjonalnos¢ ich decyzji. Wraz ze wsta-
pieniem Polski w struktury UE, a takze majac na uwadze postepujaca globalizacje
rynkéw finansowych, podmioty gospodarcze w naszym kraju majg coraz wieksza
mozliwo$¢ pozyskania kapitatéw obcych na sfinansowanie dziatalno$ci gospodarczej.
Znajomo$¢ tych Zrédet finansowania i ich efektywne wykorzystanie jest dzi§ nie-
odzownym atutem kazdego przedsiebiorcy, ktéry chce sie rozwijaé¢ na konkurencyj-
nym rynku Unii Europejskiej.

Publikacja ta stanowi niecodzowne kompendium wiedzy o mozliwo$ciach finanso-
wania dzialalno$ci gospodarczej w Polsce. Zamieszczone w niniejszej monografii tek-
sty dotycza zaréwno kapitatu wlasnego jak i obcego w finansowaniu dziatalno$ci go-
spodarczej. Ksiazka sklada sie z jedenastu rozdzialow.

Rozdzial pierwszy jest po§wiecony finansowaniu przedsi¢biorstw za pomocg kre-
dytéw bankowych. Autorka przedstawila w nim rodzaje kredytéw oferowanych pol-
skim przedsiebiorstwom przez banki oraz zaprezentowata ich znaczenie w finansowa-
niu dzialalno$ci biezacej i inwestycyjnej przedsiebiorstw. W dalszej czesci dokonano
analizy poréwnawczej warunkéw udzielenia kredytu inwestycyjnego i rzeczywistego
kosztu kredytu, ktéry niejednokrotnie decyduje o wyborze tego Zrédta finansowania.
W rozdziale tym rozpatrzone zostaly wielorakie aspekty finansowania przedsie-
biorstw przez banki, a to z uwagi na udzial kredytéw bankowych w finansowaniu na-
ktadéw inwestycyjnych w skali makro.

Poza kredytami bankowymi przedsiebiorstwa wykorzystuja kredyty kupieckie,
ktore zostaly scharakteryzowane w rozdziale drugim. Celem tego rozdziatu bylo zo-
brazowanie istoty i specyfiki kredytu kupieckiego wraz ze wskazaniem mozliwosci je-
go zastosowania oraz zasad temu przySwiecajacych we wspolczesnej gospodarce.
Przeprowadzone przez Autorke badania wskazaly na odmienne, niz zaklada teoria,
zastosowania pozyskanych w ten sposéb $rodkow.

W nawigzaniu do poprzedniego rozdzialu celowym wydato si¢ zatem przedsta-
wienie w rozdziale trzecim ubezpieczen finansowych, ktére wspomagajg finansowa-
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nie przedsiebiorstw kredytem kupieckim. Autorzy skupili sie na roli ubezpieczen w ogra-
niczaniu ryzyka, ktére towarzyszy sprzedazy z odroczonym terminem platnosci w pol-
skich przedsiebiorstwach. W tym celu dokonali oni charakterystyki wybranych ubez-
pieczen finansowych, ktére moga wspomagaé polityke zbytu produktéw i ustug na
warunkach kredytu kupieckiego na réznych etapach wspétpracy z kontrahentem.
Rozdzial konczg refleksje i spostrzezenia Autor6w o znaczeniu instrumentéw wspo-
magajacych finansowanie przedsiebiorstw kredytem kupieckim.

W rozdziale czwartym Autorki przedstawily zasady funkcjonowania leasingu ope-
racyjnego i finansowego wykorzystywanych w dzialalno$ci gospodarczej. Na uwage
zastuguje profesjonalne podejscie do skonfrontowania przepiséw prawno-podatko-
wych dotyczacych leasingu z praktyka gospodarczg w naszym kraju.

W rozdziale pigtym zaprezentowano znaczenie faktoringu w finansowaniu dzia-
talnosci gospodarczej w Polsce. Zwr6cono tu uwage na fakt, ze popularnosé tej formy
finansowania wynika miedzy innymi z narastajgcych probleméw z plynnoscig wielu
przedsiebiorstw. Gtéwnym celem tego rozdzialu bylo uzyskanie odpowiedzi na pyta-
nie, w jaki sposéb sprzedaz wierzytelnoSci wyspecjalizowanej instytucji finansowej
moze by¢ korzystna dla osigganych przez przedsiebiorstwa wynikéw finansowych.

Rozdzial sz6sty poswiecony zostat franchisingowi, ktéry stanowi jedng z metod roz-
woju przedsiebiorstwa i jego zarzadzania. Autorka, po zaprezentowaniu istoty i form
franchisingu, wskazata na jego mocne i stabe strony w procesie rozwoju przedsie-
biorstw, a takze majgc na uwadze fakt, ze umozliwia on szybkg ekspansje rynkowa na
skutek upowszechnienia znaku firmowego, oméwita stan i kierunki rozwoju tej formy
dziatalnosci gospodarczej.

Istotnym Zrédfem pozyskiwania kapitatu na rozwdj dziatalnoéci przedsiebiorstw jest
takze publiczna emisja papieréw wartosciowych, ktéra zostala zaprezentowana w rozdzia-
le siodmym. Zdaniem Autorki, sprawnie dzialajaca gielda papieréw warto$ciowych, umoz-
liwia nie tylko pozyskanie kapitatu, lecz réwniez wycene przedsigbiorstwa w odniesieniu do
pozostalych podmiotéw dziatajacych w tej samej branzy. Autorka podkresla, ze pomimo
znaczacego wzrostu znaczenia finansowania polskich przedsiebiorstw poprzez publiczny
rynek kapitatowy, nadal wiele podmiotéw obawia sie wejscia na gielde. Przyczyn takiego
stanu nalezy upatrywac nie tylko w slabej sytuacji finansowej, lecz czesto w nieuzasadnio-
nych obawach przed zmianami i poszukiwaniem nowych sposobéw pozyskiwania $rod-
kéw finansowych. Chociaz to wiasnie zmiany sg zrédlem rozwoju podmiotéw, to jednak
$wiadomo$¢ menedzeréw nie zawsze jest na tyle wysoka, by dgzyli oni do wprowadzenia
zarzadzanej przez siebie spétki na gielde. Z tego powodu wybierajg tradycyjne zrédta fi-
nansowania jak kredyt bankowy czy leasing. Przestankg tego rozdziatu jest postulat by
promocja dziatalno$ci Gieldy Papier6w Wartosciowych u$wiadamiata potencjalnym
emitentom, iz obecno$¢ na rynku publicznym to dodatkowa reklama i wzrost wiarygod-
nosci spétki w oczach kredytodawcéw, kontrahentéw i klientéw.
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Celem rozdziatu 6smego bylo wykazanie finansujacej roli pozagietdowych instru-
mentéw pochodnych, ktéra objawia sig, z jednej strony, w traktowaniu przez banki za-
angazowania w instrumenty pochodne na zblizonych zasadach jak w przypadku typo-
wych instrumentéw kasowych o charakterze finansujgcym (kredyt, obligacja), z drugiej
za$ strony, w realnym doptywie $rodkéw pieni¢znych do przedsigbiorstw z tytutu reali-
zacji transakcji terminowych. Autor w tym rozdziale udowodnit, Ze rynek instrumen-
tow pochodnych to nie tylko miejsce dla ambitnych traderéw, ktérzy dzieki efektowi
dzwigni finansowej osiggaja gigantyczng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu, ale
réwniez szansa dla przedsiebiorstw, chcacych uodporni¢ swoj cash flow i rachunek
wynikéw na wahania kurséw walutowych, stép procentowych i cen surowcéw.

Rozdzial dziewigty poswiecony zostal kapitalowi wlasnemu, ktéry uwazany jest
za najdrozsza forme finansowania przedsiebiorstw. Autorka podkresla, ze pomimo
wysokiego kosztu pozyskania tego kapitalu gwarantuje on zabezpieczenie aktywow fi-
nansowanych z tego zrédla, poniewaz jest to kapital najbardziej dtugoterminowy i sta-
bilny sposréd wszystkich zrédet finansowania. W niniejszym rozdziale badaniu pod-
dano dwa aspekty kapitalu wlasnego, a mianowicie jego udzial w calosci pasywéw
oraz rzeczywisty koszt tej formy finansowania. Autorka, wykorzystujagc model CAPM,
zbadata ksztaltowanie sie kosztu kapitalu wlasnego w najwazniejszych dziatach pol-
skiej gospodarki.

Rozdziat dziesiaty prezentuje znaczenie obligacji komunalnych w finansowaniu
dziatalnosci jednostek samorzadu terytorialnego. Autor wyraza poglad, ze emisja ob-
ligacji komunalnych jako metoda pozyskiwania przychodéw zwrotnych pokrywaja-
cych niedobory finansowe jednostek samorzadowych zwlaszcza w dziedzinie lokal-
nych inwestycji ma przed sobg wiele perspektyw. Zdaniem Autora obligacje komunal-
ne bedg coraz czesciej wykorzystywane jako instrument finansowania wktadu wtasne-
go przy realizacji programéw inwestycyjnych ze §rodkéw strukturalnych UE, co wo-
bec ogromnych potrzeb w tym zakresie, powinno przyczynic sie do znacznego rozwo-
ju polskiego rynku obligacji komunalnych.

Rozdzial jedenasty po$wiecony zostal funduszom europejskim, ktére od kilku lat
coraz czeSciej ogrywaja istotng role w finansowaniu dziatalnosci gospodarczej pol-
skich przedsiebiorstw. Autor przedstawil miejsce i role srodkéw z funduszy pomoco-
wych UE w finansowaniu dzialalno$ci przedsiebiorstw oraz dokonal charakterystyki
wykorzystania $rodkéw unijnych w pierwszych kilkunastu miesigcach po przystapie-
niu Polski do UE. Rozdzial koniczg rozwazania dotyczace gtéwnych probleméw, z ja-
kimi spotykaja sie polscy przedsiebiorcy aplikujacy o dofinansowanie swojej dziatal-
nosci z funduszy europejskich.

Reasumujac, niniejsza publikacja omawia jeden z najbardziej istotnych aspek-
téw finansowania dziatalno$ci gospodarczej w Polsce. Czytelnik znajdzie tu infor-
macje niezbedne do poznania zrdédel finansowania i przyczyn ich wyboru przez
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podmioty gospodarcze. Zamierzeniem Autoréw bylo stworzenie publikacji dostoso-
wanej do potrzeb edukacyjnych dla szerokiego kregu czytelnikow. Ksigzka ta za-
pewne nie wyczerpuje tematu finansowania dziatalnosci gospodarczej, ale stanowi
kolejny krok w kierunku poszerzenia wiedzy z zakresu pozyskiwania $srodkéw na
jej finansowanie.

Izabela Pruchnicka-Grabias
Anna Szelggowska
Warszawa, luty 2006
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Rozdzial 1

Kredyty bankowe w dziatalnosci gospodarczej
polskich przedsiebiorstw

Anna Szelggowska

Wprowadzenie

Pozyskiwanie zewngtrznych Zrédel finansowania przez polskie przedsiebior-
stwa w wielu przypadkach uznawane jest za bariere ograniczajaca ich rozwoj. Trud-
nosci te w szczeg6lnosci napotykajg mate i Srednie przedsiebiorstwa, ktére ze wzgle-
du na niewystarczajace kapitaly wlasne, zmuszone sg w wielu przypadkach do ko-
rzystania z drozszej niz duze przedsiebiorstwa oferty kredytowej kierowanej do nich
gléwnie przez banki komercyjne. Banki klasyfikujgc podmioty gospodarcze do od-
powiedniej grupy docelowej, do ktérej kieruja swoja oferte, biorg pod uwage kryte-
ria okreslone w ustawie o prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej! oraz wlasne re-
gulacje wewnetrzne. Uwzgledniajg one m.in. wysoko$¢ przychodéw lub obrotéw w da-
nym roku, wielko$¢ zatrudnienia oraz rodzaj prowadzonej ksiegowosci przez przed-
siebiorstwo. Zgodnie ze standardami? przyjetymi w Unii Europejskiej do kategorii
malych i $rednich przedsiebiorstw zalicza si¢ podmioty zatrudniajgce mniej niz 250
pracownikéw i ktérych roczny obrét nie przekracza 50 mln EUR i/lub catkowity bi-
lans roczny nie przekracza 43 mln EUR. Matym przedsigbiorstwem jest podmiot za-
trudniajgcy mniej niz 50 pracownikéw i ktérego roczny obrét i/lub catkowity bilans
roczny nie przekracza 10 mln EUR. Do sektora matych i $rednich przedsigbiorstw
zalicza sie takze mikroprzedsigbiorstwa, za ktére uwaza si¢ podmioty zatrudniajgce
mniej niz 10 pracownikéw i ktérych roczny obrét i/lub catkowity bilans roczny nie
przekracza 2 mln EUR. Male i $rednie przedsiebiorstwa stanowig w naszym kraju
99,8% og6lnej liczby przedsiebiorstw?. Pozostale podmioty kwalifikowane sa do du-

! Zob. Ustawa z dnia 19 listopada 1999 roku - Prawo dzialalnosci gospodarczej (Dz.U. 1999, Nr 101, poz.
1178 z pézn. zm.).

2 Zob. Wyciag z zalecenia Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczacego definicji matych i $red-
nich przedsigbiorstw Dz.U. L 124 z 20.05.2003, s. 36.

3 U. Smotkowska, Stan rozwoju sektora matych i srednich przedsigbiorstw, programy wsparcia realizowane
przez paristwo oraz absorpcja srodkéw przedakcesyjnych, Informacja Nr 1051, Kancelaria Sejmu, Biuro
Studiow i Ekspertyz, Warszawa, czerwiec 2004, s. 1.
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zych przedsiebiorstw. Bariery w uzyskaniu kredytu bankowego utrudniajg dokony-
wanie przez przedsiebiorstwa na szerokg skale inwestycji, ktére sg kotem zamacho-
wym kazdej gospodarki. Jesli przedsiebiorstwa nie moga dokonywacé cigglych inwe-
stycji, wowczas przy malejacym zapotrzebowaniu na dobra i ustugi maleje produk-
cja, spada sprzedaz, a tym samym przedsi¢biorcy nie moga aktywnie uczestniczy¢
w kreowaniu dlugookresowego wzrostu gospodarczego.

1.1. Charakterystyka kredytéw bankowych oferowanych

przedsigebiorstwom

Pojecie kredytu bankowego zdefiniowane jest w art. 69.1 ustawy Prawo bankowe*.
Na jego mocy ,przez umowe kredytu bank zobowigzuje sie odda¢ do dyspozycji
kredytobiorcy na czas oznaczony w umowie kwote srodkéw pienieznych z przezna-
czeniem na ustalony cel, a kredytobiorca zobowigzuje si¢ do korzystania z niej na
warunkach okre$lonych w umowie, zwrotu kwoty wykorzystanego kredytu wraz z od-
setkami w oznaczonych terminach splaty oraz zaptaty prowizji od udzielonego kre-
dytu”. Udzielanie kredytéw jest wiec szczegdlng czynnosciag bankowg wymieniong
wsrod podstawowych czynnosci bank6w’. Kredytéw moze udzielaé tylko bank, od-
dzial banku zagranicznego, oddzial instytucji kredytowej lub inna jednostka orga-
nizacyjna uprawniona do tego na podstawie odrebnej ustawy®.

Przedsiebiorstwa zaciaggaja kredyty na ogét z dwéch powoddéw: albo chca
utrzyma¢ ptynno$¢ finansows, albo chcg dokonywaé inwestycji. Do najczestszych
form finansowania dzialalno$ci gospodarczej przez banki zalicza sie:

1) kredyty obrotowe:
* kredyty w rachunku biezacym (overdraft),
* kredyty w rachunku kredytowym:
- kredyt platniczy,
- kredyt rewolwingowy;
2) kredyty wekslowe finansujgce dzialalno$¢ obrotows:
* kredyt dyskontowy,
* kredyt akceptacyjny;
3) kredyty inwestycyjne’.

4 Zob. Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Prawo bankowe, (Dz.U. 1997, Nr 140, poz. 939, tekst jednoli-
ty Dz.U. 2002, Nr 72, poz. 665; zm: Dz.U. 2005, Nr 83, poz. 719).

5 Art.5 ust. 1, pkt 3.

¢ Na gruncie prawa polskiego kredytéw mogg takze udziela¢ Spotdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe.

7 R. Jagielto, Bankowos¢ korporacyjna w Polsce, Bank i Kredyt 2005, nr 6, s. 14.
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Kredyty obrotowe umozliwiajg finansowanie codziennej dziatalno$¢ przedsie-
biorstwa. Stosuje sie¢ je do finansowania $rodkéw obrotowych, a konkretnie jako
pozyczki pomostowej zapewniajacej wplyw gotéwki zamrozonej w naleznosciach.
W kontekscie krotkoterminowego zarzadzania finansami mozna powiedzieé, ze
kredyty obrotowe ,naoliwiajg” cykl operacyjny lub gotéwkowy w przedsiebior-
stwie. Spowalniajg one obrét catkowitych zobowigzan biezacych, aby zapewnié
dtugotrwala réwnowage wzgledem ilosci gotowki generowanej ze Srodkéw obroto-
wych. Przyczyniajac sie do wzrostu i poziomu przychodéw ze sprzedazy, kredyty
obrotowe generujg zyski, z ktérych mozna sptaca¢ odsetki od kredytu bankowego®.

Kredyt w rachunku biezacym przeznaczany jest na pokrycie wymagalnych zobo-
wigzan wynikajacych z prowadzenia dzialalnosci gospodarczej. Umozliwia on przed-
siebiorstwu zadluzenie si¢ do ustalonego w umowie limitu debetowego w tym ra-
chunku. Warunkiem uzyskania tego kredytu jest posiadanie rachunku bankowego od
okreslonego przez kazdy bank czasu — banki wymagaja najczesciej by kredytobiorca
byt ich klientem przynajmniej od 3 miesi¢cy. Bank ustala kwote kredytu w rachunku
biezacym w oparciu o zdolno$¢ kredytows i sytuacje ekonomiczno-finansowg przed-
siebiorstwa. Maksymalny okres kredytowania wynosi zazwyczaj 12 miesiecy, jednak
jesli bank uzna, ze przedsiebiorca jest wiarygodnym klientem, bedzie mogt staraé
sie o przyznanie takiego kredytu w nastepnych latach. Kredyt w rachunku biezagcym
zwieksza saldo debetowe rachunku biezgcego przedsiebiorstwa. Przedsigbiorca mo-
ze wiec dokonywaé w ciezar rachunku platnosci na kwote wieksza niz aktualny stan
wolnych §rodkéw na rachunku, ale nie przekraczajacg sumy wolnych srodkéw
i okre$lonego umowg limitu. Wysoko$¢ kredytu w rachunku biezgcym jest ustalana
indywidualnie, w zaleznos$ci od potrzeb oraz wysokosci i czestotliwosci obrotéw na
rachunku biezagcym kredytobiorcy, a takze zdolnosci kredytowej przedsiebiorcy.
Kredyt ten ma charakter odnawialny — wszelkie wplywy na rachunek pomniejszajg
wiec zadluzenie. Odsetki naliczane sg na biezaco jedynie od wielko$ci faktycznego
zadluzenia i co miesigc pobierane z rachunku, co oznacza, ze splata naleznych od-
setek moze by¢ wliczona w cigzar limitu kredytowego. Kredyt w rachunku biezacym
oprocentowany jest wedlug zmiennej stopy procentowej ustalanej najczesciej w opar-
ciu o stawke WIBOR (jesli kredyt udzielony jest w zlotych) i marze banku. Prowizje
bankowe wynosza najczesciej w Polsce od 0 do 5% kwoty kredytu. Niektére banki
pobieraja dodatkowo kwartalng prowizj¢ za administrowanie kredytem w rachun-
ku biezgcym. Banki najczeSciej zabezpieczaja sie zadajgc od przedsiebiorcy tzw. de-
klaracji negatywnej, w ktdrej kredytobiorca zapewnia, ze nie bedzie korzystal z kre-
dytéw w innych bankach®. Do zalet korzystania z tej formy kredytu nalezy zaliczy¢

8 Por. R. Patterson, Kompendium terminéw bankowych po polsku i angielsku, Fundacja Rozwoju Rachunko-
wosci w Polsce, Warszawa 2002, s. 184.
® W.L. Jaworski, Z. Zawadzka, Bankowos¢. Zagadnienia podstawowe, Poltext, Warszawa 2005, s. 140.
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mozliwo$¢ zadtuzania sie do ustalonego w umowie limitu przez okreslony w umo-
wie okres. Ponadto, $rodki z tego kredytu moga by¢ wykorzystane na dowolny cel.
Cechg tego kredytu jest szybki dostep do przyznanych $rodkéw pieni¢znych, bez
koniecznosci kazdorazowego skladania dyspozycji uruchomienia kredytu. Srodki
z kredytu mogg zapewni¢ utrzymanie biezgcej ptynnosci finansowej przedsiebior-
stwa, pozwalajac na swobodne prowadzenie rozliczen z partnerami handlowymi
zwlaszcza w przypadku rozbieznosci pomiedzy terminami wplywéw i wydatkéow,
bowiem w okresie obowigzywania umowy mozna sktada¢ dyspozycje ptatnicze
w ciezar rachunku biezgcego na kwote wigksza, niz aktualny stan §rodkéw na ra-
chunku. Oprocentowanie kredytu w rachunku biezagcym dla przedsiebiorstw jest
znacznie wyzsze niz przecietne oprocentowanie zwyklych kredytéw gospodarczych
udzielonych na taki sam okres!’.

W szczegblnych przypadkach bank moze udzieli¢ kredytu w rachunku kredy-
towym. Jest to kredyt obrotowy udzielony w specjalnie wydzielonym rachunku kre-
dytowym na finansowanie biezacej dzialalnosci przedsigbiorstwa. Kredyt ten wy-
maga oddzielnych dyspozycji i przeksiegowan miedzy rachunkiem biezacym a ra-
chunkiem kredytowym przedsiebiorstwal!l. Kredyt w rachunku kredytowym ma
przede wszystkim na celu ewidencje wykorzystania i splaty kredytu przez bank.
Kredyt ten udzielany jest zazwyczaj podmiotom gospodarczym o wysokim pozio-
mie zdolnos$ci kredytowej. Najczesciej jest on udzielany jako kredyt docelowy, kre-
dyt kasowy, kredyt na pokrycie wymagalnych zobowigzan, kredyt sezonowy lub
kredyt w formie linii kredytowej!?. W ramach kredytu w rachunku kredytowym
udziela sie przede wszystkim kredytéw platniczych i kredytéw rewolwingowych.

Kredyt platniczy przeznaczony jest na finansowanie biezacych zobowigzan
platniczych kredytobiorcy powstalych w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig go-
spodarczg. Jest to kredyt celowy realizowany jednorazowo w wysokosci przyzna-
nej kwoty i moze by¢ udzielony najczesciej na okres do 30 dni. Bank uwzglednia
przy tym na og6l wysokos¢é sredniomiesiecznych wptywéw srodkéw pienieznych na
rachunek biezacy przedsiebiorstwa za okres 6 miesiecy przed udzieleniem kredy-
tu. Kredyt platniczy, ktéry jest odmiang kredytu obrotowego, udzielany jest w zlo-
tych lub dewizach na pokrycie przejsciowego braku srodkéw na sptate wymagal-
nych zobowigzan. Kredytobiorcami sg wiec te przedsiebiorstwa, ktére zglaszajg
jednorazowe krétkotrwate zapotrzebowanie na $rodki pieniezne. Kredyt przezna-
czony jest na dokonanie ptatnosci lub sfinalizowanie zobowigzan na podstawie do-
kumentéw potwierdzajacych przyszly wplyw na rachunek (potwierdzenie przele-

10 7. Dobosiewicz, Bankowosé, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2003, s. 288.

1 Z. Krzyzkiewicz, Operacje bankowe, [w:] W.L. Jaworski, Z. Krzyzkiewicz, B. Kosinki, Banki. Rynek, opera-
cje, polityka, Poltext, Warszawa 2002, s. 103.

12 Zob. J. Grzywacz, Podstawy bankowosci. System bankowy, kredyty i rozliczenia, ryzyko i ocena banku, mar-
keting, Difin, Warszawa 2002, s. 128.
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wu, transferu waluty, itp.). Dokonanie ptatno$ci powoduje powstanie salda debeto-
wego, ktdre jest automatycznie likwidowane w momencie wptywu srodkéw na kon-
to przedsiebiorcy. Przedsiebiorstwo musi posiada¢ bezsporne, niezaptacone wie-
rzytelnosci — czego udokumentowaniem sg wystawione stosowne faktury dla kon-
trahentéw. Wysoko$¢ kredytu platniczego wynika z faktycznych, zgtaszanych po-
trzeb przedsigbiorstwa, weryfikowanych analizg jego sytuacji ekonomiczno-finan-
sowej. Wykorzystanie kredytu platniczego nastepuje na podstawie dyspozycji przed-
siebiorstwa — w formie przekazania $rodkéw z rachunku kredytu na rachunek
przedsiebiorstwa prowadzony w oddziale lub zaplaty za faktury dostawcy. Kredyt
splacany jest sukcesywnie. Kredytobiorca jest obowigzany zawiadomi¢ z jednodnio-
wym wyprzedzeniem bank o zamiarze splaty, przy czym kwota splacanej raty nie po-
winna by¢ na ogét nizsza niz 25% kwoty udzielonego kredytu. Wsréd zalet korzysta-
nia z kredytu platniczego wymienia sie mozliwo$¢ uzyskania kredytu zaréwno w zto-
tych, jak i w innej walucie (w zaleznos$ci od potrzeb przedsiebiorstwa). Ponadto, sta-
te oprocentowanie kredytu umozliwia doktadne okreslenie kosztéw zwigzanych z po-
zyskanym kredytem. Kredyt platniczy daje mozliwo$¢ utrzymania chwilowo zagro-
zonej plynnosci finansowej, poniewaz pozwala na likwidowanie zatoréw platni-
czych, poprawiajac przeplywy finansowe!3. Oprocentowanie kredytu platniczego
jest kazdorazowo negocjowane pomiedzy bankiem a przedsiebiorstwem. Podstawo-
wa roznicg miedzy kredytem obrotowym a kredytem platniczym jest okres kredyto-
wania. Kredyt ptatniczy jest udzielany maksymalnie na okres 28 dni, a wiec jest tan-
szym produktem, prowizje i oplaty sg odpowiednio nizsze, wskaznik zadluzenia jest
wyzszy tylko w krétkim okresie. Wyréznikiem jest réwniez cel finansowania. Kredy-
tem obrotowym mozna finansowa¢ cykle produkcyjne, natomiast kredyt platniczy
finansuje chwilowe zapotrzebowanie na $rodki obrotowe.

Kredyt rewolwingowy umozliwia dokonywanie przez przedsiebiorstwo wielo-
krotnych pobran w ramach okreslonej w umowie tzw. maksymalnej kwoty kredy-
tu. Kwoty splat jednocze$nie podwyzszajg kwote do pobrania w ramach maksymal-
nej kwoty kredytu, dajac przedsigbiorstwu mozliwos$é¢ wielokrotnego wykorzysta-
nia limitu az do dnia wygas$niecia umowy. Kredyt ten jest zazwyczaj przyznawany
jako kredyt krétkoterminowy. Ta forma finansowania dzialalno$ci gospodarczej
znajduje swoje zastosowanie wowczas, gdy przedsiebiorca nie jest w stanie doktad-
nie przewidzie¢ rozkladu w czasie swojego przyszlego przeptywu gotowki lub tez
doktadnej wysokosci $srodkéw finansowych, jakich bedzie wymagat w przysztosci'.
Najczesciej znajduje on swoje zastosowanie w przypadku przedsiebiorstw pragna-
cych uptynnié¢ swoje nalezno$ci handlowe przed terminem ich zapadalno$ci. Zacia-
gajac kredyt rewolwingowy przedsiebiorstwo ma mozliwos¢ uzupelnienia kapitatu

13 Por. Z. Krzyzkiewicz, Operacje bankowe..., op. cit., s. 104,
14 P.S. Rose, Zarzqdzanie bankiem komercyjnym, Tom 1, Zwigzek Bankow Polskich, Warszawa 1997, s. 234.
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obrotowego, jak réwniez moze osiggnaé planowany poziom produkcji badz zysku
przy niedostatecznym poziomie Srodkéw wlasnych. Wykorzystanie tego kredytu na-
stepuje w drodze ciggnien realizowanych na podstawie faktur sprzedazy wystawio-
nych przez przedsiebiorstwo i przedstawionych do wykupu. Kazdorazowe ciagnie-
nie tworzy lub zwigksza saldo debetowe na specjalnie wyodrebnionym rachunku
kredytowym. Kazde ciggnienie, w ramach kredytu rewolwingowego, sptacane jest
sukcesywnie ze srodkéw pochodzacych z platnosci za faktury, ktére ewidencjono-
wane sg bezposrednio na rachunku, w ciezar ktérego nastepowalo wykorzystanie
kredytu. Kazdy wplyw $rodkéw zmniejsza powstale saldo debetowe i powoduje jed-
nocze$nie odnowienie niewykorzystanej kwoty kredytu do wysokosci okreslonej
w umowie kredytowej. Okres waznoS$ci uprawnienia do korzystania z kredytu, tj. do
realizacji ciggnien, nie powinien przekraczaé na ogét pét roku. Natomiast okres kre-
dytowania, rozumiany jako okres zaangazowania banku, liczony od dnia przyzna-
nia uprawnienia do dnia ostatecznej splaty kredytu, nie powinien przekracza¢ z re-
guly 3 kwartaléw. Jako podstawowe zabezpieczenie splaty tego kredytu stosowana
jest najczesciej cesja wierzytelnosci z faktur przedstawianych do wykupu, podpisy-
wana kazdorazowo w momencie sktadania zlecen ptatniczych przez przedsigbiorce.

Druga grupa kredytéw finansujacych dziatalno$é¢ gospodarcza to kredyty we-
kslowe. W ujeciu historycznym klasyczny kredyt bankowy polegat na dyskontowa-
niu lub skupie weksli, ktére byty zobowigzaniem handlowym, wynikajacym z trans-
akcji kupna'> Instytucja weksla wykorzystywana jest do dzi$ w dziatalnosci gospo-
darczej, dzieki pelnieniu przez niego funkcji kredytowej, ptatniczej i gwarancyjnej.
W zaleznosci od sposobu udzielenia kredytu wekslowego wyréznia sie kredyt dys-
kontowy i akceptacyjny.

Kredyt dyskontowy polega na udzieleniu kredytu posiadaczowi weksla poprzez
zdyskontowanie weksla. Kwote kredytu stanowi tzw. suma wekslowa. Przedsiebior-
stwo otrzymuje kwote kredytu stanowigca rownowarto$¢ sumy wekslowej pomniej-
szonej o dyskonto, czyli obliczone wcze$niej oprocentowanie kredytu wraz z prowi-
zja'%. Od terminu wykupu weksla zalezy termin, na jaki udzielany jest kredyt dys-
kontowy. Z reguly kredyt dyskontowy ma charakter krétkoterminowy. Weksel w ra-
mach kredytu dyskontowego musi by¢ ztozony tylko przez przedsiebiorstwo beda-
ce posiadaczem weksla. Kredyt dyskontowy moze by¢ udzielany przedsiebiorstwu
w formie jednorazowej transakcji (gdy kredytobiorca chce zdyskontowaé jednora-
zowo jeden lub wigcej weksli) lub w formie cyklicznych transakcji. Udzielany kre-
dyt dyskontowy przyjmuje wéwczas forme linii dyskontowej. Oznacza to, ze przed-
siebiorcy przyznawany jest limit, do wysokos$ci ktérego bank dyskontuje weksle. Li-
mit taki moze mie¢ charakter odnawialny (kazdy wykup weksla przez dtuznika po-

15 Por. R. Patterson, Poradnik kredytowy dla bankowcéw, TWIGGER, Warszawa 1995, s. 157.
16 3. Bednarczyk, Weksel w przystgpny sposéb, BEL-DRUK, Tarnéw 2004, s. 15.
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woduje odnowienie limitu), jak i nieodnawialny (wykup weksla przez dtuznika nie
powoduje odnowienia limitu). Warunki linii kredytowej uzaleznione sa od oceny
biezacej i przyszlej zdolnosci kredytowej wnioskodawcy, przy czym okres wazno-
$ci uprawnienia do korzystania z linii (rozumiany jako mozliwo$¢ dyskontowania
weksli) moze wynosi¢ maksymalnie 12 miesiecy. Do dyskonta w ramach linii kre-
dytowej przyjmowane sg weksle spelniajace ogblne warunki dyskonta ustalone
przez bank, zasadniczo tylko te, ktérych termin ptatnosci (liczony od daty zlozenia
do dyskonta) nie jest krétszy niz 7 dni w przypadku weksli wystawionych w pol-
skich zlotych i 30 dni w przypadku weksli w walucie obcej, a jednocze$nie nie jest
dtuzszy niz 90 dni. Dyskonto weksla w ramach otworzonej linii kredytowej naste-
puje na wniosek podawcy. Podawca weksla moze by¢ kazdy podmiot prowadzacy
dziatalno$¢é gospodarcza. Bank w zamian za otrzymany poprzez indos weksel, wy-
placa podawcy sume wekslowg pomniejszong o dyskonto za okres pozostajacy do
wykupu weksla, ktéra zmniejsza kwote srodkéw dostepnych w ramach przyznane;j
linii. W momencie sptaty weksla zdyskontowanego w ramach odnawialnej linii kre-
dytowej, pozostajgca do wykorzystania kwota limitu odnawia sie wéwczas o sume
wekslowg sptaconego weksla. Decydujac sie na kredyt dyskontowy przedsiebior-
stwo moze pozyskac bardzo szybko $rodki przed terminem wykupu weksla i wyko-
rzysta¢ je na finansowanie biezacej dzialalno$ci. Bank przejmuje na siebie przesy-
tanie weksli do domicyliatu!'” do wykupu przez dtuznika. Kredyt dyskontowy prze-
znaczony jest przede wszystkim dla firm i przedsiebiorstw, a sprzedawcg weksli i kre-
dytobiorcg bywajg najczesciej dostawcy towaréw i ustug. Sprzedaz weksli jest w tym
przypadku pozyskaniem od banku jeszcze nie wymaganych naleznosci przy akcep-
tacji pewnego dyskonta tychze weksli. Stosowany jest on przez te przedsiebiorstwa,
ktére w ramach rozliczen ze swoimi kontrahentami otrzymujg zaptate w formie
weksli, a jednoczesnie chciatyby poprawié plynnosé biezacg poprzez mozliwosé ich
zdyskontowania w banku.

Kredyt akceptacyjny to umowa, na mocy ktérej bank zobowigzuje sie do akcep-
towania do kwoty kredytu ciggnionych na niego weksli przez przedsiebiorce!'d.
Podstawe uzyskania akceptu bankowego weksla trasowanego na bank i ewentual-
nego korzystania z kredytu akceptacyjnego stanowi umowa, w ktérej klient zleca
bankowi akceptowanie weksli, a bank przyjmuje zlecenie, zobowiazujac sie przy
tym, ze w przypadku niedostarczenia przez klienta Srodkéw na wykup weksla,
udzieli mu kredytu akceptacyjnego!®. Ten typ kredytu stosowany jest wowczas, gdy
dostawca nie ma dostatecznych informacji na temat zdolnosci ptatniczych odbior-
cy. Kredyt akceptacyjny jest kredytem krétkoterminowym przeznaczonym na fi-

17 Domicyliat to osoba trzecia, u ktérej weksel jest ptatny.
18 3. Grzywacz, Podstawy bankowosci..., op. cit., s. 130.
19 Por. Z. Krzyzkiewicz, Operacje bankowe..., op. cit., s. 111.
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nansowanie zobowigzan kredytobiorcy akceptowanymi przez bank wekslami. Kre-
dyt ten zapewnia wystawcy weksla niskie koszty finansowania, poprawia ptynnos¢
finansowa i wiarygodno$¢ oraz umozliwia uzyskiwanie dochodéw z depozytéw sta-
nowigcych zabezpieczenie kredytu akceptacyjnego przy jednoczesnym terminowym
regulowaniu zobowigzah wobec kontrahentéw. Beneficjentowi umozliwia nato-
miast regulowanie wlasnych zobowigzan, a akcept jednego banku utatwia uzyska-
nie kredytu dyskontowego w innym banku. Weksel umozliwia szybsze otrzymanie
naleznosci, gdyz mozna go zdyskontowaé przed terminem ptatnosci, co w konse-
kwencji utatwia rozliczenia pomig¢dzy kolejnymi posiadaczami weksla. Maksymalny
okres kredytowania wynosi na ogét do jednego roku. W terminie wykupu weksla
bank pobiera naleznosci z rachunku kredytobiorcy. W przypadku braku $rodkéw na
wykup weksla, w zaleznosci od rodzaju zawartej umowy bank moze pobraé srodki
pieniezne stanowigce zabezpieczenie lub uruchomi¢ kredyt krétkoterminowy.

Kredyt inwestycyjny stuzy finansowaniu nakladéw inwestycyjnych majacych na
celu odtworzenie, modernizacje lub powiekszenie majatku trwalego przedsiebior-
stwa?’, Udzielany jest on zazwyczaj na zakup nieruchomosci, budowe nowych linii
produkcyjnych, rozbudowe dotychczasowych linii produkcyjnych lub tez zakup ma-
szyn i urzadzen?!'. Mozna réwniez sfinansowa¢ dzieki niemu zakup wartosci niema-
terialnych i prawnych (patenty, wzory, licencje, specjalistyczne oprogramowania)
oraz mozna naby¢ akcje lub udzialy przedsiebiorstw lub inne dlugoterminowe pa-
piery warto$ciowe. Przy udzieleniu kredytu inwestycyjnego bank wymaga prawie
zawsze udzialu wlasnego przedsiebiorstwa w finansowaniu danego przedsiewzie-
cia. Na og6l banki finansujg do 80% wartoSci netto inwestycji, a przy zakupie samo-
chodéw osobowych i cigzarowych — nawet do 90%. Finansowanie w niepelnej wy-
sokosci danego projektu lub przedsiewziecia inwestycyjnego zmniejsza ryzyko kre-
dytowe banku, poniewaz udzial wlasny kredytobiorcy zwigksza jego zainteresowa-
nie powodzeniem realizacji inwestycji?2. Wykorzystanie kredytu zalezy od indywidu-
alnych potrzeb: mozna wykorzysta¢ kredyt jednorazowo lub np. w transzach, dosto-
sowanych do terminarza realizacji inwestycji. Splata kredytow inwestycyjnych mo-
ze nastepowaé w dwojaki sposéb: albo przy wykorzystaniu metody kapitatowej, al-
bo przy wykorzystaniu metody annuitetowe;j.

W metodzie kapitalowej (metodzie malejgcych rat) rata kredytu sktada sie z czesci
kapitatowej oraz czesci odsetkowej. Rata kapitatowa jest warto$cig wynikajaca z kwo-
ty zaciagnietego kredytu podzielong przez ilo$¢ rat (warto$¢ stala), zas rata odsetkowa
wyliczana jest od faktycznej warto$ci zadluzenia przedsiebiorstwa na rzecz banku

20 3. Grzywacz, Podstawy bankowosci..., op. cit., s. 130.

21 M. Nowak, Ocena zdolnosci kredytowej i ryzyka kredytowego. Poradnik bankowca, Wydawnictwo BODIE, Po-
znan 2002, s. 75.

22 Zob. R. i R. Radziukiewicz, Stownik terminéw uzywanych w bankowosci, Wydawnictwo BART, Warszawa
1999, s. 88.

WWW.CEDEWU.PL

Kup ksigzke


http://onepress.pl/page354U~rt/e_c0u5_ebook

Rozdziat 1. Kredyty bankowe w dziatalnosci gospodarczej...

(warto$¢ zmienna, zmniejszajgca sie wraz z naszymi splatami). Kapitalowa metoda
naliczania charakteryzuje sie tym, iz pierwsze raty sg o wiele wyzsze od ostatnich (w
miare splaty kredytu przekazywana przez przedsiebiorstwo do banku kwota maleje).
W metodzie annuitetowej (tzw. metodzie réwnych rat) sptata kredytu podzielona jest
na réwne czesci — kapitatowg i odsetkowa. W trakcie calego okresu splaty udziat obu
czesci w splacanych kwotach rat ulega zmianom. Catkowity koszt kredytu rozliczane-
go metodg annuitetows jest jednak wyzszy niz przy kredytach rozliczanych metoda
kapitalowg (w systemie réwnych rat wolniej sptacamy pozyczony kapitat)?>.

Zalézmy, ze mate przedsiebiorstwo ,ABC” chce zaciggna¢ kredyt na pokrycie
kosztéw zwigzanych z wprowadzeniem nowej linii technologicznej w wysoko$ci
500 000 zl na okres 5 lat. Z punktu widzenia bankéw, do ktérych przedsigbiorstwo
zglosito sie po oferte, posiada ono zdolnosé kredytowg?* i spetnia wszystkie pozo-
stale warunki, aby uzyskaé kredyt inwestycyjny. Oferta bankéw przedstawiala sie
nastepujaco (tabela 1.1):

Tabela 1.1. Analiza poréwnawcza warunkéw udzielenia kredytu inwestycyjnego w dwéch
wybranych bankach na 25.10.2005

Tresé Kredyt Banku A Kredyt Banku B
500 000 zt — inwestycja moze 500 000 zt — inwestycja moze
Kwota kredytu by¢ sfinansowana tylko w 80% by¢ sfinansowana w 100%
Okres
kredytowania 5 lat 5 lat

Kwartalnie 4+ odsetki
Zakup linii technologicznej
Sprawozdania finansowe,

Forma splaty Kwartalnie + odsetki
Cel Zakup linii technologicznej
Sprawozdania finansowe,

Wymagane . . - .
rozliczenie roczne z urzedem rozliczenie roczne z urzedem

dokumenty . .
skarbowym oraz biznes plan skarbowym oraz biznes plan
Pore¢czenie wekslowe wlascicieli; Pore¢czenie wekslowe wlascicieli
hipoteka lub zastaw na lokatach przedsiebiorstwa, hipoteka, gwarancje

Forma wlascicieli przedsiebiorstwa, ubezpieczeniowe lub gwarancje

zabezpieczenia pelnomocnictwo do dysponowania lub poreczenie jednostki samorzadowej
$rodkami na rachunku w zwigzku lub zastaw rejestrowy na wierzytelnosci
z udzielonym kredytem; z rachunku;

Oprocentowanie 12,5% 17,0%

Ro -

eczywista roczna 13,20% 20,01%
stopa procentowa
Prowizja 2% 3%

Kwota do splaty

660 668,42 71
(w tym 20 rat po 25 000 zt plus
odsetki w wysokosci 160 668,42 z1)

710 299,33 z1
(w tym 20 rat po 25 000 zt plus
odsetki w wysokosci 210 299,33 z1)

Koszt kredytu

[ 660668,42

-100% |= 32,13%
500000

( 710299,33

-100% (= 45,06%
500000

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych dwéch wybranych bankéw spéldzielczych w wojewédztwie

mazowieckim.

23 A. Nakielski, Kredyty — jakie sq mozliwosci uzyskania pienigdzy? [w:] Budujemy Dom 2005 nr 4.
http://www.budujemydom.pl/artykuly/59/3/
24 Zdolnos¢ kredytowa to zdolno$¢ do splaty zaciggnietego kredytu wraz z odsetkami w terminach okreslo-

nych w umowie.
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Analiza danych zawartych w tabeli 1.1 prezentuje znaczne réznice w rzeczywi-
stym koszcie kredytu oferowanym przez te dwa banki. Podstawowe oprocentowanie
kredytu w Banku A bylo o0 4,5% nizsze niz w Banku B. Wynikalo to z faktu, ze przed-
siebiorstwo od wielu lat byto klientem Banku A, podczas gdy nie korzystato wczesniej
w ogdle z ustug Banku B. Decydujac si¢ na kredyt w Banku A przedsigbiorstwo za-
placitoby 0 49 630,911 zt mniej niz w przypadku skorzystania z kredytu w Banku B.
Kwota ta odpowiada prawie dwém ostatnim ratom wraz odsetkami, jakie zobowia-
zane byloby splaci¢ przedsiebiorstwo korzystajac z kredytu w Banku A (tabela 1.2):

Tabela 1.2. Harmonogram splat kredytéw inwestycyjnych w Banku A i w Banku B w okresie
od 31.10.2005 do 30.09.2010

Bank A Bank B
Rata | Zadluzenie . Rata plus Rata plus
Rata Odsetki odselzki odselzki
500 000 25 000 10 243,06 35 243,06 25 000 8 383,56 33 383,56
475 000 25 000 14 843,75 39 843,75 25 000 19 910,96 44 910,96
450 000 25 000 14 218,75 39 218,75 25 000 19 282,19 44 282,19
425 000 25000 | 13576,39 | 38576,39 | 25000 | 18210,96 | 43210,96
400 000 25 000 12 638,89 37 638,89 25 000 16 953,42 41 953,42
375 000 25 000 11 848,96 36 848,96 25 000 15 719,18 40 719,18
350 000 25000 | 11059,03 | 36059,03 | 25000 | 14997,26 | 3999726
325 000 25000 | 10269,10 | 35269,10 | 25000 | 13926,03 | 38 926,03
300 000 25 000 9 687,50 34 687,50 25 000 12 715,07 37 715,07
275 000 25 000 8 689,24 33 689,24 25 000 11 655,48 36 655,48
250 000 25 000 7 899,31 32899,31 | 25000 | 10712,33 | 35712,33
225 000 25 000 7 187,50 32 187,50 | 25000 9 641,10 34 476,71
200 000 25 000 6 388,89 31 388,89 25 000 8 476,71 33 476,71
175 000 25 000 5 468,75 30 468,75 25 000 7 335,62 32 335,62
150 000 25 000 4 739,58 29 739,58 | 25000 6 427,40 31427,40
125 000 25 000 3993,06 28 993,06 | 25000 5 356,16 30 356,16
100 000 25 000 3194,44 28 194,44 25 000 4 238,36 29 238,36
75 000 25 000 2 343,75 27 343,75 25 000 3 143,84 28 143,84
50 000 25 000 1 579,86 26 579,86 25 000 2 142,47 27 142,47
25 000 25 000 798,61 25798,61 | 25000 1071,23 26 071,23
Razem 500 000 | 160 668,42 | 660 668,42 | 500 00 | 210 299,33 | 710 299,33
Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych dwéch wybranych bankéw spétdzielczych w wojewédztwie
mazowieckim.

Rata odsetki
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W tabeli 1.2 przedstawiono szczegétowy harmonogram splat kredytu inwesty-
cyjnego w Banku A oraz w Banku B. Jak wida¢ przedsiebiorstwo ptacitoby w kaz-
dym kolejnym kwartale coraz mniejsze calkowite raty wraz z odsetkami. Wykorzy-
stano tu metode kapitalows, co oznacza, ze co kwartal przedsiebiorstwo bedzie
sptacato kredyt w malejgcych ratach, na ktére sktadac sie beda raty kapitalowe o sta-
tej wysokosci (wyliczone przez podzielenie kwoty udzielonego kredytu przez liczbe
rat, czyli 500 000 z1 : 20 rat = 25 000 zt) oraz raty odsetkowe, liczone od zadtuze-
nia malejacego w miare splaty kredytu.
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1.2. Rola kredytéw w finansowaniu przedsigbiorczosci

Kredyt uwazany jest za jedng z najstarszych kategorii ekonomicznych podczas gdy
kredytowanie uwazane jest za ,serce” bankowosci komercyjnej?. Banki od wiek6éw finan-
sowaly podmioty charakteryzujace sie niedoborem $rodkéw pienieznych. Dzieki temu
klienci bank6éw, zaréwno indywidualni jak i instytucjonalni, mogli i nadal mogg z zatoze-
nia na biezgco regulowaé swoje zobowigzania oraz dokonywac inwestycji. Dziatalno$¢
kredytowa bankéw odbywa sie dzieki kreacji pienigdza zdeponowanego przez klientéw
bankéw, ktdérzy posiadajg jego nadwyzki. Dzigki tym Srodkom banki moga udzielaé kre-
dytéw na rézne cele za odpowiednig ceng, ktéra niejednokrotnie wplywa na podjecie de-
cyzji o skorzystaniu z tego zrédta finansowania przez przedsiebiorce. Kredyty nadal po-
zostaja jedng z najczesciej wykorzystywanych zewnetrznych form finansowania dziatal-
noSci gospodarczej, przez co warunkujg rozwoéj calej polskiej gospodarki®®.

Znaczenie kredytéw w gospodarce sprowadza sie do ich funkcji jakie spetniaja
w rozwoju przedsiebiorczo$ci. Funkcja emisyjna kredytéw oznacza, ze kazde udziele-
nie kredytu przedsiebiorstwu przyczynia sie do wprowadzenia do obrotu nowego pie-
nigdza, natomiast w momencie splaty kredytu przez przedsiebiorstwo nastepuje wyco-
fanie $rodkow pienieznych z obiegu. Wobec tego podaz pienigdza dostosowana do po-
trzeb rozwojowych gospodarki decyduje o sukcesie realizowanej polityki ekonomicznej
i przebiegu proceséw wzrostu gospodarczego?’. Funkcja redystrybucyjna oznacza udo-
stepnienie Srodkéw w postaci kredytow przedsiebiorstwom dzigki oszczedno$ciom go-
spodarstw domowych. Kredyty pelnig réwniez funkcje dochodows, co oznacza, ze
dzieki nim mozliwe jest finansowanie dziatalnosci przedsiebiorstw, co powinno prze-
ktadac sie na zwiekszenie ich zyskéw. Kolejng funkcja, jakg petnig kredyty jest funkcja
kontrolna, wigzaca sie bezpoSrednio ze strategig kredytodawcy. Polityka kredytowa
uwarunkowana jest priorytetami stawianymi przez zarzad banku oraz dtugookresowy-
mi planami zwigzanymi z jego dziatalnoscig. Powyzsze funkcje stanowig jedynie zasad-
nicze tlo dla zrozumienia istoty finansowania sie przedsi¢biorstw na rynku bankowym.
Udzielanie kredytéw przez banki stanowi jedno z fundamentalnych zrédet ich przycho-
déw. Merytoryczne znaczenie polityki kredytowej w dziatalnosci banku przedstawi¢
mozna za pomocg zestawienia procentowego udziatlu kredytéw dla przedsie-
biorstw w nalezno$ciach od sektora niefinansowego®® ogéltem (tabela 1.3).

5 Elementy finanséw i bankowosci, S. Flejterski, B. Swiecka (red.), CeDeWu, Warszawa 2006, s. 252.

26 Zob. Bank depozytowo-kredytowy, B. Kosinski, A.Z. Nowak (red.), Wydawnictwo Naukowe Wydziatu Zarza-
dzania Uniwersytetu Warszawskiego, Warszawa 2004, s. 89.

27 Zob. A. Janc, Bank i jego miejsce w posrednictwie finansowym okresu transformacji, TWIGGER, Warszawa
2004, s. 25.

28 Sektor niefinansowy tworza: przedsiebiorstwa (przedsigbiorstwa i spotki pafistwowe, przedsiebiorstwa
i spotki prywatne oraz spéldzielnie), gospodarstwa domowe (osoby prywatne, przedsiebiorcy indywidu-
alni i rolnicy indywidualni) oraz instytucje niekomercyjne dzialajace na rzecz gospodarstw domowych.
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Tabela 1.3. Udzial kredytéw dla przedsi¢biorstw w kredytach dla sektora niefinansowego

w latach 1996-2004

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
71,2% 67,9% 68,4% 64,4% 61,8% 59,8% 58,0% 55,6% 54,2%

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie Sytuacja finansowa bankéw w 2004 r. Synteza, NBP, Warszawa, maj
2005 r., s. 40.

Z danych przedstawionych w tabeli 1.3 wynika, ze kredyty dla przedsig-
biorstw stanowily Srednio w okresie 9 lat prawie 2/3 naleznosci od sektora nie-
finansowego ogétem. Potwierdza to fakt, ze finansowanie przedsiebiorstw sta-
nowi istotng role w dziatalno$ci kredytowej bankéw. Jednakze analizujac tempo
zmian tej wielko$ci nalezy podkreslié, ze udziat kredytéw dla przedsigbiorstw w kre-
dytach ogétem udzielonych sektorowi niefinansowemu z roku na rok systema-
tycznie maleje. O ile w 1996 roku 7 z 10 udzielonych kredytéw przypadato na
przedsiebiorstwa o tyle w 2004 roku w sektorze niefinansowym tylko co drugi
udzielony kredyt przeznaczony byt dla przedsiebiorstw. Jest to sytuacja nieko-
rzystna z tego wzgledu, ze wynika ona z ograniczenia akcji kredytowej dla
przedsiebiorstw. Ro$nie natomiast udziat zadtuzenia gospodarstw domowych.
Sytuacje takg potwierdza réwniez malejacy udziat kredytéow dla przedsiebiorstw
w aktywach sektora bankowego (tabela 1.4).

Tabela 1.4. Udzial kredytéw dla przedsiebiorstw w aktywach sektora bankowego w latach
1996-2004
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
29,3% 29,1% 28,6% 29,4% 28,0% 26,0% 27,0% 26,4% 22,3%

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie Sytuacja finansowa bankéw w 2004 r. Synteza, NBP, Warszawa, maj
2005 r., s. 40.

Na koniec 2004 roku kredyty udzielone przedsi¢biorstwom stanowily nieco po-
nad 1/5 aktyw6w sektora bankowego. W okresie 9 analizowanych lat udziat ten
zmalal 0 7%. Jednoczesnie w zadnym z analizowanych lat nie przekraczat 1/3 wiel-
kosci aktyw6w. Po stronie pasywéw bilansu bankéw najwiekszy udzial stanowig
zobowigzania wobec sektora niefinansowego, co réwniez potwierdza spostrzeze-
nie, ze polityka depozytowo-kredytowa jest domeng dzialalnosci bankowej, a tym
samym i rola bankéw w finansowaniu oraz obsludze podmiotéw gospodarczych
powinna by¢ znaczgca. O ile udzial kredytéw udzielonych przedsiebiorstwom
w okresie 9 lat wynosil $rednio 2/3 kredytéw dla calego sektora niefinansowego,
o tyle depozyty ztozone w bankach przez przedsiebiorstwa stanowity w tym samym
okresie $rednio 23% (tabela 1.5).

Poniewaz kreacja pienigdza bankowego odbywa sie w gtéwnej mierze dzieki
zlozonym depozytom, w bilansie banku powinna by¢ zachowana nadwyzka depo-
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Tabela 1.5. Udzial depozytéw od przedsigbiorstw w depozytach od sektora niefinansowego
ogolem w latach 1996-2004

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
25,4% 23,1% 23,5% 25,2% 21,4% 22,4% 19,2% 23,4% 27,8%

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie Sytuacja finansowa bankéw w 2004 r. Synteza, NBP, Warszawa, maj
2005 r., s. 40.

zytow nad udzielonymi kredytami dla sektora niefinansowego?. Z tego wzgledu ni-
ski udzial depozytow ztozonych w bankach przez przedsiebiorstwa, wynika z faktu
cigglej konwersji gotéwki w obrocie gospodarczym. Banki sg w stanie udziela¢
przedsiebiorstwom kredytéw, dzieki depozytom zlozonym w gtéwnej mierze przez
gospodarstwa domowe. W ciggu 3 ostatnich analizowanych lat zwickszal si¢ udzial
depozytéw od przedsiebiorstw w depozytach sektora niefinansowego. Zmiany te
przektadaly sie takze na wzrost wartosci zebranych depozytéw od przedsiebiorstw
(rysunek 1.1).

Rysunek 1.1. Zmiany wielko$ci depozytéw i kredytéw dla przedsi¢biorstw w latach 1996-2004
(w mld zI)

140,0 -

S el

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

(mld z1)

[ Kredyty [ Depozyty

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych NBP.

Analizujac dane na rysunku 1.1 mozna zauwazy¢, ze w badanym okresie mie-
liSmy do czynienia z ponad 2-krotnym wzrostem wielkos$ci udzielonych kredytéw
dla przedsiebiorstw®?. Wzrost presji konkurencyjnej ze strony innych podmiotéw
oferujacych korzystniejsze warunki finansowania powinien zmusi¢ banki do wiek-
szego zaangazowania w finansowanie polskich przedsigbiorstw. Poczawszy od
1998 roku mieli$my do czynienia z malejacg dynamika akcji kredytowej dla przed-
siebiorstw, przy czym w ciggu dwdch ostatnich analizowanych lat odnotowano 5%
spadek (rysunek 1.2).

29 W.L. Jaworski, Z. Krzyzkiewicz, B. Kosinski, Banki..., op.cit., s. 12.
30'W 1996 roku przedsiebiorstwom udzielono 57,3 mld zt kredytéw, natomiast w 2004 roku ich warto§¢
ksztattowala si¢ na poziomie 114,3 mld zt.
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Rysunek 1.2. Tempo zmian kredytéw dla przedsigbiorstw w latach 1997-2004 (w %)

(%)
135 1
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Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie danych NBP.

Spadkowa tendencja procentowej zmiany poziomu udzielonych kredytow dla
przedsiebiorstw moze oznaczaé, ze mozliwosci uzyskania tego zrédla finansowania
przez przedsiebiorstwa w Polsce stajg sie coraz bardziej ograniczone. Przyczyn ta-
kiego stanu rzeczy nalezy upatrywac nie w braku zainteresowania ta formg finan-
sowania przez przedsiebiorstwa, lecz w wysokim koszcie kredytéw oraz wigkszymi
wymogami co do stosowanych form ich zabezpieczen. Spadek dynamiki kredytéw
udzielonych przedsiebiorstwom przelozyl si¢ w dwéch ostatnich analizowanych la-
tach na dynamiczny przyrost wielko$ci pozyskanych depozytéw od tych podmio-
tow (rysunek 1.3).

Przedsiebiorstwa wyraznie ograniczyly finansowanie si¢ w bankach w 2004 ro-
ku, jednakze ograniczonej akcji kredytowej towarzyszyt istotny wzrost depozytéw
na rachunkach przedsiebiorstw. Zdaniem bankéw, spadek popytu na kredyty wy-
wolany byt w gtéwnej mierze wykorzystaniem alternatywnych zrédet finansowania

Rysunek 1.3. Tempo zmian depozytéw od przedsigbiorstw w latach 1997-2004 (w %)
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Zrédlo: Obliczenia wiasne na podstawie danych NBP.
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w stosunku do kredytu oraz wykorzystaniem wtasnych §rodkéw?3!. Banki od dtuz-
szego czasu nie zmieniajg kryteriow przyznawania kredytow dla przedsi¢biorstw.
Wedlug danych NBP w pierwszych trzech kwartatach 2005 roku co dwunasty bank
zaostrzy!l kryteria przyznawania dltugoterminowych kredytéw dla sektora matych
i §rednich przedsiebiorstw, a co szesnasty bank zaostrzyt kryteria przyznawania
kredytow krotkoterminowych?®2. Banki zaostrzajace kryteria przyznawania kredy-
tow czynily to poprzez wzrost marzy kredytowej na kredyty obarczone wigkszym
ryzykiem oraz wzrost warto$ci wymaganych zabezpieczen.

Srednie wazone oprocentowanie kredytow dla przedsiebiorstw wzrosto z 7,1%
w styczniu 2004 roku do 8,3% w grudniu 2004 roku, co réwniez moglo wplynaé na
spadek zainteresowania pozyskiwaniem kredytow w bankach®3. Przeprowadzone
w 2003 roku przez NBP badania koniunktury gospodarczej wskazuja, ze do naj-
wiekszych barier wzrostu akcji kredytowej przedsiebiorstw nalezaty: niski popyt na
ich produkty i ustugi, zatory ptatnicze, wahania kursu walutowego oraz niestabil-
ne przepisy podatkowe3*.

Biorac pod uwage strukture terminowosci kredytow, przedsigbiorstwa najcze-
Sciej zaciggaty kredyty w rachunku biezagcym (do 1 roku) oraz kredyty zaciggane na
okres powyzej 5 lat (rysunek 1.4).

Zdolnos¢ finansowania sie przedsi¢biorstw na rynku bankowym uwarunko-
wana jest popytem na kredyty o okreslonym terminie zapadalnosci, a tym sa-
mym na cel ich przeznaczenia. Przedsiebiorstwa moga korzysta¢ z kredytéw

Rysunek 1.4. Struktura kredytéw dla przedsigbiorstw w latach 1996-2004 (w %)

100%
80% A
60% 1
40% -
20% -

0% -

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
[do 1 roku Mod 1do5 lat W powyzej 5 lat

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych NBP.

31 Sytuacja na rynku kredytowym. Wyniki ankiety do przewodniczqcych komitetéw kredytowych, NBP, Warsza-
wa, pazdziernik 2004, s. 3.

32 Sytuacja na rynku kredytowym. Wyniki ankiety do przewodniczqcych komitetéw kredytowych, NBP, Warsza-
wa, pazdziernik 2005, s. 2.

33 Sprawozdanie z wykonania zatozeri polityki pienigzinej w 2004 roku, NBP RPP, Warszawa 2005, s. 55.

34 Sprawozdanie 7 wykonania zatozen polityki pienigznej w 2003 roku, NBP RPP, Warszawa 2004, s. 42.
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krétko-, Srednio- i dlugoterminowych. Zakladajac, ze kredyty krétkoterminowe
zaciggane sg na okres do 1 roku, przedsiebiorstwa przeznaczajg je na biezgcg
dziatalno$¢. Na biezgcg dziatalno$¢ zaciggane sg réwniez kredyty sredniotermi-
nowe, z terminem zapadalnosci od 1 do 5 lat®. Te dwa rodzaje kredytow majag
charakter kredytow obrotowych. Kredytéw obrotowych uzywa sie jako pomostu
zapewniajacego wplyw gotéwki zamrozonej w nalezno$ciach. Zapotrzebowanie
na kapitat obrotowy wynika bezposrednio z dziatalno$ci zwigzanej z zakupami,
produkcja i sprzedaza w przedsigbiorstwie. W zwigzku z tym, przedsiebiorstwa
moga mie¢ wieksze problemy z ich splata, a to moze wplynaé¢ w dalszej kolejno-
$ci na sytuacje gospodarcza w kraju. Kredyty w rachunku biezacym stanowily w 1996
roku 43,5% og6lu udzielonych kredytéw. Od 2002 roku ich udzial zaczal maleé¢
i na koniec grudnia 2004 roku osiggnat 37,0%. Sytuacja taka miata miejsce ze
wzgledu na wzrost udziatu kredytéw inwestycyjnych w analizowanym okresie.
Jednak najwiekszy udzial kredytow dlugoterminowych notowany byt w 1996 ro-
ku, kiedy to wynosit 37,4%. Z rysunku 1.4 odczyta¢ mozemy jednak systematycz-
ny wzrost kredytéw o terminie zapadalnosci od 1 roku do 5 lat, z 19,1% w 1996
roku do 27% w 2004 roku.

Rosnagce zainteresowanie kredytami krétkoterminowymi wynika w gléwnej
mierze z checi utrzymania biezacej ptynnosci matych i $rednich przedsiebiorstw.
Ta grupa podmiotéw gospodarczych uznawana jest przez banki komercyjne za
podmioty obarczone wigkszym ryzykiem niz duze przedsiebiorstwa. Im wieksze ry-
zyko danej grupy, tym wyzsza cena oferowanych produktéw i ustug. Najczesciej za-
ostrzanym warunkiem przy udzielaniu kredytéw w ostatnich latach byto natomiast
zwiekszanie marzy kredytowej dla kredytéw obarczonych wigkszym ryzykiem oraz
wzrost pozaodsetkowych kosztow kredytu3®.

1.3. Wyznaczniki kosztu kredytu dla przedsi¢biorstw

Rzeczywiste oprocentowanie kredytéw dla przedsiebiorstw jest wypadkowg
wielu sktadowych. Wéréd nich wymienia sie gléwnie poziom ryzyka, udzial nalez-
nosci zagrozonych, poziom rezerw obowigzkowych3’, ktére banki muszg odprowa-
dza¢ do banku centralnego, poziom stép procentowych stosowanych przez NBP

35 W niektorych klasyfikacjach za srednioterminowe uznaje si¢ kredyty udzielone na okres od 1 do 3 lat,
a kredyty dlugoterminowe udzielane sg na okres powyzej 3 lat.

36 Sytuacja na rynku kredytowym. Wyniki ankiety do przewodniczqcych komitetéw kredytowych, NBP, Warsza-
wa, pazdziernik 2004, s. 2.

37.0d 31 pazdziernika 2003 roku stopa rezerwy obowiazkowej wynosi w Polsce 3,5% dla wszystkich rodzajow
depozytéw. Od 30 wrzesnia 2003 roku wszystkie banki pomniejszaja naliczong rezerwe obowigzkows o réw-
nowarto$¢ 500 tys. euro. Srodki rezerwy obowiazkowej od 1 maja 2004 roku sg oprocentowane.

WWW.CEDEWU.PL

Kup ksigzke


http://onepress.pl/page354U~rt/e_c0u5_ebook

Rozdziat 1. Kredyty bankowe w dziatalnosci gospodarczej...

oraz reakcja bankéw komercyjnych na zmiany tych stép. Poziom rezerw obowigz-
kowych jest w Polsce kilkakrotnie wyzszy niz w Unii Europejskiej, co niekorzystnie
wplywa na koszt pozyskiwanego kapitalu. Pomimo obnizek podstawowych stép
procentowych przez bank centralny ich poziom w dalszym ciggu jest wyzszy niz
w Europie Zachodniej. Banki ptaca odsetki od catego kapitatlu, natomiast do akcji
kredytowej wykorzystuja cze$¢ pozostalg po odliczeniu rezerwy?s. Z tego wzgledu
roznica pomiedzy oprocentowaniem depozytéw i kredytow jest w naszym kraju tak
duza. Na rysunku 1.5 przedstawiono wysoko$¢ $rednio wazonego oprocentowania
kredytow dla przedsigbiorstw w okresie styczen 1998-kwiecien 2005. Poza wielko-
$cig oprocentowania kredytow rysunek zawiera dane dotyczace wysokoSci stopy
lombardowej okreslajacej najwyzszy poziom oprocentowania kredytéw udziela-
nych przez bank centralny bankom komercyjnym pod zastaw papieré6w wartoscio-
wych (tzw. kredyty lombardowe) oraz wysokos$¢ stopy referencyjnej okreslajacej
minimalng ceng, po jakiej bank centralny organizuje operacje otwartego rynku na
rynku miedzybankowym?°. Stopa referencyjna jest to podstawowa stopa procento-
wa w Polsce. Mozna wiec zauwazy¢, ze bankom oplaca sie uczestniczy¢é w opera-
cjach otwartego rynku, poniewaz minimalizuje si¢ wowczas ryzyko finansowe, a zy-
ski uzyskane ze sprzedazy papieréw warto$ciowych banku centralnego sg réwnie
wysokie jak finansowanie dziatalnosci przedsiebiorstw.

Rysunek 1.5. Tendencje zmian podstawowych stép procentowych oraz $rednio wazonego
oprocentowania kredytéw dla przedsigbiorstw w okresie styczen 1998-kwiecieni 2005
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych NBP.

Srednie oprocentowanie kredytéw dla przedsicbiorstw charakteryzowato
sie tendencjg spadkowa od lutego 2001 roku, kiedy to Rada Polityki Pieni¢znej
zlagodzita swoje restrykcyjne nastawienie do polityki pienieznej, dokonujac tyl-

38 Zob. A. Danulewicz, Czy oplaty za ustugi bankowe sq w Polsce za wysokie? Bank 2000, Nr 7(94), s. 11.
39 Operacje otwartego rynku polegaja na zakupie badz sprzedazy przez bank centralny krétkoterminowych
papieréw warto$ciowych w celu przywrécenia réwnowagi na rynku.
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ko w 2001 roku 6 obnizek podstawowych stép procentowych NBP tgcznie o 750
pkt. bazowych*’, Pomimo wielokrotnych obnizek podstawowych stép procento-
wych NBP w kolejnych latach, oprocentowanie kredytéw dla polskich przedsie-
biorstw jest niemalze 2-krotnie wyzsze niz w strefie euro, co stanowi dodatko-
wa bariere w rozwoju i utrzymaniu poziomu konkurencyjnosci rodzimych pod-

miotéw na rynku europejskim (rysunek 1.6).

Rysunek 1.6. Srednie oprocentowanie kredytéw dla przedsiebiorstw w strefie euro oraz
w Polsce w okresie styczen 2003-kwiecieni 2005
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych NBP oraz EBC.

Tak znaczna réznica miedzy oprocentowaniem kredytéw udzielanych w Polsce
i w krajach macierzystych bankéw kontrolujacych na koniec 2004 roku 41 bankéw
komercyjnych w naszym kraju potwierdza teze, ze kapital zagraniczny nie stuzy
rozwojowi polskiej gospodarki*!. Analize $redniego oprocentowania kredytéw go-
spodarczych w 20 bankach wg stanu na 2 grudnia 2005 roku w poréwnaniu do
oprocentowania kredytu obrotowego i inwestycyjnego w wybranych bankach

przedstawiajg dane w tabeli 1.6.

Wysoki koszt kredytéw dla przedsiebiorstw determinowany jest réwniez rosna-
cym poziomem naleznos$ci zagrozonych*?. Oznacza to, ze banki posiadajace bardziej
ryzykowne portfele kredytow dla przedsiebiorstw stosujg wyzszy poziom oplat i pro-
wizji. Z drugiej strony, pogarszajacy sie stan portfeli kredytowych przedsiebiorstw
poza prébg rekompensowania strat przez banki z cze¢sci dziatalnosci kredytowe;j, da-
je podstawe do ograniczania finansowania tych podmiotéw na rynku. Przedsiebior-
stwa majg wiec trudnosci z uzyskaniem kredytu z dwoch powodéw: albo koszt kre-
dytu jest za wysoki, albo banki odrzucaja wnioski kredytowe, pomimo spetniania

40 Sprawozdanie 7 wykonania zatozen polityki pienigznej w 2001 roku, NBP RPP, Warszawa 2002, s. 3.
41 Zob. A. Szelagowska, Kapitat zagraniczny w polskich bankach, Poltext, Warszawa 2004, s. 136.
42 Na koniec 2004 roku co szésty udzielony kredyt zaliczany byt do tzw. ztych kredytéw.
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