Rozdziat 1

Zagadnienia wstepne

§ 1. Ballada o ,,d}ugu i niewyptacalno$ci”

,Dlug” to relacja pomiedzy dwiema stronami, z ktérych jedna
(dtuznik) ma obowiazek okreslonego zachowania sie wobec drugiej
(wierzyciela). W przypadku dlugu pienieznego jest to obowiazek za-
platy okreslonej sumy pieni¢znej. Jednym z typowych parametréw
dtugu jest czas, w ktérym platnos¢ powinna nastapi¢. W podstawo-
wej wersji schemat dtugu jest bardzo prosty i wyglada tak:

wierzyciel — dluznik

Niekiedy sytuacja moze by¢ bardziej ztozona. Te same osoby moga
by¢ jednoczesnie wzgledem siebie zaréwno dtuznikami, jak i wie-
rzycielami. Moze by¢ wielu wierzycieli jednego dluznika. Moze by¢
wielu dtuznikéw jednego wierzyciela. Dlug poczatkowo niepieniezny
moze przeksztalci¢ sie¢ w dlug pieniezny. Cecha charakterystyczna
zycia w spoleczenistwie (grupie) jest stale uczestnictwo w réznych
relacjach dlugu, zaréwno chwilowych, jak i dtugotrwalych. O tym,
co jest, a co nie jest dlugiem, rozstrzygaja normy prawne. Dlug moze
by¢ ,twardy” albo ,miekki”. W tym ostatnim przypadku w prawie
polskim bedzie to dtug z gry lub zakladu.
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Dtug i niewyptacalnosé. Analiza na czas kryzysu

Bywa tak, ze pojawia sie ,niewyptacalnos$é”. Intuicyjnie mozna
to zjawisko okresli¢ jako brak zdolnoéci (brak mozliwosci) po stronie
dtuznika do uregulowania dlugu lub nawet wielu dlugéw w sposéb
zgodny z ich trescia. Pojecie ,niewyplacalno$¢” moze byc rozumiane
w r6zny sposéb. Niewyplacalnoéé ma swoja wlasna definicje w na-
ukach prawnych, filozofii, ekonomii, socjologii, psychologii. Oczywi-
$cie pojecie to zmienia sie i w czasie, i w przestrzeni. Niewyplacal-
noé¢ to inaczej pewien stan obiektywny: rzeczywisty brak mozliwosci
splaty dtugéw pienieznych. Mylne subiektywne wyobrazenie o nie-
mozliwos$ci splaty zaciagnietego dlugu nie jest réwnoznaczne z nie-
wyplacalno$cia. Od stanu niewyplacalnoéci nalezy odréznic¢ przyczy-
ny, ktére do niej doprowadzily. Moga to by¢ przyczyny obiektywne,
niezalezne od dluznika. Ale moga to by¢ réwniez przyczyny subiek-
tywnie spowodowane przez dtuznika. Nie mozna wykluczyé wielo-
przyczynowosci konkretnej katastrofy finansowej. Niewyptacalnos¢
jest stopniowalna: moze objawia¢ sie z r6zng intensywnoécia. Moze
by¢ stanem przejsciowym albo trwalym.

Jedna z podstawowych zasad uczestnictwa w spoteczenistwie (gru-
pie) jest regulowanie dlugéw przez jej cztonkéw. To jedno z istotnych
spoiw funkcjonowania spoteczenstwa. Wraz z jego rozwojem cywi-
lizacyjnym ta intuicyjna zasada przybiera posta¢ wyraznej normy
prawnej obowiazujacej wszystkich jego uczestnikéw (np. pacta sunt
servanta).

Brak realizacji dtugu moze spotkac¢ si¢ z r6zna reakcja spoteczen-
stwa. Od form przymusu ze strony grupy (w tym wzgledzie cywili-
zacja przeszla dluga droge od odplaty na osobie dluznika do kon-
sekwencji dotykajacych wylacznie jego majatku) az do darowania
dtugu.

W znakomitej wiekszoéci sytuacji dtug i niewyplacalnoéé nie ida
ze soba w parze. Jezeli jednak do dtugu doklei sie niewyptacalnoéc,
zazwyczaj oznacza to spore klopoty. Jest przy tym taka istotna pra-
widlowo$é, ze niewyplacalnosé pojawia sie zwykle w potaczeniu
z wieloma dlugami tej samej osoby. Oczywiscie istnieja wyjatki.

Dlug, dopdki nie staje sie toksyczny (czyli niesplacalny), jest typo-
wym, pozytywnym zjawiskiem spolteczno-gospodarczym. Co wiegce;j,
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jest zjawiskiem na tyle potrzebnym i uzytecznym, ze nalezaloby je wy-
myéli¢, gdyby nie zostato juz wezeéniej wymyslone. Dtug jest fundamen-
tem cywilizacji gospodarczej. Zalozenie jest proste. Cztowiek w czasie
swojego krotkiego zycia potrzebuje réznych débr materialnych, o krot-
szym lub dluzszym okresie eksploatacji, ktérych wytworzenie wymaga
pewnego nakladu pracy i sSrodkéw. W praktyce musiatby on dtugo cze-
kac¢, zanim uzbiera odpowiednia ilos¢ srodkéw platniczych potrzebna
do nabycia tych débr. Alternatywa dla tego rozwiazania jest natychmia-
stowe nabycie potrzebnych débr dzieki mechanizmowi dlugu. Zaciag-
niecie dtugu jest w wigkszosci przypadkow korzystniejsze zaréwno dla
jednostki nabywajacej okreslono dobro, jak i dla jej otoczenia. Nabywca
owego dobra moze korzystac z niego od razu, a szybsze nabycie tego
dobra rozkreca gospodarke. Mozna zatem ,oszuka¢” czas i konsumowac
juz dzis to, co bez dlugu mozna bytoby mie¢ dopiero jutro.

Wiszystkie systemy finansowe opieraja sie na mechanizmie dlu-
gu. Na dtugu opiera sie wspétczesny publiczny pieniadz panstwowy
(dtuznikiem jest emitent pieniadza) i prywatny pieniadz bankowy.
Doda¢ nalezy, ze wspélczesnie emisja pieniadza nie jest zabezpieczo-
na konkretnym sktadnikiem majatkowym (zlotem, nieruchomosciami
parnistwa itp.) w relacji 1:1. Nie speknia takich funkgji zloto zalegajace
w skarbcach bankéw centralnych z tej prostej przyczyny, ze jest go
za mato w stosunku do ilosci pieniadza bedacego w obiegu. Jezeli
panstwo nadmiernie sie zadtuzy poprzez nadmierna emisje pieniadza
i pieniadz zacznie traci¢ na wartoéci, to bedzie to gléwnie problem
osoby, ktéra dysponuje pieniadzem.

Wiele bajecznych fortun w ramach American dream powstalo
na umiejetnosci odpowiedniego postugiwania sie dtugiem (wielkim
czarodziejem dlugu jest m.in. Warren Buffet). Dtug jest zatem cudow-
nym wynalazkiem dla inwestoréw. Big Swinging Dicks w latach osiem-
dziesiatych XX w. wpadli na pomys! sekurptyzacji wierzytelnosci hi-
potecznych i w taki sposob nadali dtugowi wlascicieli nieruchomosci
nowy wymiar finansowy. Model inwestycji w oparciu o dtug, choé
jest powszechny, nie ma 100% skutecznoéci. W szczegélno$ci powi-
nien by¢ bardzo ostroznie stosowany w przypadku powaznych inwe-
stycji dokonywanych przez gospodarstwa domowe.
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Niewyplacalno$é powinna by¢ traktowana jako swoiste zaburze-
nie normalnej relacji pomiedzy wierzycielem i jego dtuznikiem (ano-
malia). W warunkach swobodnej wymiany débr i ustug, czyli przy
istnieniu wolnego rynku, niewyptacalnosé nie jest zjawiskiem nie-
zwyklym. Jest to po prostu skutek uboczny oparcia systemu finan-
sowego na konstrukeji dtugu. Zaréwno dtug, jak i niewyplacalnosé
sa pojeciami abstrakcyjnymi. Niewyplacalnos¢ towarzyszyta ludziom
od wiekéw. Z pewnoscia nie uda sie jej calkowicie wyeliminowad
w przysztosci, ale mozliwe, ze da si¢ uczynic ja bardziej przewidywal-
na. Kluczem moze by¢ wykorzystanie potencjatu sztucznej inteligencji.

Niewyplacalnoé¢ nie moze negatywnie stygmatyzowac. Moze
ona stac si¢ powaznym problemem nawet bardzo bogatych, bardzo
madrych i bardzo stawnych ludzi. Jest ona swoista choroba spo-
teczno-ekonomiczna, ktéra dotyka nie tylko najmniej zarabiajacych,
najmniej zaradnych czy najmniej wykwalifikowanych. Niemniej nie-
leczona moze prowadzi¢ do sporych powiktan.

Bankrutem moze by¢ panistwo (dyzurne przgklady to Argentyna
i Grecja); miasto (duze jak Detroit, Birmingham, ale takze male jak Os-
trowice w wojewd6dztwie zachodniopomorskim); deweloper o poten-
cjale wiekszym niz niejedno panstwo i zajmujacy sie budowa catych
miast (Evergrande); dziesiec tysiecy bankéw w jednym cyklu kryzysu
gospodarczego (w czasie Great Depression); og6t ludnosci danego kra-
ju czy obszaru geograficznego (np. irlandzcy dzierzawcy w XIX w.).

Przy opisywaniu tego zjawiska drugoplanowe znaczenie maja
wewnatrzkrajowe normy prawne, ktére ustalaja pewne procedury
na wypadek specjalnie definiowanej przez siebie niewyptacalnosci
i ktére wykluczaja pewne podmioty z zakresu zastosowania tych pro-
cedur (np. przepisy o niewyplacalnosci nie przyznaja tak zwanej zdol-
nosci upadto$ciowej pafistwom).

W miare uplywu lat, a moze raczej — w miare uptywu lat liczo-
nych w setkach, zmienit sie stosunek spoleczenstwa do niewypla-
calnych dtuznikéw. W poczatkach cywilizacji zadtuzenie bylo przy-
czyna oddawania sie ludzi wolnych w niewole, a zatem nastepstwem
nadmiernego zadluzenia byto niewolnictwo. Trwa spér pomiedzy
uczonymi, czy pomnik prawa rzymskiego — ustawa dwunastu tablic,
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ktéra stanowita o éwiartowaniu ciata dtuznika (tertis nundinis partis
secanto), to symboliczne okreélenie parcelacji majatku osoby niewy-
placalnej czy tez norma prawna, ktéra na serio przewiduje pewne
nieprzyjemnoéci dla dluznika. Z czasem represja za niewyplacalnosé
zelzala i w miejsce Smierci, wzglednie niewolnictwa za dlugi wprowa-
dzono bardziej humanitarna wersje kary w postaci wiezienia. Wspét-
czesnie w XXI w. standardami cywilizacyjnymi sa zakaz wiezienia za
dltugi, zakaz pozbawienia praw publicznych za dtugi oraz mozliwoséé
oddluzenia.

Niestety wspoéiczesny standard prawny nie zawsze odnajduje
sie w brutalnej rzeczywistosci. Takze dzi$ jest wiele miejsc na zie-
mi, w ktérych zmusza si¢ ludzi do zaciagniecia dtugu, a nastepnie
na takiej podstawie eksploatuje sie ich w niewolniczy sposéb. Nie
ustal réowniez handel ludzmi, a jednym ze sposobéw psychicznego
zniewolenia czlowieka jest wlasnie wytworzenie relacji dtuznicze;j.
Zmuszanie do prostytucji czy niewolniczej pracy ma by¢ sposobem
splaty zaciagnietego wczesniej dtugu. W tych ostatnich wymienio-
nych sytuacjach oczywiscie powstaje watpliwosd, czy éw ,diug” wy-
nika z waznej i skutecznej relacji prawnej. Akt zaciagniecia dtugu
moze byé obarczony wada oswiadczenia woli. Tre$¢ dtugu moze byc
niedopuszczalna w Swietle prawa, zwlaszcza w $wietle wysokosci
kosztow takiego dlugu. Niemniej jezeli osoba, ktdrej przypisuje sie
status dtuznika, na skutek wywieranej na nia presji (psychicznej lub
fizycznej) czuje sie zobowiazana do uregulowania dtugu, to didaska-
lia prawne w praktyce sa niestety bez znaczenia. Zatem nawet w tak
zwanym ,cywilizowanym $wiecie” czyha wiele putapek, ktérych nie-
ominiecie moze skutkowaé¢ wspélczesna forma silnego uzaleznienia
ekonomicznego od wierzyciela — w swojej postaci bardzo zblizonego
do niewolnictwa.

Zrédrem dlugu mogg byé rézne zdarzenia: przymus paristwowy
(dtug podatkowy), delikt, bezpodstawne wzbogacenie itp. W relacjach
pomiedzy jednostkami i ich organizacjami zZrédtem dlugu jest czyn-
noé¢ prawna. Zaciaganie dlugu przez jednostke w drodze czynnosci
prawnej jest wyrazem jej autonomii woli. Owa autonomia woli moze
by¢ szersza albo wezsza, gdyz na decyzje o zaciagnieciu dtugu moga
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wplywac bardzo rézne czynniki, ktére w wielu sytuacjach moga przy-
muszac jednostke do dokonania takiej czynno$ci. Na przyklad rekla-
ma podprogowa (lub bliska jej dziataniu) moze zacheci¢ do zakupu
jakiego$ przedmiotu w systemie ratalnym. Niekiedy wierzyciel moze
mie¢ istotny wplyw na zaciagniecie dtugu przez jednostke. Mozna
poda¢ prosty przyklad: osoba, ktdra chciata zaciagna¢ kredyt miesz-
kaniowy, zostata przekonana przez bank, ze w przypadku tej samej
kwoty nie ma zdolno$ci kredytowej na kredyt zlotowy, ale tak sie
sklada, ze ma zdolnoé¢ kredytowa na zaciagniecie kredytu denomino-
wanego lub indeksowanego we franku szwajcarskim. Zatem bardzo
czesto jest tak, ze dlug jest wynikiem pewnej putapki, ktéra wierzy-
ciel zastawil na nieostroznego lub nie do konca Swiadomego swojej
rzeczywistej sytuacji dtuznika. Silnie toksyczne moga by¢ zwlaszcza
produkty bankowe. Nie tak dawno udzielane byty kredyty polegaja-
ce na tym, ze kredytobiorca splacal jedynie czeé¢ odsetek, a wskutek
tego nieuregulowana cze$¢ odsetek dopisywato si¢ do kapitatu, ktory
powiekszany w taki sposéb nadal pozostawat w catoéci do splaty.
Taka konstrukcja czynila kredyt prawie niesptacalngm.

Przepisy prawa bankowego o zdolnosci kredytowej w istocie rze-
czy zakazuja bankowi udzielenia pozyczki lub kredytu osobie, ktéra
bardzo tego chce, ale nie ma mozliwoéci jego sptaty. Wiele os6b wy-
pada zatem z obiegu bankowego i dostaje sie w rece jeszcze bardziej
bezwzglednych pozyczkodawcéw. Przepisy o zakazie lichwy obcho-
dzone sa np. w taki sposéb, ze zdesperowany dtuznik kwituje odbiér
wiekszej kwoty, niz w rzeczywistosci pozyczyl. Za zadluzenie wielu
gospodarstw domowych odpowiada nie tylko kultura konsumpcji, ale
takze zwykla, uporczywa, zawstydzajaca bieda.

Badajac istote dtugu, mozna latwo dostrzec, ze dlug zaciagniety
przez cztowieka moze byé¢ wynikiem koniecznos$ci zaspokojenia nie-
zbednej potrzeby egzystencjalnej, np. zakupu zywnoéci, poddania sie
platnemu zabiegowi medycznemu ratujagcemu zycie itp. Diug bywa
zaciggany na podniesienie standardu zycia (na przyklad na zakup
mieszkania lub domu na wlasno$é, na edukacje, na wakacje). Niektére
dtugi moga byc¢ zaciagane w celach spolecznie nieakceptowalnych,
np. dla nalogowego uprawiania hazardu lub zazywania narkotykéw.
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Niekiedy kto$ moze odpowiadac za cudze dtugi, na przykltad za dtugi
spadkowe badz za kolezeniskie zyrowanie cudzego kredytu.

Na niewyptacalnos¢ i jej postrzeganie wplywa kod kulturowy.
W niektérych kulturach oddanie dtugu to sprawa honoru dtuznika
i jego potomkéw. Wspélczesny obraz $wiata Zachodu jest jednak
taki, ze dominuje w nim kultura zycia na kredyt. Kredyt na wakacje,
kredyt na mieszkanie, kredyt na nauke, kredyt na samochdd, kredyt
na biznes. Wiekszoé¢ ludzi jest zmuszona przez okolicznosci do sta-
pania po cienkim lodzie zobowiazan kredytowych.

Niemniej historie bankructw konicza sie takze happy endem. Jest
taki stary dowcip:

,— Fajeelszwanc. Ty masz milion zlotych dtugu. Milion zlotych.
Ty sie¢ w ogdle nie martwisz?

— Ja si¢ martwilem, kiedy mialem tysiac ztotych dtugu. Martwi-
tem sig, kiedy miatem dziesig¢¢ tysiecy ztotych dtugu. Ale kiedy dtugu
mam milion zlotych, to niech si¢ martwia moi wierzyciele”.

§ 2. Riedy wierzyciel jest szczesliwy?

Romunikaty: ,jestem zadluzony” albo ,jestem niewyplacalny”
w swej warstwie werbalnej wskazuja na oczywisty dyskomfort, a na-
wet na nieszczescie. Powstaje pytanie: jak jest po tej drugiej stronie?
Amerykanscy naukowcy badali — czego oni zreszta nie badali! — jaki
jest optymalny poziom rocznych dochodéw dla osiagniecia uczucia
szczesdcia. Poniewaz pieniadz jest dtugiem emitenta wobec posiadacza
pieniadza, w pewnym uproszczeniu jest to pytanie o to, kiedy wie-
rzyciel jest szczedliwy.

W 2010 r. Daniel Rahneman i Angus Deaton z Uniwersytetu Prin-
ceton postawili teze, ze codzienne szczescie badanego wycinka po-
pulacji proporcjonalnie wzrastalo wraz ze wzrostem jej rocznego do-
chodu i stabilizowalo sie na poziomie 75 000 dolaréw. Z kolei 11 lat
p6iniej Matthew Rillingsworth z Uniwersytetu Pensylwanii przed-
stawil wyniki badan, wedtug ktérych poziom szczescia stale rost
przy rocznych dochodach znacznie przekraczajacych 75 000 dolaréw.
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W kolejnym badaniu Daniel Rahneman i Matthew Killingsworth po-
taczyli sity i wraz z profesor Barbarg Mellers z Penn Integrates Kno-
wledge University zalozyli, ze istnieje zaréwno szczesliwa wigkszo$¢,
jak i nieszczesliwa mniejszo$¢. Jak przypuszczali, szczedcie rosnie
wraz z naplywem wiekszej ilosci pieniedzy, ale tylko do pewnego
progu dochodu, po ktérym nie postepuje dalej. W wyniku swojego
eksperymentu przedstawili teze, ze nieszczeéliwa kohorta w kazdej
grupie dochodowej wykazuje gwaltowny wzrost szczedcia w przy-
padku dochodu do 100 000 dolaréw rocznie, a nastepnie ma miejsce
stabilizacja.

Oczywiscie 6w orientacyjny poziom szczescia wierzyciela powi-
nien uwzgledniad site nabywcza pieniadza wzgledem podstawowe-
go koszyka dobr konsumpcyjnych w czasie trwania badania i pew-
na trwalos$¢ ogdlnospolecznego okresu dobrobytu badanej populacji.
W Polsce nie przeprowadzono takich badan. Niemniej mozna $mialo
zalozyé, ze finansowy prog szczedcia jest o wiele nizszy.

§ 3. Sdl i cukier. Przepis na wspodtczesna alchemie
pieniadza

Po wystepie niejakiego Wolanda w teatrze Varietes nikt w Mos-
kwie nie chcial przyjmowac drukowanych pieniedzy. Czy fabula
»Mistrza i Malgorzaty” moze ziéci¢ si¢ naprawde? Dtug i niewypta-
calno$¢ sa $ciéle powiazane z pieniadzem. Czym wspdlczesnie jest
pieniadz? Robert Kiyosaki (influencer finansowy, autor bestsellerowej
ksiazki ,Bogaty ojciec. Biedny ojciec”) rozréznia pieniadz Boga (czyli
zloto, srebro, inne kruszce), pieniadz cztowieka (czyli e-kryptowalute)
i pieniadz ,fejkowy” oparty na zaufaniu do panstwa-emitenta'. Moze
nie jest to w pelni powazna klasyfikacja, ale co$ w niej jest. Z kolei
twoérca jednego z najwiekszych bankéw inwestycyjnych $wiata John
Pierpont Morgan zwykl byt mawiaé: ,Pieniadzem jest tylko zloto.
Wszystko inne to dtug”.

! Zob. R. Kiyosaki, Bogaty ojciec, biedny ojciec, passim.
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Na poczatku, za kréla Cwieczka, sprawa byka prosta. Kiedy wy-
miana “towar za towar” ludzkosci si¢ znudzita, srodkiem platniczym
staty sie muszelki kauri, s6l (w Afryce), cukier (na Karaibach), ,perkal
i paciorki”. Osobno nalezy wymienic ztoto, srebro i miedz. Nie wszyst-
kie testowane Srodki platnicze okazaly sie réwnie trafne. Z czasem
powszechna popularnos¢ zyskalo ztoto. Bylo go na tyle duzo i zara-
zem na tyle malo, ze dobrze spelnialo swoje zadanie. Zloto jest nie-
bywale trwale, ciagliwe (mozna je podzieli¢ na czesci, a potem znéw
przetopi¢ w wieksza calo$c), nie ulega ani korozji, ani $niedzeniu.

Z czasem kruszcom nadano pewna skale. Rupcy feniccy wynalezli
bowiem pojecie pieniadza. Nastala era pieniadza kruszcowego. Jeze-
li jaki$ udzielny wladca mial wiecej wydatkéw niz zlota, woéwczas
falszowat jego stop przez dodanie nieszlachetnego wtracenia. Dziala-
o, ale tylko krétkodystansowo. W zamian za$ wywolywato bardzo
powazne kryzysy gospodarcze. Wedtug teorii kopernikanskiej to zty
pieniadz zawsze wypieral ten dobry.

Swiat bardzo drastycznie odstapit od standardu zlota (czyli po-
krycia emitowanego pieniadza w ztocie) przy okazji wydatkéw na fi-
nansowanie pierwszej wojny $wiatowej (IWS). Z czasem w $wiato-
wym handlu zloto zostalo zastapione przez dolara amerykanskiego,
ktéry stat sie globalna waluta rezerwowa dla przeprowadzania roz-
liczern migdzynarodowych. Zalozenie wyjéciowe miedzynarodowej
konferencji z Bretton Woods z 1944 r. byto takie, ze druk dolara mial
mie¢ pokrycie w ztocie. Niemniej USA mialy swoje wydatki, cho¢by
dlatego ze prowadzity kosztowna wojne w Wietnamie. Zatem druko-
waly wiecej pieniedzy, niz posiadaly wymaganej rezerwy w zlocie.
Riedy zorientowano sie, ze co$ jest nie tak, i zazadano wymiany dola-
row na ztoto, prezydent USA Richard Nixon uniezaleznit druk dolara
od zlota. ,Tymczasowo”, co trwa do dzié. Zatem, z braku laku, pie-
niadze emitowane przez banki centralne panstw w coraz wigkszych
ilosciach oparte sa na... zaufaniu. Nie maja pokrycia w konkretnych
dobrach. Jedli panstwo jako emitent pieniadza straci swoja wiary-
godnoé¢, wéwczas zadrukowane banknoty moga postuzyé jako opat
do kominka. Pieniadz gotéwkowy moze dewaluowac si¢ wiele razy za
zycia jednego pokolenia. Riedy mdj dziadek méwil, ze da mi ,marki
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niemieckie”, to mogly to by¢ albo marki zachodnioniemieckie, albo
marki wschodnioniemieckie, albo reichsmarki. Wéwczas realna war-
to$¢ mialy tylko te pierwsze. Dzisiaj sa bezwartosciowe. Wspétczesny
pieniadz gotéwkowy szybko przemija.

Odpowiedzia na kryzys waluty narodowej, wedlug upowszech-
nianej legendy, jest kariera e-kryptowaluty. Maly szczeg6t jest taki,
ze e-kryptowaluta tez jest oparta na ,niczym”, a czesto jest réwniez
emitowana przez ,nie wiadomo kogo”. Jej warto$¢ napedza owczy
ped popytu (spekulacja).

To jednak nie wszystko. Otéz wedlug réznych szacunkéw bank-
noty (i monety) emitowane przez banki centralne (co mozna okresli¢
zbiorczym pojeciem ,pieniadza banku centralnego”) to tylko kilka
procent obiegu pieniadza w Swiatowej gospodarce.

W powszechnym mniemaniu prywatne banki zajmuja sie pienia-
dzem na zasadzie ,wlozyt — wyjal”. Banki przyjmuja zatem depozyty,
cho¢ oszczednosci to atrybut tylko tej znaczaco mniejszej czesci popu-
lacji. Banki udzielaja kredytéw. Przeprowadzaja rozliczenia pieniezne.
To wszystko prawda. Ale system bankowy to co$ wigcej.

Pozostate dziewieddziesiat pare procent pieniadza bedacego
w obiegu w gospodarce to pieniadze generowane przez prywatny
system bankowy (co mozna okresli¢ jako ,pieniadz prywatny two-
rzony przez banki komercyjne” albo krécej jako ,pieniadz bankowy”).
Ta proporcja wiele ttumaczy. Dzieki tej prerogatywie system banko-
wy stat sie czym$ wiecej niz Swieta krowa. Jezeli panstwa poprzez
swe banki centralne emituja pieniadze w oderwaniu od ich pokry-
cia w jakichkolwiek dobrach, to banki komercyjne maja w tej kwe-
stii jeszcze mniej skrupuléw. Z uwagi na oczekiwania akcjonariuszy
w przypadku zarzadzajacych bankami chciwos$é jest cnota.

Banki w postepie geometrycznym tworza pieniadze bankowe, ktére
sa w codziennym uzyciu. Co istotne, tworza je wlasciwie... z niczego!
Zarzadzajacy bankami to alchemicy, ktérzy wreszcie znalezli recepte
na wirtualny kamien filozoficzny. Wspélczeénie obowigzuje system re-
zerwy czastkowej, ktéry oznacza, ze depozyty nie musza byé¢ pokry-
te w aktywach banku w 100%. Wystarczajace jest pokrycie tylko ich
czedci. Bank moze tworzy¢ pieniadze z niczego dzieki powszechnosci
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uczestnictwa w systemie bankowym, a przede wszystkim dzieki temu,
ze pieniadze tworzone w systemie bankowym sa dtugiem. Diug jest
kreowany, kiedy banki udzielaja pozyczek. Na tworzeniu tej iluzji pie-
nigdza banki catkiem niezle zarabiaja. Globalna warto$¢ aktywow sy-
stemu bankowego jest kilkadziesiat razy wyzsza niz wartoé¢ swiato-
wej gospodarki. Proporcja ta wykazuje stala tendencje wzrostowa. Juz
XIX-wieczny ekonomista Thomas Tooke wyrazil sie jasno: ,swobodny
handel w bankowosci oznacza swobode handlowania szwindlem”.

ZYa wiadomosc jest taka, ze nie zanosi si¢ na koniec historii kry-
zysu systemu bankowego. Pewnym pocieszeniem jest to, ze 6w pie-
niadz znajduje w miare solidne oparcie w cywilizacyjnej potrzebie
wlasnego bytu.

W perspektywie zycia naszego pokolenia pojawi si¢ jednak nowy
gracz: pieniadz cyfrowy emitowany przez bank centralny. Jest praw-
dopodobne, ze z czasem wyprze on inne rodzaje pieniadza. Bedzie
to wéwczas absolutny game changer. Na marginesie: rewolucja pie-
niadza przeprofilowala réwniez zawd6d opryszka, ktéry wspétczesnie
musiat zaistnie¢ w cyberprzestrzeni.

§ 4. Dlaczego warto pochyli¢ si¢ nad dlugiem
i niewyptacalnoscia?

Dtug i niewyptacalno$é to nieodtaczny element otaczajacej nas
rzeczywistosci. Harry Deant i Rodney Johnson w swojej ksiazce ,The
Great Crash Ahead” (,Wielki kryzys jest przed nami”), przewiduja na-
dejscie wielkiego kryzysu. W taki czy inny sposéb poglad ten podzie-
la wielu innych autoréw, np. J.B. Foster, RW. McChesney?, Jacques
Attali®, Ray Dalio*. W 2023 r. Ray Dalio, Elon Musk, Warren Buffet,
Robert Riyosaki, Peter Schiff i cata reszta influenceréw internetowych

2 J.B. Foster, RW. McChesney, Kryzys bez korica. Jak kapital monopolistyczno-
-finansowy wywoluje stagnacje i wstrzasy od Stanéw Zjednoczonych po Chiny,
passim.

3 J. Attali, Zachéd. 10 lat przed totalngym bankructwem?, passim.

* R. Dalio, Principles for Navigating Big Debt Crises, passim.
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zuzyla juz chyba caly dostepny zaséb zwrotéw z ksiegi Apokalipsy
i z ,Boskiej komedii” Dantego (fragment: ,Piekto”), aby opisa¢ nad-
chodzacy kryzys finansowy. Sensacyjny koniec $wiata finanséw bez-
sprzecznie jest dobrym clickbaitem.

Wedlug coraz powszechniejszego proroctwa niektérych ekonomi-
stéw i youtuberdéw, oto zyjemy w przededniu jednej z najwigkszych ka-
tastrof finansowych, jakich dotychczas doswiadczyta ludzkosc, a przy-
najmniej obecnie zyjace pokolenie. Podobne alarmistyczne oceny byty
publikowane w powaznych, wydaje si¢, opracowaniach juz wiele lat
weczesniej. Kasandryczne przepowiednie wieszcza, ze polityka dotycza-
ca stép procentowych prowadzona przez Fed (czyli System Rezerwy
Federalnej) grozi powaina recesja, ktéra rozleje sie po USA i na zasa-
dzie efektu domina dotknie inne gospodarki Swiata. Jednoczeénie poli-
tyka Fed nie zdusi inflacji. Rryzysy sa w sumie na tyle czeste, ze kazda
czarna wrézba w jakiejs perspektywie czasu ma szanse si¢ spelnic.

Institute of International Finance, komentujac ciagly wzrost global-
nego zadtuzenia, zauwazyl, ze ,w miare jak wyzsze stopy procentowe
i wyzszy poziom zadtuzenia powoduja wzrost wydatkéw odsetko-
wych rzadu, obciazenie zadluzeniem krajowym bedzie coraz wigksze”.

Podobno nie dzieje sie dobrze takze w Chinach, cho¢ dane finan-
sowe publikowane przez Paristwo Srodka moga by¢ niezle ocenzuro-
wane. Gospodarka niemiecka zarobila ostatnio na okreslenie: ,,chory
czlowiek Europy”. Wie$¢ gminna niesie o strukturalnych problemach
niemieckiego przemystu motoryzacyjnego, ktéry jest okretem flago-
wym niemieckiej gospodarki. Gospodarka jest jednak kolosem, ktéry
korzysta z potencjalu swojej masy. Na szczeécie potrzebny jest na-
prawde bardzo silny wstrzas, aby kolos go odczul.

Jedna z przyczyn nadchodzacego by¢ moze kryzysu ma by¢ ban-
ka zadluzenia publicznego, jaka nadmuchalo sobie w zasadzie kazde
panstwo $wiata, w tym m.in. USA, Japonia czy panstwa UE. Zatem
wspotczesnie zadtuzenie publiczne nie jest przeklenstwem wytacznie
biednych panstw. Przeciwnie. Dotyka takze tych bogatych. Argenty-
na i Grecja jako niekwestionowane marki bankructw panstwowych
zyskaty niezta konkurencje. Zadtuzenie publiczne (wewnetrzne i ze-
wnetrzne) sporo przekroczyto rozsadne rozmiary. Ba, jest ono tak
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duze, ze jego nominalna splata, bez zastosowania nadzwyczajnych
$rodkéw, najprawdopodobniej nie jest realna. Coraz bardziej widocz-
ne staja sie koszty obstugi dtugu. Panstwa dzielnie zaciggaja nowe zo-
bowiazania dla obslugi starego zadluzenia. Ale nie moga tego robic¢
w nieskoriczonoé¢. Taka polityka uruchamia efekt kuli énieznej, jezeli
chodzi o wzrost dtugu, o ile nie ma na horyzoncie jakiego$ wielkiego
skoku gospodarczego. Agresywna windygkacja zewnetrznego dlugu
publicznego (np. na linii pomiedzy paristwem bedacym wierzycie-
lem a paristwem bedacym dtuznikiem) jeszcze nie nastepuje. Pewnie
dlatego, ze wywotaloby to reakcje tanicuchowa podobna do eksplozji
bomby atomowej. Z kolei przewidywana recesja zmniejszy potencjal
produktu krajowego brutto poszczegélnych panstw, czym jeszcze bar-
dziej ograniczy mozliwos¢ splaty dtugu. Zmniejszanie dtugu ekspe-
rymentem inflacyjnym nie jest dobrym pomyslem.

,Genialny lek” na problemy finansowe, naduzywany w ostatnich
czasach, w postaci ,Juzowania iloéciowego”, to jest dodruku pieniadza,
tylko na poczatku wydawat sie genialny. Pozornie leczy objawy, jednak
pézniej wychodzi na jaw, ze to skrajnie glupia terapia z uwagi na dra-
styczne skutki uboczne. Niemniej pacjent leczony dodrukiem pieniadza
nie umiera od razu. W tym kontekécie powaznym problem sa politycz-
ne dynastie populistéw. ,Nie ma pieniedzy na rozdawnictwo? Spokoj-
nie! Nasza partia zawsze je znajdzie”. W ekonomii obowiazuje prosta
zasada TANSTAAFL (there ain't no such thing as a free lunch — nie
ma darmowych obiad6éw). Populiéci w celu zdobycia czy utrzymania
wladzy beda jednak nadal rozdawaé darmowe obiady. Zatem jest tak,
ze banki zadtuzenia publicznego groza peknieciem. Niestety nie ma
blyskotliwego pomystu, jak unikna¢ eksplozji i upadku z wysokosci.
Mozna mieé nadzieje, ze nikt nie planuje terapii szokowej. ,Doprowa-
dzimy do przesilenia. Poprzekluwamy banki w sposéb kontrolowany.
A potem zobaczymy, co bedzie dalej”. Istnieje tez teoria spiskowa, mé-
wiaca o tym, ze karykaturalne zwiekszanie iloéci pieniadza w obiegu
i pompowanie baniek zadtuzeniowych jest Swiadome i celowe. Gdy
dotychczasowy system finansowy wywiesi biala flage, wéwczas pojawi
sie mesjasz w postaci wylacznego pieniadza cyfrowego emitowanego
przez banki centralne. Jego ilos¢ i przeplywy beda centralnie planowa-
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ne, reglamentowane i projektowane indywidualnie dla kazdego uzyt-
kownika pieniadza. Ludzie zmeczeni ustawicznymi kryzysami pewnie
gladko polkna narracje, ze przyszle kryzysy beda dzigki temu duszone
w zarodku. Zatem mielibySmy wpasé z deszczu pod rynne.

Barika dlugu publicznego USA dotychczas nie pekta m.in. dzieki
temu, ze dolar jest Swiatowa waluta rezerwowa. Obecnie status do-
lara jako waluty handlu miedzynarodowego jest mocno podwazany.
Nie bez znaczenia jest ferment geopolityczny. Od czaséw wojny cel-
nej Donalda Trumpa coraz bardziej widoczny jest konflikt na linii
USA - Chiny. Obejmuje on nowe sfery: dostep do kapitalu, nowe
technologie, surowce, wektory strategicznych przeplywéw handlo-
wych itp. Oczywistym problemem jest wojna w Ukrainie. Sporego
psikusa moga sprawi¢ wyniki wyboréw w USA i na Tajwanie wedtug
kalendarza konstytucyjnego w 2024 r. Z pewnoécia nie sa to czynniki
stabilizujace dla gospodarek.

Co wiecej, w gestej mazi zadtuzenia grzeznie biznes. Wraz z roz-
wojem globalizacji w biznesie dochodzito do umiedzynarodowienia
taricucha wartoéci przedsiebiorstw i offshoringu. Ow aricuch wartosci
tworza wykonywane w okreslonej kolejnosci procesy, dzieki ktérym
powstaje dobro lub ustuga, ktére przedsiebiorstwo moze oferowac
na rynku. Z kolei offshoring to przeniesienie wybranych proceséw
przedsiebiorstwa za granice. Doszto zatem do nowego miedzynaro-
dowego podziatu pracy. Biznes jest nieco oszolomiony rozdzielaniem
zaleznosci gospodarczych (decoupling). Po podliczeniu stupkéw dlu-
géw w gospodarce okazuje sig, ze raczej nie ma przypadkéw nadplyn-
nosci. Pod néz idg nawet bardzo dobrze rozpoznawalne i stare marki,
ktére przetrwaty na rynku dlugie dziesieciolecia. Nie rokuje to dobrze.
Na pocieszenie nalezy przypomnied, ze w biznesie raczej nie ma wiecz-
nych bytéw i co jaki$ czas przychodzi naturalna korekta.

Zadluzenie spoleczenistw takze coraz czeéciej przybiera rozmiary
strukturalne. KRoszty utrzymania wzrastaja, a nie maleja. Spoleczen-
stwa ubozejg, a nie bogaca sie. Postepuje rozwarstwienie spoteczne
na malutka grupke arystokratéw (w postaci klasy ,filantropéw” w sty-
lu Billa Gatesa) i nieporéwnywalnie olbrzymia grupe les misérables
(,nedznikéw”, ktérzy moze poznaja gorzki smak tej filantropii).
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Internetowi jasnowidze gospodarczy moga sie, rzecz jasna, mylic.
Niemniej pomylki rzadzacych, w tym bezmyslne pompowanie wi-
rusa politycznego populizmu do ekonomii, moga okazac si¢ bardzo
bolesne. Dlaczego nikt z rzadzacych nie przedstawia dobrego planu
naprawczego?! By¢ moze dlatego, ze go nie ma.

§ 5. D}uznik, czyli kto? Czlowiek

W kontekscie problemu dlugu i niewyptacalnosci weztowym
problemem jest osoba dluznika. Poczatkowo, u progu rozwoju cy-
wilizacji, uczestnikami relacji spotecznej byli tylko ludzie. We wspé}-
czesnym jezyku prawnym sa to ,osoby fizyczne”. Z prawnego punktu
widzenia zadluzenie jest nastepstwem posiadania pewnego atrybu-
tu, jaki prawo cywilne nadaje kazdemu cztowiekowi, czyli zdolno-
$ci prawnej. Na bazie dorobku wspélczesnej etyki prawo cywilne
przyznaje zdolnoé¢ do posiadania praw i obowiazkéw kazdemu
cztowiekowi od chwili jego narodzin do chwili $mierci (rozumianej
jako ustanie czynnosci zyciowych mézgu). Niektére systemy praw-
ne, rzadko bo rzadko, ale przewiduja tzw. Smier¢ cywilna oséb zy-
jacych (np. w stosunku do oséb prawomocnie skazanych na kare
$mierci). Zatem jezeli amerykariski stanowy adwokat przegra apela-
cje, to zawsze moze pocieszyc¢ klienta, ze ten przynajmniej uniknie
nieszczescia bankructwa.

Nie zawsze na przestrzeni swoich dziejéw prawo cywilne bylo
jednak az tak liberalne. Na przyklad w prawie rzymskim niewolnik
(servus) traktowany byt jak przedmiot, a nie podmiot prawa. Jedna
z przyczyn stania si¢ niewolnikiem bylto bankructwo.

P¥6d w tonie matki (nasciturus) z chwila urodzenia sie zZywym
moze stac sie dtuznikiem. Jak to mozliwe? Pogrobowiec (posthumus)
moze dziedziczyc takze dlugi swojego spadkodawcy. Dlugi zmarlego
co do zasady przechodza na jego spadkobiercéw. Prawo moze jednak
ogranicza¢ wysokos¢ odpowiedzialnosci za dtugi do wysokosci stanu
czynnego spadku. Niemniej w tym miejscu pojawia sie wazna kon-
kluzja: dtug moze byc jak fatum. Moze spas¢ na czlowieka niezaleznie
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