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Procykliczno$¢ dziatalnosci bankowej i, szerzej, sektora finansowego, jako
zjawisko polegajace na wzajemnym oddzialywaniu systemu finansowego
i podmiotéw sfery realnej gospodarki stanowita przedmiot zainteresowania
$rodowiska akademickiego od wielu lat'. Znaczenie tego zjawiska dla funkcjo-
nowania gospodarki podkreslat m.in. J.M. Keynes [Keynes, 1936]. Problema-
tyka ta byta réwniez podejmowana przez H. Minsky’ego, krzewiciela koncepcji
inherentnej niestabilnosci gospodarki [Minsky, 1986]. W praktyce nie byta ona
jednak uwzgledniana w polityce panstw az do wybuchu swiatowego kryzysu
finansowego w 2007 roku. Wspdtczesnie — obok wzajemnych powigzan mie-
dzy posrednikami finansowymi, w szczegdlnosci tymi, ktérzy sq ,,zbyt duzi by
upas$¢” (ang. too big too fail, TBTF) — stala sie ona jednym z obszaréw zarza-
dzania ryzykiem systemowym, nakierowanym na ograniczanie niestabilnosci
finansowej i realizowanym jako zadanie polityki makroostroznosciowej. Za-
uwazy¢ nalezy, ze w dziataniach pokryzysowych zaleca sie, by w celu stymulo-
wania procyklicznosci sektora finansowego stosowa¢ odpowiednie standardy
regulujace przede wszystkim dziatalnos¢ bankéw, ktére w gospodarkach wielu
krajow pelnia wiodaca funkcje w finansowaniu inwestycji realizowanych przez
sfere realna gospodarki. Dodatkowe uregulowanie i wzmocnienie nadzoru
w odniesieniu do innych form posrednictwa finansowego jest ograniczone.
Procykliczno$¢ dziatalnosci bankowej mozna definiowaé z perspektywy
makro i mikro. Méwiac o procyklicznosci dziatalnosci bankowej z perspekty-

! Wéréd istotnych w tej tematyce pozycji literatury polskiej nalezy wskaza¢ opracowanie [Pietrzak
iin., 2008].

11
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wy makro, nalezy odnies¢ sie do zwiazku miedzy zagregowana dziatalno$cig
kredytowa bankdw, ktdra jest istotna z perspektywy finansowania potrzeb in-
westycyjnych i konsumpcyjnych sfery realnej gospodarki, oraz dziatalnoscig
sfery realnej, najczesciej okreslana poprzez zmiany produktu krajowego brutto
(PKB). Ze wzgledu na to, ze wartos$ci osiggane w ujeciu makro sg nastepstwem
aktywnosci w ujeciu mikro, a wiec indywidualnych podmiotéw gospodar-
czych, zaréwno bankdéw, jak i przedsiebiorstw oraz gospodarstw domowych,
zrozumienie mechanizmu powstawania procyklicznosci dziatalnosci bankowe;
wymaga analizy wybranych sfer dziatalnosci bankéw w ujeciu mikro w relacji
do zmian uwarunkowan w sferze realnej, ktére ze wzgledu na brak ogélnodo-
stepnych danych dotyczacych wynikéw indywidualnych podmiotéw sfery real-
nej mierzy sie przy uzyciu zagregowanych zmiennych makroekonomicznych,
a najczesciej realnego poziomu (lub tempa wzrostu) PKB. Tak wiec niezaleznie
od perspektywy — makro czy tez mikro — procyklicznos¢ dziatalnosci bankowej
przejawia sie w dodatnim zwigzku (korelacyjnym badz regresyjnym) miedzy
aktywnoscia kredytowq bankow oraz PKB.

Ze wzgledu na to, ze indywidualne banki charakteryzujq sie zréznicowa-
nym podej$ciem do prowadzonej aktywnosci kredytowej (w szczegdlnosci co
do sktadu portfela kredytowego, a szerzej aktywow czy tez, uogolniajac, bilan-
su), cechuja sie réwniez zréznicowang wrazliwoscig aktywnosci kredytowej na
zmiany PKB. A zatem mozna powiedzie¢, ze dziatalnos$¢ niektérych bankéw jest
bardziej (lub nadmiernie) procykliczna, gdy zwiazek ten jest silniejszy i dodat-
ni, innych za$ mniej (lub niewystarczajaco) procykliczna, gdy zwiazek ten jest
dodatni, ale stabszy, zerowy badz ujemny (wtedy powiemy, ze jest ona antycy-
kliczna)?.

Szczegolnym przedmiotem zainteresowania wspdtczesnej praktyki gospo-
darczej krajow stata sie nadmierna procykliczno$é dziatalnosci bankowe;.
W ujeciu makro jest ona uznawana za przyktad tzw. zagregowanego ryzyka
systemowego. We wspdtczesnej polityce gospodarczej, w szczegdlnosci tej
realizowanej przez nadzor makroostroznosciowy, przyjmuje sie, ze nalezy
dazy¢ do optymalnego poziomu procyklicznosci dziatalnosci bankowej, spe-
cyficznego dla kazdego kraju, dla poszczegdlnych grup krajow powigzanych
gospodarczo, ale tez dla catego §wiata. W praktyce — niezaleznie od zakresu
geograficznego polityki gospodarczej — nie wiadomo, jaki poziom procyklicz-

* Pojecie ,nadmiernej procykliczno$ci” jako tej, ktéra odbiega od naturalnej czy tez , fizjologicz-
nej” procyklicznosci, stosuja m.in. C. Borio i V.H. Zhu [Borio, Zhu, 2012, s. 246].
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nosci jest optymalny. Przyjmuje sie zatem, ze nalezy stymulowa¢ procyklicz-
nos$¢ dziatalnosci bankowej w ten sposéb, aby nie byta ona nadmierna, przy
czym za nadmierny uznaje sie taki jej poziom, ktéry przejawia sie w znacznej
niestabilnosci finansowej gospodarki, utozsamianej z wysokim ryzykiem sys-
temowym. Fakt wystepowania nadmiernej procyklicznosci mozna stwierdzi¢
jedynie ex post, na podstawie widocznych dla gospodarki utrudnien w doste-
pie do finansowania zewnetrznego (ang. external finance) podmiotow sfery
realnej — zwlaszcza w okresie niesprzyjajacych uwarunkowan makroekono-
micznych (a takze dekoniunktury) lub z uwagi na kryzys finansowy. To finan-
sowanie zewnetrzne dostarczane jest zazwyczaj przez banki w postaci kre-
dytu. W przypadku bankéw utrudnienia w dostepie do kredytu bankowego
w okresie dekoniunktury sa nastepstwem silnej awersji do ryzyka, bedacej
efektem znacznego pogorszenia kondycji finansowej, wystepowania zaburzen
w funkcjonowaniu rynkéw finansowych oraz pogorszenia kondycji finanso-
wej podmiotéw sfery realnej. Odnoszac sie wytacznie do bankdw, pogorszenie
ich kondycji finansowej wyraza sie w postrzeganym wysokim ryzyku braku
wyptacalnosci i ptynnosci. Tak wiec dla zjawiska nadmiernej procyklicznosci
dziatalnosci bankowej kluczowe sa zmiany w percepcji ryzyka i w poziomie
podejmowanego ryzyka w okresie petnego cyklu koniunkturalnego lub finan-
sowego.

W rozprawie przyjeto, ze podstawowym zrodlem nadmiernej procy-
klicznosci dziatalnosci bankowej jest podejmowanie przez banki ryzyka
nieadekwatnego do potrzeb gospodarki (tj. sfery realnej). Nieadekwatnos¢
te nalezy rozpatrywa¢ w wieloletniej perspektywie czasowej, obejmujacej ho-
ryzont przynajmniej petnego cyklu koniunkturalnego lub finansowego. Po-
dejmowane ryzyko jest nieadekwatne, jezeli w okresie dekoniunktury banki
ograniczaja aktywno$¢ kredytowa ze wzgledu na utrudnienia wynikajace ze
strony podazowej rynku kredytowego, a wiec ostabienie ich kondycji finanso-
wej zwigzanej ze zmianami zachodzacymi na rynkach finansowych i w kondy-
cji finansowej podmiotéw sfery realnej gospodarki, a nie jedynie ze wzgledu na
spadek popytu na kredyt bankowy ze strony podmiotéw sfery realnej gospodar-
ki. W ujeciu teoretycznym oznacza to, ze wieksze jest znaczenie akceleratora fi-
nansowego bankow niz akceleratora finansowego przedsiebiorstw sfery realnej
[Barczykiin., 2014].

W celu identyfikacji procyklicznosci dziatalnosci bankowej na potrzeby
nadzoru makroostroznosciowego zaleca sie stosowanie spojrzenia makro,
tj. uwzglednienia danych zagregowanych dotyczacych dziatalnosci catego sek-
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tora bankowego. Spojrzenie takie pozwala bowiem na uchwycenie rozrastania
sie bilanséw bankéw — w tym ich dziatalnosci kredytowej — w stosunku do ich
kapitatéw (co wigze sie ze wzrostem ryzyka wyptacalnosci) oraz miernikéw
aktywnosci sfery realnej, np. PKB. Pozwala ono réwniez na uchwycenie nie-
pozadanych zmian na rynkach finansowych lub ich segmentach. Regularna
- co najmniej w odstepach kwartalnych — analiza zagregowanych wskaznikow
sektora bankowego i sfery realnej pozwala na okreslenie uproszczonego pozio-
mu ryzyka systemowego. Natomiast ograniczanie procyklicznosci odnosi sie
do sfery dziatania indywidualnych bankéw i zmierza do zapewnienia mniej-
szego rozrastania sie bilansu (i pozycji pozabilansowych) poszczegdlnych ban-
kéw. Cel ten ma by¢ osiggniety poprzez zastosowanie réznych narzedzi, ktére
ograniczajq ryzyko wyptacalnosci i ryzyko ptynnosci indywidualnych bankow.
Biorac pod uwage zakres podmiotowy zastosowania tych narzedzi, mozna je
podzieli¢ na generalne — odnoszace sie do wszystkich bankéw — oraz systemowe
—odnoszace sie do bankdéw istotnych systemowo lub dziatajacych w newralgicz-
nych z perspektywy systemu finansowego segmentach rynku finansowego lub
kredytowego.

Ograniczenie procyklicznosci dziatalnosci bankowej moze by¢ osiagniete
przede wszystkim poprzez odpowiednio zaprojektowane oddzialywanie na
nieadekwatny poziom ryzyka indywidualnych bankéw. W ujeciu praktycznym
oznacza to proby stymulowania dwdch sfer zarzadzania ryzykiem dziatalnosci
bankowej: sfery ryzyka wyptacalnosci banku (w tym zakresu dZwigni finan-
sowej banku) oraz sfery ryzyka ptynnosci (zakresu niedopasowania miedzy
terminami zapadalnos$ci aktywow, gtéwnie kredytdw, oraz terminami wyma-
galnos$ci zobowigzan). Wprawdzie w praktyce te sfery ryzyka sq od siebie od-
dzielane, nalezy jednak zauwazy¢, ze maja one wspolne wyjasnienie w litera-
turze naukowej — zaréwno teoretycznej, jak i empirycznej. Zwraca sie bowiem
uwage na to, ze zakldcenia mechanizmu rynkowego wtasciwe dla gospodarki,
w ktérej wystepuja bankowe formy posrednictwa finansowego, przynosza efek-
ty zewnetrzne w postaci niepozadanego ryzyka nieadekwatnego do sfery real-
nej gospodarki. Istotna role w wystepowaniu omawianego zjawiska odgrywaja
réwniez btedy poznawcze.

Skoro dziatalnos¢ bankowa moze cechowac sie zréznicowana procykliczno-
$cia, a wiec zroznicowanym poziomem ryzyka nieadekwatnego z perspektywy
potrzeb sfery realnej, nasuwa sie pytanie, od czego to zréznicowanie zalezy. Za
cel rozprawy zatem obrano okreslenie czynnikéw, ktére wyjasniaja zrdz-
nicowanie procyklicznosci dziatalnosci bankowe;.
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Procykliczno$¢ dziatalnosci bankowej, zwtaszcza dziatalnosci kredytowej,
jest nastepstwem zmian w jakosci portfela kredytowego bankdéw, okreslanej
zazwyczaj przy uzyciu poziomu rezerw na ryzyko kredytowe (RRK) w relacji
do usrednionej wartosci bilansowej portfela kredytowego. Jakos$¢ portfela kre-
dytowego oddziatuje réwniez na wyptacalnosé bankéw. Nasuwa sie zatem py-
tanie, od czego zalezy procyklicznos¢ rezerw na ryzyko kredytowe, a wiec ich
wrazliwo$¢ na cykl koniunkturalny. W rozprawie przyjeto, ze zroznicowanie
procykliczno$ci rezerw na ryzyko kredytowe mozna wyjasniaé (hipotezy
podstawowe grupa 1):

(1) specyfika dziatalnosci banku, w tym jego podejsciem do tworzenia re-
zerw na pokrycie oczekiwanych strat (ale tez odpiséw z tytutu utraty wartosci
kredytow),

(2) srodowiskiem instytucjonalnym, regulacyjnym i nadzorczym oraz struk-
tura i stopniem rozwoju sektora finansowego krajéw, w ktérych prowadza dzia-
talnosé.

Aktywnosé kredytowa bankéw cechuje sie zréznicowang wrazliwoscig na
kapitaty wlasne, zaréwno w okresie sprzyjajacych uwarunkowan makroeko-
nomicznych, jak i w okresie dekoniunktury. Warto jednak zastanowic¢ sie, czy
istniejg czynniki, ktére wyjasniaja zréznicowanie procyklicznego wptywu ka-
pitaléw wilasnych na aktywno$é kredytowa bankéw. W rozprawie przyjeto, ze
zroznicowanie tej wrazliwosci mozna wyjasnia¢, biorac pod uwage (hipo-
tezy podstawowe grupa 2):

(1) specyfike dziatalnosci banku, szczegolnie jego skale dziatalnosci, sto-
pien procykliczno$ci rezerw na ryzyko kredytowe oraz stopien wygtadzania
dochodéw przez bank,

(2) specyfike srodowiska regulacyjnego i nadzorczego kraju, w ktérym bank
prowadzi dziatalnos¢.

Do tak ogdlnie brzmigcych hipotez podstawowych sformutowano hipotezy
pomocnicze. W odniesieniu do zréznicowania procyklicznosci rezerw na ryzy-
ko kredytowe przyjeto, ze (hipotezy pomocnicze grupa 1):

» (H 1.1) wieksze zaangazowanie bankéw w praktyki wygtadzania docho-
dow prowadzi do redukeji procyklicznosci RRK,

» (H 1.2) jezeli banki stosujg rezerwy w celu zarzadzania kapitatami wita-
snymi, ich RRK sg mniej procykliczne,

» (H 1.3) banki, ktére tworzg wyzsza kwote rezerw, kiedy tempo wzrostu
kredytow jest wysokie, sg mniej podatne na zmiany uwarunkowan makroeko-
nomicznych i dlatego ich RRK sa mniej procykliczne,
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» (H 1.4) banki notowane na rynku gietdowym cechuja sie nizsza procy-
klicznoscig RRK,

» (H 1.5) RRK bankéw komercyjnych sa bardziej procykliczne niz RRK ban-
kéw, ktdre przyjety inng forme specjalizacji,

» (H 1.6) RRK bankdw, ktére dziataja w postaci konglomeratéw i sporza-
dzaja skonsolidowane sprawozdania finansowe, sg bardziej wrazliwe na tempo
wzrostu PKB,

» (H 1.7) RRK bankéw dziatajacych w krajach cechujacych sie wysoka jako-
$cig ochrony inwestoréw sa mniej wrazliwe na cykl koniunkturalny,

» (H 1.8) wptyw struktury sektora finansowego® oraz stopnia rozwoju sek-
tora finansowego na procyklicznos¢ RRK jest niejednoznaczny i moze zaréwno
wzmacniad, jak i ostabiac te procyklicznosé,

» (H 1.9) wplyw restrykcyjnosci regulacji bankowych i regulacji kapitato-
wych na procykliczno$¢ RRK jest niejednoznaczny: w przypadku gdy regulacje
te ograniczajq ryzyko bankowe, procykliczno$é RRK jest ograniczona,

» (H 1.10) jezeli nadzér nad dziatalnoscig bankéw jest skuteczny w ograni-
czaniu ryzyka, to wzrostowi restrykcyjnosci tego nadzoru towarzyszy¢ bedzie
nizsza procykliczno$¢ RRK,

» (H 1.11) jezeli organ zarzadzajacy srodkami zgromadzonymi w banko-
wym funduszu gwarancyjnym® moze w wiekszym zakresie ingerowac¢ w dzia-
talnos¢ bankéw, to banki powinny cechowac sie nizsza procyklicznoscia RRK,

» (H 1.12) kraje, ktérych uregulowania dotyczace sposobu ustalania i wpta-
cania sktadki do funduszu gwarancyjnego sa skonstruowane tak, by ograniczaé
pokuse naduzycia, majq sektor bankowy cechujacy sie nizsza procyklicznoscig
RRK.

Natomiast w odniesieniu do zréznicowanego zwigzku miedzy aktywnoscig
kredytowa i wspdtczynnikiem kapitalowym sformutowano siedem hipotez po-
mocniczych (hipotezy pomocnicze grupa 2):

» (H 2.1) stopa wzrostu kredytdw jest dodatnio skorelowana ze wspédtczyn-
nikiem kapitalowym bankéw w Unii Europejskiej,

» (H 2.2) zwiazek miedzy stopg wzrostu kredytow i wspdtczynnikiem kapi-
talowym jest silniejszy w przypadku duzych bankéw,

® Struktura sektora finansowego okreslona jest jako stosunek rozmiaru rynku kapitalowego (okre-
$lonego poziomem kapitalizacji rynku akcji) do kredytéw udzielonych sektorowi niefinansowemu.
Wiecej informacji o tym mierniku zawarto w rozdziale pigtym.

* Mowa o podmiocie gwarantujacym wyplate depozytéw w przypadku niewyptacalnosci badz li-
kwidacji banku, np. w Polsce przyktadem takiej instytucji jest Bankowy Fundusz Gwarancyjny.
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» (H 2.3) w okresie pogorszonych uwarunkowan makroekonomicznych
wpltyw wspédlczynnika kapitalowego na aktywnosé kredytowa bankdéw jest
wzmocniony lub silniejszy niz w okresie korzystnych uwarunkowan makroeko-
nomicznych,

» (H 2.4) wpltyw wspdlczynnika kapitatlowego na tempo wzrostu kredytéw
w okresie pogorszonych uwarunkowan makroekonomicznych jest dodatni i sil-
niejszy w przypadku bankéw notowanych na gietdzie niz w przypadku pozo-
statych bankow,

» (H 2.5) aktywnos¢ kredytowa bankoéw, ktérych rezerwy na ryzyko kredy-
towe sg bardziej procykliczne, jest bardziej uzalezniona od poziomu kapitatéw
wtasnych niz aktywnos$c¢ kredytowa bankéw, ktoérych rezerwy na ryzyko kredy-
towe sg mniej procykliczne,

» (H 2.6) aktywno$¢ kredytowa bankéw, ktére w mniejszym stopniu anga-
zujq sie w wygtadzanie dochoddw, jest bardziej uzalezniona od poziomu kapi-
tatéw wiasnych niz aktywnos¢ kredytowa bankéw, ktére w wiekszym stopniu
angazujg sie w wygtadzanie dochodéw,

» (H 2.7) jezeli regulacje bankowe i nadzér bankowy ograniczajg poziom
ryzyka podejmowanego przez banki, to ich dochody, rezerwy na ryzyko kredy-
towe i, w efekcie, poziom kapitatu ulegaja stabilizacji — zwigzek miedzy aktyw-
noscig kredytowgq i wskaznikami kapitalowymi w okresie dekoniunktury powi-
nien ulec ostabieniu, w przeciwnym razie zostanie on wzmocniony.

Osiagniecie celu tych rozwazan oraz testowanie hipotez wymagaja za-
stosowania odpowiednich metod badawczych oraz danych. W rozprawie po-
stuzono sie wieloma metodami, z ktérych najwazniejsze obejmujg: analize
i krytyke piSmiennictwa (w tym literatury pozostajacej w réznych nurtach
teoretycznych i zwigzanej z nig literatury prezentujacej badania empiryczne),
analize i ocene dokumentéw (w tym aktéw prawnych i raportéw) oraz anali-
ze statystyczng (w tym analize statystyk opisowych, analize korelacji, meto-
de najmniejszych kwadratéw oraz dwuetapowy estymator systemowy GMM
Blundella i Bonda [Blundell, Bond, 1998]. W celu testowania hipotez przy
uzyciu metod ekonometrycznych wykorzystano dostepne w bazie Bankscope
dane finansowe indywidualnych bankéw dziatajgcych na terytorium Unii Eu-
ropejskiej wlatach 1996-2011. Zmienne makroekonomiczne pochodza z bazy
Eurostat i z bazy Banku Swiatowego. Zastosowano réwniez indeksy mierzace
ochrone inwestoréw [Djankoviin., 2007], indeksy okre$lajace stopien rozwo-
juistrukture sektora finansowego (zidentyfikowane metoda Becka i Levine’a
[Beck, Levine, 2002]) oraz indeksy okreslajace restrykcyjnosc regulacji i nad-
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zoru bankowego (baza Bartha i in. [Barthiin., 2006; Barth i in., 2008; Barth
iin., 2013]).

Niniejsza rozprawa poza wstepem sktada sie z siedmiu rozdziatéw oraz za-
korniczenia. Pierwsze cztery rozdziaty maja charakter teoretyczny i nawiazuja
do dorobku teoretycznego i empirycznego ekonomii i finanséw, ktéry odno-
si sie do zjawiska procyklicznosci dziatalnosci bankowej. Maja one na celu
kompleksowgq analize omawianego zjawiska. Rozdziaty piaty i szosty koncen-
trujg sie na wybranych obszarach zréznicowania zjawiska procyklicznos$ci
i prezentuja empiryczng analize zréznicowania tego zjawiska na przyktadzie
rezerw na ryzyko kredytowe oraz wrazliwosci aktywnosci kredytowej na po-
ziom wskaznika dzwigni. Ostatni rozdziat podejmuje ocene nowych standar-
dow polityki makroostroznosciowej w zakresie ich zdolnosci do ograniczenia
procyklicznosci, z uwzglednieniem wnioskow ptynacych z wczesniejszych
rozdziatéw.

Rozdziatl pierwszy ma charakter wprowadzajacy do poruszanej w roz-
prawie problematyki i dotyczy trzech zagadnien. Po pierwsze, prezentuje
zjawisko procyklicznosci w dorobku ekonomii, z uwzglednieniem nurtéw
teoretycznych, ktéore zdecydowanie réznia sie miedzy sobg w postrzeganiu
roli sektora finansowego w wystepowaniu wahan koniunkturalnych. Po dru-
gie, podjeto w nim probe zdefiniowania zjawiska procyklicznosci systemu
finansowego. I po trzecie, w rozdziale przedstawiono zwigzek miedzy pro-
cyklicznos$cia dziatalnosci bankowej oraz ryzykiem indywidualnego banku.
Ze wzgledu na to, Ze ryzyko niestabilnosci finansowej ma charakter endoge-
niczny, a zatem jest efektem dziatan indywidualnych bankéw, zaproponowa-
no schemat rozumowania uzasadniajacy endogeniczne spojrzenie na ryzyko
systemowe. Spojrzenie to zostalo rozwiniete w kolejnych trzech rozdziatach
(tj. rozdziatach 2, 31 4).

Rozdzial drugi prezentuje badania teoretyczne i empiryczne, ktére wyja-
$niaja, dlaczego banki mogg miec sktonnos¢ do podejmowania nadmiernego
ryzyka. Takie ryzyko jest bowiem uznawane za endogeniczne zrédto niepoza-
danej nadmiernej procyklicznosci dziatalnosci bankowej, szczegdlnie w obsza-
rze rynku kredytéw bankowych. Analiza zawarta w tym rozdziale koncentruje
sie na dwoch grupach zagadnien. Jedna z nich dotyczy zachowan racjonalnych
bankéw w rozumieniu tradycyjnych finanséw (przede wszystkim mikroeko-
nomii klasycznej), natomiast druga — zachowan bankéw, ktére stanowia od-
chylenie od racjonalnosci. Wyjasnienie tych zachowan dajg badania (gtéwnie
empiryczne) pozostajace w nurcie finanséw behawioralnych. Analiza literatury
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obu wymienionych nurtéw teoretycznych poszukuje odpowiedzi na pytanie,
czy i jak wyjasnia ona mechanizm zmian w nastawieniu bankéw do ryzyka,
ktérego efektem jest ryzyko nieadekwatne z perspektywy potrzeb sfery realnej
gospodarki.

Rozdziat trzeci koncentruje sie na roli metod pomiaru ryzyka oraz roli stan-
dardéw rachunkowosci w sytuacji wystepowania zjawiska procyklicznos$ci. Po-
kazuje, dlaczego kondycja finansowa podmiotéw sfery realnej, ale takze sekto-
ra finansowego jest istotna w ksztattowaniu idiosynkratycznego ryzyka banku
(zaréwno kredytowego, jak i rynkowego) oraz, w efekcie, determinuje poziom
ryzyka niewyptacalnosci banku. Rozdziat ten jest osadzony w klasycznej teorii
ekonomii i finanséw, a zamieszczona w nim analiza ma za zadanie da¢ odpo-
wiedZ na nastepujace pytania: (1) jakie sa ograniczenia metod pomiaru ryzyka,
a w szczegolnosci wewnatrzbankowych modeli scoringowych i ratingowych
oraz modeli oceny ryzyka agencji ratingowych?; (2) z czego wynika nieprawi-
dtowos¢ pomiaru oczekiwanych i nieoczekiwanych strat z tytutu ryzyka kredy-
towego?; (3) jakie wlasnos$ci procesu wyceny instrumentow finansowych maja
istotne znaczenie dla pomiaru ryzyka i zjawiska procyklicznosci dziatalnosci
bankowej?

Rozdziat czwarty odnosi sie do zagadnien teoretycznych i empirycznych
— osadzonych w klasycznej teorii ekonomii — wyjasniajacych, jakie moga by¢
zwigzki miedzy polityka pieniezna panstwa oraz poziomem podejmowanego
przez banki ryzyka, zwtaszcza tego nieadekwatnego z perspektywy potrzeb
sfery realnej gospodarki. W rozdziale tym skoncentrowano sie na dwéch kana-
tach polityki pienieznej: kanale kapitalowym oraz kanale ryzyka, ktérych wy-
stepowanie pozwala na wyjasnienie mechanizmu wptywu polityki pienieznej
na podejmowanie ryzyka przez banki. Kanaty te stanowia zatem teoretyczne
podstawy procyklicznych zachowan bankéw zwiazanych z ksztaltowaniem sie
poziomu dzwigni bankéw (w tym ryzyka wyptacalnosci bankoéw i rezerw na
ryzyko kredytowe).

Rozdziaty piaty i szdsty maja charakter empiryczny i odnosza sie do dwéch
sfer dzialalnosci banku, ktére sg istotne dla zréznicowanego procyklicznego
wzorca zachowan banku. Rozdziat pigty koncentruje sie na empirycznym te-
stowaniu hipotez wyjasniajacych zréznicowanie procyklicznosci rezerw na
ryzyko kredytowe bankéw w Unii Europejskiej, natomiast szosty skupia sie na
problemie zréznicowania wrazliwo$ci aktywnosci kredytowej bankéw na po-
ziom wskaznika dZwigni finansowej i identyfikacji czynnikéw, ktére wyjasnia-
ja to zréznicowanie — zarowno z perspektywy cech specyficznych dla bankéw
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