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SEOWO WSTEPNE

W Leksykonie w syntetyczny sposéb omoéwiono 100 haset dotyczacych prawa
spolek. Sq wérdd nich nie tylko pojecia podstawowe z punktu widzenia nauki
prawa handlowego i terminologii Kodeksu spoétek handlowych, lecz takze te
spoza jezyka prawnego, ukorzenione w praktyce obrotu gospodarczego. W kon-
sekwengji posréd setki haset dotyczacych prawa spotek odnalezé mozna zardw-
no te najbardziej podstawowe, czesto stanowigce kanwe pytan egzaminacyj-
nych, jak i pojecia rzadziej spotykane w tekstach przepiséw prawnych, ktérych
zrozumienie jest niezbedne do poznania zasad funkcjonowania przedsigbiorcéw
korporacyjnych. W tresci poszczegdlnych hasel Autorzy starali sie wyekspo-
nowac ich zwiazek z pozostalymi pojeciami przedstawionymi w Leksykonie.
Dzieki temu Czytelnik moze zglebia¢ wiedze zawarta w opracowaniu, korzysta-
jac z odestan do kolejnych relewantnych czesci Leksykonu.

Dobor haset oraz sposob ich opracowania sprawia, Ze niniejsza publika-
cja moze by¢ wszechstronnym zZrédtem wiedzy. Przydatna bedzie studentom
zaréwno kierunkow prawniczych, ale i zarzadzania czy ekonomii, w toku kto-
rych poruszane sa zagadnienia odnoszace sie do spdtek handlowych. Siegna¢ po
niag moga takze uczestnicy studiow podyplomowych, absolwenci przygotowu-
jacy sie do egzamindw na aplikacje prawnicze oraz aplikanci przygotowujacy
si¢ do wykonywania zawodow prawniczych. Wreszcie Leksykon moze stanowi¢
wsparcie dla Czytelnikéw chcacych lepiej pozna¢ prawne zasady funkcjonowa-
nia spdtek handlowych i poszukujacych zwieztego oraz kompetentnego wythu-
maczenia poje¢ nierozerwalnie zwigzanych z tg problematyka.

Autorami Leksykonu sa w wigkszosci pracownicy Wydziatu Prawa i Admini-
stracji Uniwersytetu Gdanskiego oraz innych szkét wyzszych. Wiekszo$¢ z nich
zdobyta praktyczne doswiadczenie m.in. wykonujac zawody prawnicze adwo-
kata czy radcy prawnego. Podziatu haset Leksykonu miedzy poszczegélnych
Autorow starano sie dokona¢ z uwzglednieniem ich zainteresowan naukowych
i posiadanych do$wiadczen praktycznych w taki sposob, aby tres¢ kazdego ha-
sta zostata opracowana przez osobe mogaca w jak najlepszy sposéb oddac¢ jego
istote.

dr hab. Barttomiej Gliniecki
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ABSOLUTORIUM

Wewnetrzny akt — spoltki kapitalowej, ktéry ma na celu wykazanie czy spotka,
w ktorej imieniu wypowiadaja sie uczestniczacy w zgromadzeniu (— walnym
zgromadzeniu) wspdlnicy/akcjonariusze, jest usatysfakcjonowana dzialaniami
jej organow (— zarzadu, — rady nadzorczej, — komisji rewizyjnej), w ostatnim
roku obrotowym (por. A. Kidyba, Spétka z o.0...., s. 638-639).

Wedtug M. Romanowskiego, przyjmujac ze z punktu widzenia przepiséw KSH,
absolutorium jest specyficzng instytucjq prawa spétek handlowych, mozna zde-
finiowac je jako zatwierdzenie (akceptacje) przez — zgromadzenie wspolni-
kow, — walne zgromadzenie sposobu sprawowania funkgcji i podejmowanych
w zwiazku z tym dziatan przez cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub komi-
sji rewizyjnej (w spdtce z 0.0.) w poprzednim roku obrotowym, jako zgodnych
z przepisami prawa, postanowieniami umowy (— statutu spoétki) spétki, dobry-
mi obyczajami oraz interesem spotki i jej wspdlnikéw (M. Romanowski, Absolu-
torium w spotce kapitatowej..., s. 21 in.).

W orzecznictwie zaznacza sig, ze absolutorium ma na celu ugruntowanie
tadu (spokoju korporacyjnego) w spdtce, ktory jest niezbedny do jej prawidlowe-
go funkcjonowania i rozwoju. Uchwata w przedmiocie absolutorium wywotuje
zatem skutki wewnatrzkorporacyjne i petni funkcje stabilizacyjna. Chodzi w niej
o akceptacje (Iub nie) dziatalnosci organéw spotki z uwzglednieniem wszelkich
aspektow dziatania, zaréwno poddanych ocenie na podstawie dokumentéw
przedlozonych, jak réwniez na innej podstawie (zob. wyr. SA w Szczecinie
z 12.11.2015 r., I ACa 575/15, Legalis). Regulacja KSH, dotyczaca absolutorium,
generalnie odzwierciedla zapisy Kodeksu handlowego. Réznica unormowan
polega jedynie na zastapieniu terminu ,kwitowanie” (art. 221 i 338 KH) czy
, pokwitowanie” (art. 223, 295, 390, 478 KH), terminem ,,absolutorium” (art. 228

1
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ABSOLUTORIUM

pkt 1, art. 231 § 2 pkt 3, art. 244, 296, art. 393 pkt 1, art. 395 § 2 pkt 3, art. 413, 487
KSH). Stowo absolutorium wywodzi sie z taciny od stowa absolutorium i w do-
sfownym ttumaczeniu oznacza zwolnienie, uniewinnienie.

Zgodnie z przepisami KSH, absolutorium udzielane jest komplementariu-
szom, jako wspolnikom reprezentujacym i prowadzacym sprawy spotki koman-
dytowo-akcyjnej oraz czlonkom rady nadzorczej tej spolki (art. 146 § 1 pkt 113
KSH), a takze cztonkom organéw spoltek kapitatowych, tj. zarzadu, rady dyrek-
toréw, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej (art. 228 pkt 1, art. 300%! pkt 1, art. 393
pkt 1 KSH).

W przypadku cztonkéw organdw absolutorium dotyczy poszczegdlnych
cztonkéw za ostatni rok obrotowy, a nie w ogoélnosci danego organu. Glosowa-
nie nad udzieleniem absolutorium dotyczy aktualnych i bytych (z ostatniego
roku obrotowego) cztonkéw organéw (art. 231 § 3, art. 300% § 1 pkt 3, art. 395
§ 3 KSH).

Absolutorium w kazdym wypadku, w ramach wytacznej w tym zakresie
kompetencji, udziela organ wilascicielski spotki (zgromadzenie wspolnikow,
walne zgromadzenie). Udzielenie absolutorium odbywa si¢ w drodze uchwaty
tych organow (art. 146 § 1 pkt 21 3, art. 228 pkt 1, art. 300§ 1 pkt 3, art. 393 pkt 1
KSH). Z przepisow KSH wynika przy tym, Zze — wspolnik/akcjonariusz, ktory
jednoczesnie petni funkgje cztonka zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej
nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika, ani jako pelnomocnik innej oso-
by glosowac przy powzieciu uchwal w przedmiocie absolutorium dotyczacym
jego osoby (art. 244, 300%, 435 KSH). Glosowanie nad uchwata w przedmiocie
absolutorium powinno znalez¢ sie w porzadku obrad kazdego zwyczajnego
zgromadzenia wspolnikow badz walnego zgromadzenia (art. 231 § 1 pkt 3,
art. 30022 § 1 pkt 3, art. 395 § 1 pkt 3 KSH). W sytuacji, gdy — zgromadzenie
wspolnikéw/— walne zgromadzenie, wbrew obowigzkowi nie gtosowato nad
uchwata w przedmiocie absolutorium, cztonkom organéw spoétki przyznaje sie
prawo do wytoczenia powddztwa o ustalenie (art. 189 KPC), ze spétce nie przy-
stuguja roszczenia odszkodowawcze z tytutu petnienia obowiazkéw cztonka
organu spotki w okreslonym roku obrotowym (zob. R. Pabis, [w:] ]. Bieniak i in.,
Kodeks Spoétek Handlowych..., s. 845).

Pomijajac mozliwe wyniki gtosowania w sprawie absolutorium, gtosowa-
nie w kazdym wypadku powinno dotyczy¢ uchwaty o jego udzieleniu (a nie
uchwaty o nieudzieleniu). Brak wymaganej wiekszosci glosow za udzieleniem
absolutorium oznacza odmowe jego udzielenia. Doda¢ nalezy, ze dopuszczalne
jest takze cofnigcie raz udzielonego absolutorium, w drodze kolejnej uchwaty.
Przyjmuje sie, ze uchwata taka powinna by¢ podjeta tylko z waznych powoddw
na zwyczajnym zgromadzeniu wspdlnikéw lub walnym zgromadzeniu. Podej-
mowanie uchwal w sprawie udzielenia absolutorium powinno odbywac sie¢ in-
dywidualnie dla kazdego cztonka organu spolki, a nie en block w odniesieniu do
np. catego zarzadu.
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ABSOLUTORIUM

Uchwatla odmawiajaca udzielenia absolutorium nie niesie ze sobg zadnych
bezposrednich skutkéw dla cztonkéw organoéw, ktorych dotyczy. Posrednio jed-
nak moze prowadzi¢ do odwotania cztonka organu przez wspoélnikéw/akejo-
nariuszy niezadowolonych z jego pracy. Ponadto, nieudzielenie absolutorium
moze mie¢ znaczenie przy dochodzeniu przeciwko cztonkowi roszczen z tytutu
jego odpowiedzialno$ci za szkody wyrzadzone spodtce. Jednakze, w przypad-
ku podjecia uchwaty o nieudzieleniu cztonkowi organu spotki absolutorium,
moze on, w sytuacji gdy nadal piastuje mandat w spdtce, wytoczy¢ powddztwo
o uchylenie lub powddztwo o stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty. Jeze-
li w postepowaniu sadowym wykaze, ze zostaty spetnione przestanki jednego
z wczesniej wskazanych powddztw, wéwczas moze doprowadzi¢ do wyelimi-
nowania z obrotu prawnego uchwatly absolutoryjnej. Niezaleznie od postepo-
wania sagdowego majacego stuzy¢ wzruszeniu uchwaty zgromadzenia, cztonek
zarzadu czy rady nadzorczej moze dochodzi¢ ochrony w oparciu o przepisy do-
tyczace dobr osobistych (D. Wajda, Naruszanie débr osobistych cztonkow orga-
now spolek kapitatowych..., s. 4in.).

Pozytywne uchwaty absolutoryjne, zasadniczo zwalniajg z odpowiedzial-
nosci wobec spotki, pod warunkiem, ze fakty stanowigce podstawe tej odpo-
wiedzialnosci byly znane w dniu udzielania absolutorium. Takiego skutku nie
bedzie zatem miata uchwata powzieta na podstawie nieprawdziwych lub nie-
petnych informacji, ktoére nie pozwolily na dokonanie wtasciwej oceny dziatal-
nosci piastuna (wyr. SN z 17.4.2019 r., II CSK 295/18, Legalis).

Jak wynika z art. 296, 300'* i 483 KSH, w przypadku wytoczenia powodztwa
na podstawie art. 295, art. 300' § 1 lub art. 486 § 1 KSH oraz w razie upadtosci
spolki, osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga powotywac sie na
uchwate wspdlnikdéw udzielajacg im absolutorium ani na dokonane przez spot-
ke zrzeczenie si¢ roszczen o odszkodowanie (zob. P. Blaszczyk, Znaczenie praw-
ne absolutorium..., s. 22 i n.).

Literatura:
P. Blaszczyk, Znaczenie prawne absolutorium w $wietle odpowiedzialnosci cywilnej czton-
kow organdw spoétek kapitatowych, PPH 2009, Nr 3;
A. Kidyba, Spétka z o.0. Komentarz, Warszawa 2005;
R. Pabis, [w:] . Bieniak, M. Bieniak, G. Nita-Jagielski, K. Oplustil, R. Pabis, A. Rachwat, M. Spyra,
G. Sulinski, M. Tofel, R. Zawtocki, Kodeks Spétek Handlowych. Komentarz, Warszawa 2011;
M. Romanowski, Absolutorium w spétce kapitatowej, PPH 2002, Nr 1;
D. Wajda, Naruszanie doébr osobistych cztonkow organéw spotek kapitalowych uchwata
zgromadzenia dotyczaca absolutorium, PPH 2018, Nr 11.

[K.S.]

Kup ksigzke


http://ebookpoint.pl/page354U~rt/e_2jp3_ebook

AGIO

AGIO

Nadwyzka ponad wartos¢ nominalng akcji, wptacana przez akcjonariusza
w zwigzku z objeciem — akcji. Przepisy KSH dopuszczaja, aby akcje byly obej-
mowane powyzej ich wartosci nominalnej, nie istnieje za$ mozliwos$¢ obejmo-
wania akcji ponizej ich wartosci nominalnej. Objecie akgji powyzej ich wartosci
nominalnej polega na tym, ze akcjonariusz wptaca do spotki wiecej, niz wynika
to z sumy wartosci nominalnych akgji, ktére posiada (R. Pabis, Komentarz do
art. 309, [w:] Z. Jara (red.), Kodeks spoétek handlowych..., s. 1252-1253).

Jak wynika z powyzszego wyjasnienia, termin agio wiaze si¢ z pojeciem war-
tosci nominalnej akgji, ktére z kolei w praktyce taczone jest z pojeciem wartosci
emisyjnej i rynkowej akgji oraz wystepuje wylacznie w odniesieniu do spétki
akcyjne;j.

Kodeks spoétek handlowych przewiduje w art. 328 § 1 pkt 4, ze na dokumen-
cie akcji powinna zosta¢ umieszczona jej warto$¢ nominalna, ktérej minimal-
na wartos¢, zgodnie z przepisem art. 308 § 2 KSH, wynosi 1 grosz. Wszystkie
akcje emitowane przez spotke, stanowiace czesci kapitatu zakltadowego, powin-
ny posiada¢ jednakowa wartos¢ nominalng (art. 302 KSH), co skutkuje (art. 333
§ 1 KSH) ich niepodzielnoscig. Niepodzielnos¢ akeji polega na tym, ze dana akcja
nie moze by¢ rozdrobniona na dokumenty reprezentujace mniejsza warto$¢ no-
minalna, niz sama akgja.

Warto$¢ emisyjna zas, to cena rynkowa, za ktora akcje te sa wydawane akcjo-
nariuszowi przez sama spotke (emitenta akcji) w ramach tzw. obrotu pierwotne-
go. Wartos¢ emisyjna nie moze by¢ nizsza od jej wartosci nominalnej (art. 309 § 1
KSH), co jest konsekwencja nienaruszalnosci — kapitatu zakladowego. Moze
by¢ wyzsza, zawsze jednak powinna by¢ jednakowa wobec dotychczasowych
akcjonariuszy (chyba ze wytaczone zostanie prawo poboru lub dotychczasowi
akcjonariusze zgodza si¢ na zréznicowanie ceny emisyjnej akcji).

Wartos¢ rynkowa jest natomiast ceng jaka dana akcja osiaga na rynku wtor-
nym. Inaczej méwiag, jest to kurs — notowanie akgcji na gietdzie, uzyskany w wy-
niku konfrontacji popytu i podazy, pomiedzy akcjonariuszami, czyli cena, po
ktérej mozna sprzedac akcje na gietdzie. Wartos¢ ta zalezy od korzysci, jaka ak-
¢ja przynosi posiadaczowi, gtéwnie od dywidendy i jest podstawa do obliczenia
optacalnosci lokowania kapitatow w akcjach danej spotki. Dla akcjonariusza naj-
wazniejsza w tym zakresie jest wielkos¢ otrzymywanej dywidendy, a szczegoél-
nie jej stopa, ktéra powinna ksztattowac sie powyzej stopy inflacji i powyzej stop
lokat bankowych. Dla akcjonariusza wazna jest réwniez aktualna cena rynko-
wa akcji w stosunku do ceny, po jakiej akcje zakupil, bowiem wartos¢ rynkowa
moze by¢ wyzsza lub nizsza od warto$ci emisyjnej akcji.

W przypadku gdy wartos$¢ emisyjna akcji jest wyzsza niz warto$¢ nominal-
na, cata nadwyzka (agio) powinna by¢ uiszczona przed zarejestrowaniem spo6tki
(art. 309 § 2 KSH). W zwiazku z tym i pozostatymi regutami obejmowania akcji
z art. 309 KSH, jezeli np. wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 20 zt, a jej cena
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emisyjna to 25 z, akcjonariusz powinien uisci¢ na rzecz spotki, przed jej zare-
jestrowaniem, 10 zt (5 zt bedace agio + 5 zt bedace 1/4 wartosci nominalnej) za
kazda obejmowana akgje (por.: S. Sottysinski, Komentarz do art. 309, [w:] S. Sotty-
sinski i in., Kodeks spotek handlowych..., s. 135).

Agio, zgodnie z przepisem art. 396 § 2 KSH, wnosi si¢ na — kapitat zapasowy
spolki.
Literatura:
R. Pabis, Komentarz do art. 309, [w:] Z. Jara (red.), Kodeks spétek handlowych. Komentarz,
Warszawa 2020;
S. Sottysinski, Komentarz do art. 309, [w:] S. Sottysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, ]. Szwa-
ja, Kodeks spdtek handlowych. Komentarz do art. 301-458, t. III, Warszawa 2008;
T. Séjka, Umowa objecia akcji, Warszawa 2012;
D. Szubielska, Agio w spotkach kapitalowych — wybrane aspekty prawne i podatkowe,
Przeglad Podatkowy 2002, Nr 3.

[MJ.S]

AKCJA

Moze by¢ rozumiana na trzy sposoby: jako utamek — kapitalu zakladowego
spolki akcyjnej oraz spdtki komandytowo-akcyjnej, ogdét praw akcjonariusza
wzgledem spoétki oraz papier wartosciowy. Kapital zakladowy spotki akcyjnej
i spotki komandytowo-akceyjnej dzieli sie na akcje o rownej wartosci nominalnej.
Wartos¢ nominalna akcji nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz. Akcje nie moga by¢
obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej. Moga by¢ natomiast obejmowane
po cenie wyzszej, ale nadwyzka (— agio) musi zosta¢ uiszczona w catosci przed
zarejestrowaniem spotki. Cena po jakiej obejmowane sg akcje jest ich wartoscig
emisyjna. Od wartosci nominalnej i emisyjnej nalezy odrézni¢ wartos¢ rynko-
wa akgji, ktdra dotyczy akgji spotek publicznych, ktérych cena wyznaczana jest
przez mechanizmy rynku kapitatowego.

Akcje sa niepodzielne i nie moga dzieli¢ si¢ na jednostki mniejsze. Dopusz-
czalne jest jednak dokonanie zmiany warto$ci nominalnej akcji przez podziat
na mniejsze jednostki (tzw. split), co wymaga zmiany statutu spétki. Moga by¢
wydawane w odcinkach zbiorowych, ktdry jest jednym dokumentem inkorpo-
rujacym wieksza ilos¢ akgji. Prawa zwigzane z akcjg moga przystugiwac wspol-
nie kilku podmiotom (wspdlnik zbiorowy). Wspoétuprawnieni z akcji wykonuja
wtedy swoje prawa w spdtce przez wspolnego przedstawiciela. Statut spotki
moze zawiera¢ postanowienie, ze w przypadku, gdy akcje imienne sa objete
wspdlnosciag majatkowa malzenska, akcjonariuszem moze by¢ tylko jeden ze
wspotmatzonkow.

Pojecie akcji zwigzane jest rowniez z ogétem praw i obowiazkéw wynika-
jacych z uczestnictwa w spolce. Akgja inkorporuje uprawnienia akcjonariusza,
ktérych uzyskanie wigze sie realizacjg obowiazku wniesienia wktadu na pokry-
cie akgji. Obowiazki akcjonariusza sa zatem przestanka uzyskania lub utrzyma-
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