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Rozdziat 2.
Strefy popytu i podazy

Wprowadzenie

Strefy popytu i podazy sa do$¢ uniwersalnym pojeciem na rynku. Nie-
ktdrzy dodaja je do miejsc na wykresie, w ktorych wystepuja jakiekolwiek
reakcje ceny. Co do zasady strefy popytu i podazy, ktére beda przeze mnie
tu opisywane, sg strategia podchodzaca pod styl smart money. Dlaczego
metoda tajest tak chetnie uzywana do opisywania/analizowania notowan?
C6z, odpowiada ona na podstawowe pytanie o to, jakie sity kieruja kursem
réznych instrumentow finansowych. Aby w petni zrozumie¢ nazewnictwo,
podepre sie pojeciami popytu i podazy. Utatwi to zrozumienie, jakiego
typu stref bedziemy szukali. Zgodnie z akademicko-ekonomiczng definicja
popyt przedstawia zalezno$¢ miedzy kupujacymi a ceng. Iloé¢ popytu do-
stepnego na rynku wskazuje na nominalne warto$ci powyzszej zaleznosci
(czyli np. przy cenie 2 USD za e-book znajdziemy 10 000 czytelnikéw). Po-
daz natomiast méwi o zaleznosci miedzy dostawcami a ceng oraz dobrami,
jakie s3 w stanie dostarczy¢ na rynek w okre$lonym czasie. Przenoszac te
formuty w strone analizy technicznej, strona popytowa bedzie odzwier-
ciedlata kupujacych (nizsza cena, wyzsza atrakcyjno$¢), natomiast strona
podazowa to strona sprzedajacych (wyzsza cena, wieksza produkcja). Aby
moc efektywnie korzystac z tych informacji, nalezy:

1) zrozumie¢ mechanizm dziatania popytu i podazy;

2) wyznaczad miejsca, w ktérych wystepuja popyt i podaz;
3) odczytywac dysproporcje pomiedzy tymi dwoma sitami;
4) wykorzystywac strefy do handlu.

Nie dla wszystkich zwykta formuta dotyczaca popytu i podazy jest w sta-
nie zobrazowac¢ zalezno$ci na rynku, ktérych bedziemy szukac. Sprébuje
rozbié ja na czesci pierwsze. Zacznijmy od wyjasnienia prawa podazy
i popytu. Bez wzgledu na to, czy studiowali$cie ekonomie, czy nie, prawo

25
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popytu i podazy jest naprawde catkiem intuicyjne. Wystarczy wcielic sie
raz w strone produkujaca (dostarczajaca), a raz w stron¢ kupujacg, by
zrozumiec te zalezno$ci.

 Prawo popytu—jezeli zwigkszamy cen¢ danego produktu, zmniejsza
sie na niego zapotrzebowanie. Doktadnie taka sama sytuacja dotyczy
sytuacji odwrotnej, czyli nizszej ceny danego dobra. Wowczas zapo-
trzebowanie kupujgcych wzrasta. Wystarczy przetozy¢ to na zycie
codzienne i nasze zwyczaje zakupowe. Bez wzgledu na to, co jest
produktem, prawo popytu dziata tak samo zar6wno na targu warzyw,
jak i na rynku kontraktéw. Kwestia niezwykle istotna jest to, ze méwiac
»popyt”, nie mamy na mysli okreslonej ilo$ci. Zatem w prawie popytu
chodzi nam wylacznie o ogélne zaleznosci, ktére wystepuja miedzy
ceng a kupujacymi.

e Prawo podazy — méwi nam o tym, ze wyzsza cena prowadzi do
zwiekszenia ilo$ci dobr na rynku. Innymi stowy, jezeli cena ro$nie,
zwieksza si¢ produkcja i na odwrét — spadek ceny prowadzi do spad-
ku oferowanej ilo$ci débr. Podobnie jak przy pojeciu popytu, ilo§é
dostepnej podazy nie jest tym samym co podaz. Kiedy ekonomisci
mowig o podazy, majg na mysli zwigzek pomiedzy cenami a ilo§ciami
dostarczanymi przy tych cenach.

WyZsza cena = mniejszy popyt
nizsza cena = wiekszy popyt

wyzsza cena = wieksza podaz

nizsza cena = mniejsza podaz

Niezwykle wazne jest, by w tym miejscu wyttumaczy¢ niezwykle wazna
kwestie, poruszong juz przy wyjasnianiu poje¢. Méwiac ,popyt i podaz”,
okre$lamy wytacznie zalezno$ci miedzy tymi zjawiskami ekonomicznymi
a ceng. Zadne z nich natomiast nie odpowiada nam, ilu kupujacych i ilu
sprzedajacych znajduje si¢ przy danej cenie. Doktadnie w taki sam sposéb
bedziemy rozumieli strefy popytu i podazy. Wyznaczajac je, bazujemy na
analizowaniu zachowania, ktére wystepuje przy danym poziomie ceny,
ale nie wiemy, jaka liczba bykéw czy niedZwiedzi si¢ z tym wigze. W celu
okreslenia doktadnej liczby kontraktéw (nominalnej wartosci popytu/
podazy) mozna korzysta¢ z wykreséw typu foot print. Nie bede jednak
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poruszac tego pojecia w ksigzce. O tej mierze bedzie nam méwita wielko$é
popytuiwielko$¢ podazy. Nawet jezeli bedziemy posiadali narzedzia do
podejrzenia liczby kontraktdw przy danym poziomie ceny (wyzej wspo-
mniane foot printy), wielko$ci beda sie rézni¢ w zaleznosci od dostawcy.
Zostawmy zatem ten temat dla innych opracowan. Niezwykle istotne jest,
by nie taczy¢ ze soba tych dwdch poje¢ — popytu z wielkoscia popytu
oraz podazy z wielko$cia podazy, gdyz pierwsze z nich (a wiec popyt lub
podaz) okresla wytacznie ogélng zaleznosé, drugie natomiast (wielko$¢
popytu lub wielko$¢ podazy) nominalng ilo§¢. W tym przypadku chcac
pozna¢ wielko$¢ popytu i podazy, musimy postuzy¢ sie krzywa, ktéra
bedzie obrazowata nam konkretne wartosci liczbowe dla okreslonych débr.

Na podstawie danych z tabeli 2.1 mogliby$my wykresli¢ dwie krzywe —
kupujacych i sprzedajacych w odniesieniu do ceny. Miejsce ich przeciecia
nazywamy punktem réwnowagi rynkowej. Przektadajac to na nasz przy-
ktad z tabeli, mozna powiedzie¢, Ze przy cenie danego dobra (dobrem moze
by¢ produkt, ustuga, surowiec, waluta) na poziomie 2,50 USD znajduje si¢
taka sama liczba 0s6b chetnych dany produkt kupic¢ i taka sama liczba os6b
chetnych dany produkt sprzeda¢ (wyprodukowac). Podniesienie lub obni-
zenie ceny spowoduje zachwianie tej rOwnowagi. Przy cenie 2,00 USD licz-
ba kupujacych przewyzsza liczbe sprzedajacych (popyt przewyzsza podaz).
W tej sytuacji mamy do czynienia z nadwyzka popytu, kiedy to liczba oséb
chetnych naby¢ dane dobro przewyzsza liczbe 0séb chcacych je sprzedad.
Cena bedzie zatem rosta. Odwrotnie jest przy cenie na poziomie 3,00 USD.
Woéwczas na rynku znajduje sie wieksza liczba niedzwiedzi niz bykéw.
Wystepuje tutaj nadwyzka podazy, ktéra bedzie przejawiata sie w spadku
warto$ci danego dobra. By tatwiej zrozumie¢ przytoczony wyzej przyktad,
mozna przetozy¢ go na konkretne dobro, np. e-book. Przy cenie na pozio-
mie 2,50 USD za e-book liczba dostepnych e-ksiazek i osob, ktdre chcea je
nabyé¢, bedzie taka sama — méwimy wowczas o rownowadze. W przypad-
ku zmniejszenia ceny do 2,00 USD zwiekszy sie liczba klientéw — pojawi
sie nadwyzka popytu. W zwigzku z nowa porcja kupujacych producenci
(wydawcy e-booka) podniosa jego cene, np. do 3,00 USD. Woéwczas liczba
sprzedajacych bedzie wieksza, natomiast konsumenci zniecheceni wyz-
sz3 cena bedq nabywali mniej e-bookéw — szala przechyli sie na strone
sprzedajacych. Powiemy wowczas o sytuaciji, w ktdrej wystepowac bedzie
nadwyzka podazy. By sprzedac zalegajace e-booki (wiem, wiem, e-booki
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nie moga zalegad), cena bedzie musiata spas¢, by zachecié¢ klientéw do
zakupow. Cykl sie powtarza.

Tab. 2.1. Wielko$¢ popytu i wielko$¢ podazy

Cena (USD) Liczba kupujacych Liczba sprzedajacych
2,00 40000 25 000
2,50 30000 30000
3,00 25 000 40 000

Zrédto: opracowanie wiasne.

Istnieje oczywiscie cata gama czynnikoéw, ktdre moga wptywac na ilos¢
popytu i ilo$¢ podazy dostepne na rynku. Nie bedziemy jednak ich teraz
rozpatrywali, gdyz Waszym zadaniem jest zrozumie¢ wytacznie sam me-
chanizm dziatania kupujacych i sprzedajacych. Mechanizm, ktéry czesto
jestnazywany: ,kupuj tanio, sprzedawaj drogo”. W nastepnych podrozdzia-
tach skupie si¢ na przedstawieniu tej mechaniki, ale z uzyciem wykresow.
Zaczniemy klasyfikowac strefy i rozpoznawac najbardziej istotne punkty
na wykresie, a wszystko to dzigki zrozumieniu teorii dotyczacej dziatania
sit rynkowych (popytu i podazy) na podstawie powyzszego przyktadu.

1. Budowa trendu i jego znaczenie w wyznaczaniu stref
Trend jest naturalnym zjawiskiem wystepujacym na rynkach. Jest to jedna
z pierwszych lekcji, gdy zapoznajemy sie z analiza techniczng. Trend to
W rzeczywistosci bardzo proste zjawisko. Mozemy go wyznaczy¢ za po-
moca réznorodnych narzedzi: linii trendu, kanatéw cenowych, $rednich
kroczacych czy fal Eliotta.

Narynku wyr6zniamy trzy rodzaje trendéw: wzrostowy, spadkowy i boczny
(horyzontalny). Nie trzeba by¢ wybitnym i doswiadczonym analitykiem, by
gotym okiem je dostrzec i prawidtowo rozpoznac na wykresach. Wystar-
czy, ze uruchomicie na platformie dowolne notowania i przez kilka minut
sprobujecie nazwac¢ wystepujace na nich ruchy. Trendy, oprécz podziatu
ze wzgledu na kierunek, mozemy takze sklasyfikowaé pod katem dtugosci
ich trwania (dtugoterminowe — od kilku miesiecy do kilku lat; $rednio-
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terminowe — od kilku tygodni do kilku miesiecy; krétkoterminowe — od
kilku dni do okoto dwoch tygodni). To rozrdéznienie w moim odczuciu jest
mocno umowne i zalezy od rodzaju handlowca. Dla daytradera (osoby,
ktdra zawiera transakcje i zamyka je w ciagu tego samego dnia, czasem
kilku minut) pojecie trendu dlugoterminowego bedzie wskazaniem na
ruch dtuzszy niz tygodniowy, natomiast krotkoterminowe, kierunkowe
ruchy na rynkach bedg identyfikowane jako te wystepujace w ciggu dnia.
Dla inwestor6w akcyjnych pozycje zamykane w czasie ponizej dwunastu
miesiecy beda tymi o charakterze krétkoterminowym. Moim zdaniem
nalezy uznac wyzej wyszczegolnione uniwersalne kategorie czasu oraz
pozostawié pojecie terminowo$ci trendu jako bardzo ptynnego.

PrzejdZzmy do najwazniejszej kwestii z punktu widzenia stref popytu i po-
dazy wyznaczania trendu. Kiedy mozemy méwi¢, Ze na rynku wystepuje
ruch wzrostowy czy spadkowy? Skad wiemy, Ze rozpoczyna sie korekta
po impulsie? Co jest impulsem? Czy sg jakie$ mierzalne dtugosci, ktére
pozwalajg to okresli¢? Przesledzmy w tym celu wykres (rys 2.1).
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Rys. 2.1. Linia trendu
Zrédto: opracowanie wiasne.

Trend wzrostowy (zwyzkujacy) powstaje wtedy, gdy kazdy kolejny dotek
i szczyt jest ulokowany wyzej od poprzedniego. Aby moc to stwierdzié,
potrzebujemy co najmniej dwoch takich punktéw odniesienia. Zatem
rysujac linie trendu — w przypadku trendu wzrostowego rysujemy ja
na dotkach — musimy znalez¢ dwa dotki, przez ktdre ja przeprowadzi-
my. Na powyzszym przyktadzie strzatki oznaczaja dwa dotki, na ktérych
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zostata oparta linia trendu. Analogiczna sytuacja wystepuje przy trendzie

spadkowym (znizkujacym). W tym przyktadzie, rdwniez widocznym na

wykresie, widzimy oparcie linii trendu na dwoch maksimach cenowych

(szczytach). Sita rzeczy wystepujace po sobie dotki i szczyty sa ulokowa-
ne nizej od poprzednich. Znajda si¢ oczywiscie tacy handlowcy (co jest
W pelni naturalne i normalne), ktorzy oparliby linie trendu na innych

punktach, a jeszcze kolejni wyznaczyliby ich kilka o ré6znym nachyleniu,
by nie poming¢ najdrobniejszego sygnatu. Nie bede jednak koncentrowac
sie na katach nachylenia czy liczeniu liczby $wiec w korekcie, ktéra moze

sugerowac odwrdcenie. Dla nas w tym momencie najwazniejsza jest sama

zasada tworzenia ruchu. Z perspektywy stref popytu i podazy naszym
gtéwnym celem bedzie wchodzenie w ruch zgodny z trendem. Wazne jest
zatem, zeby dobrze zrozumie¢ mechanike jego tworzenia.

Wszystkie stwierdzenia wydaja sie zadziwiajaco proste w odniesieniu do
skomplikowanych mechanizméw, jakimi rzadza sie rynki finansowe. Tu-
taj narysujemy linie, tam oznaczymy jakie$§ maksimum oraz minimum
i wszystko jest jasne oraz klarowne. Handel za pomocg trendéw wydaje
sie do$¢ tatwy, tapiemy jeden ruch przy linii trendu i ptyniemy z nim na
fali, dopoki linia nie zostanie wybita. Troche inaczej wyglada to w prak-
tyce. Pozwole sobie zacytowac zastyszane niegdys stwierdzenie: ,Analiza
wsteczna zawsze skuteczna”. Wyznaczanie trendu na zywym rynku oraz
trzymanie sie go az do wybicia wymaga sporej cierpliwosci i wytrzymato-
$ci psychicznej, gdy musimy patrzeé na bujajacy sie ze skrajnosci w skraj-
no$¢ zysk na rachunku. Wyznaczanie trendéw moze przysparzac troche
ktopotéw, bo oile kazdy jest w stanie ogdlnie powiedzie¢, dokad w danym
momencie na rynku zmierza, o tyle zdecydowanie trudniej jest precyzyj-
nie okresli¢, gdzie znajduje sie dobry moment na wej$cie. Tutaj z pomoca
przychodzi nam analiza impulséw i korekt. MoZemy przedstawié jg za po-
mocg prostego schematu zaprezentowanego ponizej (rys. 2.2). Niemniej
wszystko sprowadza si¢ do teorii, na ktérej oparte sg trendy, i wyznaczenia
miejsca, ktore bedzie nam mowito o jego kontynuacji lub odwréceniu. Wez-
my pod uwage przedstawiony nizej ruch wzrostowy. Co méwi nam teoria?
Kazdy kolejny szczyt i dotek lezy wyzej od poprzedniego. Mozemy zatem
wyznaczy¢ sobie za pomoca poziomej linii miejsce, ktére bedzie dla nas
swoistym potwierdzeniem kontynuacji. Moment ten oznaczytam strzat-
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ka. Takim miejscem moze by¢ szczyt w przypadku trendu wzrostowego
i dotek w przypadku ruchu znizkujgcego. Sp6jrzmy na ponizszy przyktad.

Rys. 2.2. Budowa trendu
Zrédto: opracowanie wiasne.

Trend sktada sie z dwoch podstawowych elementéw — impulsu i korekty.
Impuls to ruch, przed ktérym kazdy handlowiec chciatby posiadac zle-
cenie. To zwykle szybki, dynamiczny skok ceny w okreslonym kierunku.
Natomiast korekta to miejsce ,,matego trendu bocznego” wystepujacego

po impulsie. Jakie korzy$ci w badaniu struktury trendu przynosi nam

wstawianie linii poziomych na szczytach/dotkach? Jezeli dochodzi do ich

wybicia, oznacza to (zgodnie z omawianym przyktadem), ze trend wzro-
stowy jest kontynuowany. Potencjalny kolejny szczyt bedzie ulokowany
wyzej od poprzedniego. Doktadnie taki sam schemat mozemy zastosowac

na rynku spadkowym. Przedstawiony ponizej wykres (rys. 2.3) zawiera

narysowane linie poziome na dotkach oraz linie trendu.

Rys. 2.3. Linia trendu
Zrédto: opracowanie wtasne.
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Zarabiaj na gietdzie. Powoli, ale konsekwentnie

Gietda kojarzy sie powszechnie z miejscem dostarczajagcym emocji. Popkultura
uwielbia pokazywac handel na rynkach jako szczegdlny rodzaj hazardu, ktéry

w zatozeniu ma podnosi¢ adrenaline, wywotywac ekscytacje i —w efekcie — przyniesc
duze pieniadze. Prase, internet i telewizje interesuja ponadnormatywne wzrosty

i spektakularne spadki. Bohaterami masowej wyobrazni zostajg wielcy wygranii wielcy
przegrani. Tacy gracze oczywiscie istniejg na realnym rynku, ale w rzeczywistosci jest
ich niewielu. Wigkszo$¢ zawodowych traderéw to osoby skupiajace sie na powolnym,
systematycznym wzro$cie wartosci swoich aktywow. Nuda? By¢ moze. Ale nuda
bezpieczna, spokojna i optacalna.

Autorka tej ksiazki jest aktywna na gietdzie od wielu lat. Swoje analizy i trading opiera
na koncepcjach smart money; tym mianem okresla sie niewielka liczehnie, ale wielka
kapitatowo grupe inwestorow, ktorzy maja prawdziwy wptyw na to, co sig dzieje
zrynkiem. W tym poradniku znajdziesz najwazniejsze informacje, dzieki ktorym
zaczniesz inwestowac w duchu smart money, miedzy innymi:

— Poznasz koncepcije stref popytu i podazy
— Dowiesz sie, jak na jej podstawie tworzy sie system handlowy
— Zrozumiesz, na czym polega mechanika tworzenia trendu i szukania ptynnosci

— Nauczysz sie wykorzystywac kluczowe miejsca trendu do definiowania
przewag rynkowych
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