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Podrecznik pasywnego inwestowania to lektura dla wszystkich, ktérzy chca sku-
tecznie inwestowac na rynku finansowym — zaréwno tych, ktérzy dopiero sta-
wiaja pierwsze kroki na drodze pasywnego inwestowania, jak i tych, ktérzy juz ko-
rzystaja z zalet ETF i funduszy indeksowych, ale chca robi¢ to bardziej efektywnie.
Niewatpliwg zaletg ksigzki jest to, ze zostata napisana w sposéb przystepny, a jed-
noczes$nie wciggajacy, zawiera tez wiele praktycznych porad na temat niuanséw
pasywnego inwestowania, dzieki czemu moze stuzy¢ jako przewodnik dla oséb,
ktére pragna lepiej zarzadza¢ swoim portfelem inwestycyjnym.

dr hab. Tomasz Miziotek, prof. Uniwersytetu L6dzkiego,
zatozyciel i redaktor naczelny portalu etf.com.pl

Ksiazka Przemystawa Wojewody poswiecona pasywnemu inwestowaniu jest uni-
katowg pozycja na polskim rynku wydawniczym. Sam autor, kontroler ruchu lotni-
czego z zawodu, a inwestor indywidualny z pasji, certyfikowany doradca finan-
sowy EFG, uczestnik licznych kurséw i szkolert poswieconych finansom osobistym,
dzieli sie z czytelnikami wiedzg dotyczaca trudnej sztuki inwestowania w ogdle,
a w szczegdlnosci w sposéb pasywny, gtdwnie poprzez ETF. Pomimo duzego stopnia
ztozonosci problematyki poruszanej w rozdziatach dotyczacych poszczegélnych
kategorii aktywdw finansowych i rzeczowych jest ona przedstawiana przystepnie,
wzbogacona licznymi przyktadami nie tylko z rynku polskiego, ale réwniez z ryn-
kéw zagranicznych. Dzieki temu zmienia sie perspektywa inwestora z krajowej na
miedzynarodowa czy nawet globalna. Autor nie ucieka przed prezentowaniem
matematycznych podstaw rynkéw finansowych, tj. wzoréw i zaleznosci nimi rza-
dzacych, ale czyni to w sposob prosty i przystepny. Trafnie wskazuje przewage inwe-
stowania pasywnego nad inwestowaniem aktywnym w odniesieniu do nieprofesjo-
nalnego inwestora indywidualnego, ktory nie dysponuje specjalistyczna wiedza,
czasem i mozliwosciami nieustannego sledzenia tendencji rynkowych i trafnego
podejmowania decyzji o zakupie lub sprzedazy posiadanych waloréw. Wojewoda
przytacza teorie i reguly zwigzane z rynkami finansowymi, w tym w szczegélnosci
gietda papierow wartosciowych, ale poprzez liczne przyktady i odniesienia do swo-
jego bogatego doswiadczenia inwestycyjnego staja sie one zrozumiate dla prze-
cietnego odbiorcy. Autor nie postuguje sie kategoriami nominalnymi i brutto, ale re-
alnymi, z uwzglednieniem inflacji i netto, a takze podatku dochodowego od zyskéw
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kapitatowych. Przez to prezentowane obliczenia i przykfady sa osadzone w pol-
skich realiach. Recenzowana pozycja na pewno zdobedzie szerokie grono czytel-
nikéw chcacych poszerzy¢ wiedze z zakresu finanséw osobistych i inwestowania,
w tym w szczegdlnosci inwestowania pasywnego.

dr hab. Krzysztof Waliszewski,
prof. Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu

Ksiazka napisana jest zrozumiatym jezykiem, dzieki czemu osoby bez wczesniejszego
doswiadczenia w inwestowaniu fatwo zrozumieja jej tre$¢. Pozycja odczarowuje rynki
finansowe, udowadniajac, ze nie musza by¢ skomplikowane i dostepne tylko dla
wybranych. Najwazniejsze informacje potrzebne do rozpoczecia efektywnego
budowania majatku na gietdzie zostaty tu zebrane w jednym miejscu. To klu-
czowe podstawy, ktore warto przyswoic¢ na samym poczatku inwestycyjnej drogi.
Atutem sa tez wskazane mozliwe kierunki dalszego rozwoju i zdobywania wiedzy
(portale, strony, raporty). Mysle, Ze to dobra pozycja, aby wyrwac nieswiadomego
inwestora z sidet drogich dostawcéw produktéw finansowych i wskaza¢ mu efek-
tywne narzedzia.

Mateusz Mucha, doradca inwestycyjny,
zarzadzajacy funduszami BETA ETF
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DLACZEGO MIALBYS PRZECZYTAC
TE KSIAZKE

Zarabiasz pieniadze i chciatbys, aby pracowaty dla Ciebie? Na wstepie uprzedzam,
ze nie bedzie tatwo. Masz dwdch wrogdéw. Pierwszy to branza finansowa, ktdra nie
jest po Twojej stronie. Dlaczego? Chodzi o zwyczajny konflikt interesow. Praktycz-
nie w kazdy produkt finansowy wpisane sg prowizje i opfaty. Jezeli inwestujesz, to
opfaty zmniejszaja Twoje zyski, a czesto sg tak duze, ze je wrecz uniemozliwiaja. Jezeli
bierzesz kredyt hipoteczny, to wysokos¢ optat i odsetek sprawia, ze sptacasz dwa
razy wiecej, niz wzigtes. Do tego problem z produktami finansowymi jest taki, ze
ich nie wida¢. W przypadku inwestycji to tylko pewna umowa czy obietnica przy-
sztych zyskéw. Nie wida¢ gotym okiem wptywu ,niewinnych” optat czy sposobu
naliczania odsetek w produktach kredytowych. To oznacza, ze mozesz by¢ robiony
na szaro i nawet o tym nie wiedzie¢. Co roku trafiajg na rynek nowe, ,lepsze” pro-
dukty finansowe. Obiecuja wysokie zyski, mate ryzyko i sa coraz trudniejsze do zro-
zumienia dla przecietnego cztowieka, ktéry nie ma na co dzien stycznosci z finansami.

Drugim wrogiem jestes Ty sam. Zdaje sobie sprawe, ze moze to by¢ na poczatek
trudne do przetkniecia, ale jako ludzie z jednej strony potrafimy zdziata¢ cuda, a zdru-
giej mamy swoje ograniczenia. Jestesmy leniwi, bywamy ignorantami, odktadamy
sprawy na pozniej albo nie potrafimy podja¢ decyzji. Czasem tez wydaje nam sie,
ze wszystko wiemy najlepiej. Skoro jestem dobrym specjalista w swoim zawodzie,
to inwestowanie szybko zrozumiem. Tak myslimy. Co wiecej, Zzyjemy w biegu i na nic
nie mamy czasu, ale juz prawie wszystkie filmy na Netfliksie sa obejrzane. Znasz to?
Paradoksalnie, lenistwo jest ta cecha, ktéra w inwestowaniu okazuje sie by¢ bardzo
pomocna. Otéz inwestorzy, ktdrzy zbuduja portfel inwestycyjny, a pdzniej praktycznie
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wcale w niego nie ingeruja, wychodza na tym lepiej. Firma inwestycyjna Fidelity
Investments sprawdzita wyniki inwestoréw i okazato sie, ze najlepsze wyniki maja
pasywni inwestorzy oraz osoby zmarte'. Brak dziatania to nie tylko trzymanie sie
obranej strategii, ale tez bycie w grze, kiedy jest dobra sytuacja na rynku.

Co wiecej, czesto mamy nierealistyczne, ale jak nam sie wydaje, logiczne zatozenia
odnosnie do $wiata finanséw czy inwestowania. ,To nie dla mnie”. ,Nie mam do tego
gtowy”. ,Lepiej przekazac¢ pienigdze w zarzadzanie specjalistom. Przeciez oni sie
znajq". ,Jak rosnie, to trzeba kupowac”. ,Dwa procent optat w roku to nic, skoro
moge zarobic dziesie¢”. , Trzeba umie¢ prognozowac przysztos¢, by¢ na biezaco, aby
skutecznie zarabia¢”. ,Na inwestowanie trzeba mie¢ duzo czasu”. ,Kiedys zainwe-
stowatem i sie nie udato, to drugi raz tez sie nie uda”. ,Kredyt hipoteczny jest tani”.
To wszystko niestety nie jest prawda, a moze wynikac z niedostatecznej wiedzy czy
ograniczajacych przekonan, ktére trzeba zmienig¢, jezeli chcesz mie¢ w zyciu wie-
cej pieniedzy, czasu oraz wolnosci.

Teraz czas na dobrg wiadomos¢. Dwéch powyzszych wrogéw mozna pokonag,
a nawet sie z nimi zaprzyjazni¢. Dzieki wiedzy oraz uzbrojeniu sie we wspierajace
przekonania jeste$ w stanie pomnaza¢ swoje oszczednosci oraz majatek przy mini-
malnych opfatach i zmaksymalna mozliwg (unikam stowa pewna) szansa na sukces.
Mozesz wybrac proste produkty finansowe, ktére rozumiesz, a ktére pobierajg mini-
malne optaty oraz daja Ci przywileje podatkowe. Jezeli do tego dotozysz troche dys-
cypliny, zdobedziesz fundamentalng wiedze, nie bedziesz komplikowat sobie zycia
ciagtymi analizami i szukaniem lepszych rozwigzan, to na pewno Ci sie uda.

Dla kogo jest ta ksigzka? Dla oséb, ktére w sposéb madry chcg pomnazad swoje
oszczednosci bez nadmiernego angazowania czasu, wybierania poszczegélnych
akcji do portfela i bez ciaggtego sledzenia sytuacji na rynku. Dla osoéb, ktére chcag da¢
sobie szanse zarobi¢ srednioroczne 6 — 8% w dtugim terminie. Jest to publikacja
dla oséb, ktdre chca inwestowac pasywnie, gtdwnie przez niskokosztowe ETF-y
lub fundusze indeksowe. Jezeli chcesz rozumie¢, co sie dzieje z Twoimi finansami,
maksymalizowa¢ oszczednosci, trzymac reke na pulsie, minimalizowac ryzyko, optaty
i podatki, jest to ksigzka dla Ciebie.

' https://wealthydiligence.com/best-investors-are-dead).
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Jezeli natomiast jeste$ pasjonatem inwestowania, osoba, ktéra wierzy, ze z tatwo-
$cig mozna prognozowac zachowanie rynku i zarabia¢ powyzej 10% rocznie, to
moze nie by¢ to pozycja dla Ciebie. Dlaczego? Prawda jest taka, ze nie da sie prze-
widzie¢ przysztosci, ale nie przeszkadza to w inwestowaniu. Osiggniecie zysku na
poziomie 6 — 8% rocznie w dtugim terminie jest niemal pewne, jezeli zastosujesz
sie do kilku zasad, ktére omawiam w tej ksigzce. Konsekwentne osigganie srednio-
rocznej stopy zwrotu powyzej 9% udaje sie natomiast tylko kilku procentom zarza-
dzajacych na Swiecie. Ponadto poswiecanie duzej ilosci czasu na analizy w przy-
padku wiekszosci inwestoréw nie daje spodziewanych efektéw, a zwykle gorsze
wyniki. Dzieje sie tak dlatego, ze inwestorzy, nawet ci profesjonalni, podejmuja
btedne decyzje, a czeste dokonywanie transakcji generuje wysokie koszty, ktére
zmniejszaja ostateczng stope zwrotu. Pomyslates, ze chce Cie zniecheci¢? Wrecz
przeciwnie. Chce sprawi¢, ze nie dasz sie ,ztapac” na obietnice szybkich zyskéw i nie
zostaniesz klientem drogich funduszy inwestycyjnych, bo wtedy Twoje wyniki beda
z duzym prawdopodobienstwem znacznie ponizej sredniej rynkowej. Generowa-
nie wysokich stop zwrotu jest bardzo trudne i udaje sie nielicznym, a przemyst finan-
sowy chce, zeby$ wierzyt, ze to fatwe zadanie. To, co Ci proponuje, to taka nudna
Jprzecietnosc”, ktéra paradoksalnie sprawi, ze bedziesz miat lepsze wyniki niz wszy-
scy ci, ktorzy nieustannie szukaja drogi na skréty i najlepszych okazji inwestycyjnych.

Styszate$ o zasadzie Pareta? To reguta, ktéra méwi, ze dwadzieécia procent rzeczy,
ktore robimy, odpowiada za osiemdziesiat procent naszych wynikéw. Ta ksigzka ma
za zadanie poméc Ci w skupieniu sie na tych najwazniejszych dwudziestu procen-
tach. Nie na wykrecaniu maksymalnych stép zwrotu z inwestycji kosztem nieprze-
spanych nocy, zbednych nerwdw oraz czasu straconego na czytaniu analizi komen-
tarzy. Przez ostatnie kilka lat zebratem w cato$¢ uniwersalne prawdy i lekcje dotyczace
finansow osobistych oraz inwestowania. To praktyczna wiedza, ktéra ma sprawic,
ze skutecznie pomnozysz majatek bez niewolniczego siedzenia przed kompute-
rem, analizujac sytuacje rynkowa, podazajac za internetowym guru i poszukujac
idealnych inwestycji. Dzieki niej unikniesz katastrofalnych w skutkach btedéw finan-
sowych, ktérych czasem niestety nie da sie naprawi¢. Kazdy rozdziat napisatem tak,
aby miat dla Ciebie praktyczna wartos¢, bys mégt wyciagnac wnioski, ktére pdz-
niej zastosujesz w zyciu. Finanse to obszerna dziedzina, w ktérej na poszczegdlne
dzialy mozna by smiato napisac oddzielne doktoraty, ale kazdy temat mozna réw-
niez uproscic i to byto moim celem. Tak ksigzka to pigutka wiedzy, a nie inwestycyjna
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encyklopedia, po przeczytaniu ktérej czutbys sie jeszcze bardziej sparalizowany.
Wszystko po to, zeby po lekturze skoriczyto sie na dziataniu, podjeciu konkretnych
krokéw, a nie na stwierdzeniu ,dobra ksigzka, duzo sie nauczytem, tylko co dalej”.

Proponuje, zebys czytat rozdziaty po kolei, a nie wybiérczo. Wiedza zawarta w poszcze-
golnych rozdziatach utatwia zrozumienie kolejnych. Jezeli zainwestowates w te
ksiazke, zeby sprawdzi¢, czy pasywne podejscie do inwestowania jest dla Ciebie,
to przeczytaj rozdzialy 2. oraz 3. Czego dowiesz sie z poszczegdlnych rozdziatéw? Po
przeczytaniu rozdziatu 1. ,Podstawy skutecznego inwestowania” bedziesz wiedziat,
dlaczego Twoje pienigdze powinny pracowac na siebie. Poznasz blizej klasy akty-
wow, czyli ,puzzle”, z ktérych buduje sie portfel inwestycyjny. Bedziesz wiedziat,
czy inwestowad w akcje, obligacje, kryptowaluty, czy w ztoto. Lepiej zrozumiesz
cykle koniunkturalne i pozbedziesz sie przekonania, ze caty czas da sie zarabiac.
Dowiesz sig, ze na kryzys na rynku finansowym nalezy patrze¢ jak na cos, co prze-
mija i co stanowi jednoczesnie okazje inwestycyjna. Ponadto, co jest réwnie wazne,
uswiadomisz sobie, jakich wynikéw mozesz sie spodziewac od poszczegdlnych klas
aktywoéw, tak by$ miat realne oczekiwania wzgledem swojej inwestyciji.

W rozdziale 2. ,Przepis na skuteczna inwestycje” dowiesz sig, co tak naprawde jest
konieczne, aby osiagnac¢ inwestycyjny sukces. Paradoksalnie nie chodzi o progno-
zowanie przysztosci, ogladanie wiadomosci ani o ponadprzecietne zdolnosci ana-
lityczne. Trzeba skoncentrowac sie na zupetnie innych dziataniach. Na obnizeniu
do minimum optat i podatkéw, ktére w diugim terminie moga wrecz zmasakro-
wac Twoje konto inwestycyjne. Z rozdziatu dowiesz sie takze, jak do minimum ogra-
niczy¢ obciazenie psychiczne zwigzane z inwestowaniem. Niestety na rynku sg pro-
dukty inwestycyjne, ktére maja dac zarobi¢ producentom produktu finansowego
i dystrybutorom, a nie inwestorom, dlatego uswiadomisz sobie, jakich produktéw
nalezy unika¢, aby nie stracic.

Rozdziat 3. ,Potega pasywnego inwestowania” prawdopodobnie na zawsze zmieni
Twoje myslenie na temat inwestowania. Moze by¢ tak, ze miate$ zupetnie inne
wyobrazenie o tym, jak nalezy inwestowac, oraz o osobach, ktére profesjonalnie
zajmuja sie inwestowaniem. Z rozdziatu dowiesz sie, na czym polega inwestowa-
nie pasywne przez ETF-y oraz fundusze indeksowe. Wejdziemy tutaj w szczegoty
techniczne, gdyz nalezy dobrze rozumiec to, w co sie inwestuje.
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Rozdziat 4. ,Detaliczne obligacje skarbowe” to krétka charakterystyka detalicznych
obligacji Skarbu Panstwa, ktére by¢ moze wykorzystasz w budowie portfela inwe-
stycyjnego. Co wiecej, niektore ze wspomnianych obligacji sg indeksowane o infla-
Cje, wiec ich oprocentowanie zalezy od jej wysokosci.

Rozdziat 5. ,Idealny portfel inwestycyjny” pomoze Ci posktadac inwestycyjne puz-
zle w catos¢. ETF-y czy fundusze indeksowe to tylko klocki, z ktérych buduje sie co$
znacznie wiekszego, a mianowicie portfel inwestycyjny. Dlatego dowiesz sie, jak taki
portfel stworzy¢ i jak nim zarzadza¢, oraz poznasz gotowe portfele, ktore bedziesz
mogt w razie potrzeby skopiowad i wdrozy¢ u siebie. Tutaj znajdziesz tez liste pod-
stawowych ETF-6w, ktére utatwig Ci budowanie pasywnego portfela.

W rozdziale 6. ,Mniejsze podatki, wieksze zyski” zajmiemy sie podatkami. Poznasz
ich wptyw na wyniki inwestycji. Mniejsze podatki to wieksze zyski. Dlatego Twoim
celem jest minimalizowa¢ wptyw podatkéw, a jezeli to mozliwe, nie ptacic¢ ich wcale.
Mowa tu oczywiscie o legalnych dziataniach i o uprzywilejowanych podatkowo pro-
duktach finansowych. Oméwimy podatki naliczane po zamknieciu zyskownych trans-
akgji oraz podatki od dywidendy. Z rozdziatu dowiesz sie takze, jak skonstruowac
portfel inwestycyjny, aby uprosci¢ sobie pdzniejsze rozliczanie podatku.

W ostatnim rozdziale ,Uruchom maszyne inwestycyjna” omoéwitem, jak wybrac rachu-
nek w domu maklerskim, aby inwestowac w ETF-y. Dowiesz sie tez, jak dziata plat-
forma funduszy inwestycyjnych otwartych, aby inwestowac w fundusze indeksowe.
Jezeli w inwestowaniu cenisz sobie automatyzacje, to z tego rozdziatu dowiesz sie,
na czym polega ustuga robodoradztwa i jak wybra¢ ustuge najlepsza dla siebie. Na
tym etapie bedziesz znat wptyw wszystkich kosztéw zwigzany z inwestowaniem,
wiec pokaze Ci réwniez sposoby na obnizenie optat.

Gleboko wierze, ze pienigdze sa tylko narzedziem do realizacji planéw i pasji. Maja
takze pomdc w uzyskaniu poczucia spokoju i spetnienia. Dlatego celem tej ksigzki
jest sprawi¢, zeby pienigdze pracowaty dla Ciebie na autopilocie i na petnej mocy.
Po przeczytaniu ksigzki i wdrozeniu wiedzy w zycie zbudujesz portfel inwestycyjny,
ktéry bedzie wymagat godziny pracy rocznie, a Ty bedziesz miat czas dla siebie,
rodziny i tego, co jest dla Ciebie wazne. By¢ moze bedziesz spedzat czas z partne-
rem, dzie¢mi czy na swoim hobby. Nie jest to intuicyjne, ale wyniki pasywnego port-
fela inwestycyjnego zwykle sg znacznie lepsze niz innych aktywnie zarzadzanych
inwestycji. To co? Dziatamy? Zapraszam do lektury.
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Pasywna rewolucja, fundusze indeksowe i ETF-y, dostepne od ponad trzydziestu lat na Zachodzie,
dotarty do polskich inwestoréw. JeZeli chcesz efektywnie i bezpiecznie pomnazac oszczednosci, zbuduj
zdywersyfikowany, globalny portfel inwestycyjny, obejmujacy kilka tysiecy swiatowych spétek, obligacje,
metale szlachetne czy nieruchomosci. Wystarczy trzydziesci minut rocznie.

Ta ksigzka z cata pewnoscig zburzy Twoje inwestycyjne przekonania — a kiedy to zrobi, juz nigdy nie
pomyslisz o inwestowaniu w inny sposéb. Autor wyjasnia w niej, dlaczego nalezy postepowac wbrew
intuicji. Nie prognozuj przysztosci, a skup sie na dywersyfikacji i obnizeniu optat i podatkow, ktore sieja
spustoszenie w portfelu inwestycyjnym. To podejscie do inwestowania, ktére rekomenduje inwestor
legenda, sam Warren Buffett.

Dowiedz sie, w co inwestowac, a takZe jak opracowad zadziwiajaco prosta, skuteczna strategie inwestycyjna,
dzieki czemu unikniesz kosztownych btedéw. Ten podrecznik pasywnego inwestowania krok po kroku
pokaze Ci, jak zbudowac portfel inwestycyjny — od selekcji i sprawdzenia ETF-6w po legalna optymalizacje
podatkow. Znajdziesz takze siedem przyktaddéw gotowych portfeli ETF przygotowanych dla polskiego
inwestora. Z taka wiedza bedziesz spac spokojnie i zrealizujesz swoje finansowe cele.

Podrecznik pasywnego inwestowania to lektura dla wszystkich, ktérzy chca skutecznie inwestowaé na rynku
finansowym — zaréwno tych, ktérzy dopiero stawiaja pierwsze kroki na drodze pasywnego inwestowania, jak
i tych, ktorzy juz korzystaja z zalet ETF i funduszy indeksowych, ale chca robic to bardziej efektywnie.

dr hab. Tomasz Miziotek, prof. Uniwersytetu tédzkiego, zatozyciel i redaktor naczelny portalu etf.com.p/

Ksiazka napisana jest zrozumiatym jezykiem, dzieki czemu osoby bez wczesniejszego doswiadczenia
w inwestowaniu tatwo zrozumieja jej tres¢. Pozycja odczarowuje rynki finansowe, udowadniajac, ze nie
muszg by¢ skomplikowane i dostepne tylko dla wybranych.

Mateusz Mucha, doradca inwestycyjny, zarzadzajacy funduszami BETA ETF

Ksiazka Przemystawa Wojewody poswiecona pasywnemu inwestowaniu jest unikatowa pozycja na
polskim rynku wydawniczym. Pomimo duzego stopnia ztozonosci problematyki poruszanej w rozdziatach
dotyczacych poszczegdlnych kategorii aktywéw finansowych i rzeczowych jest ona przedstawiana
przystepnie, wzbogacona licznymi przyktadami nie tylko z rynku polskiego, ale rowniez z rynkow
zagranicznych.

dr hab. Krzysztof Waliszewski, prof. Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu

Przemystaw Wojewoda — autor bloga akademia-finansow.eu. Doradca finansowy,
indywidualny inwestor, oficer Wojska Polskiego i kontroler ruchu lotniczego

w bazie samolotéw F-16. Pasjonat inwestowania pasywnego, autor kurséw online
z zakresu finansow osobistych i inwestowania.
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