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ROZDZIAL 4.

Rozwaj teorii ramkowej

I)o MROZACYM KREW w zylach doswiad-
czeniu z Jones & Laughlin 1 szczeSliwszym z Texas Gulf Pro-
duction zasiadtem, aby dokona¢ oceny swojej sytuacji. Do tej
pory gielda przysporzyla mi juz tyle strachu i porazek, ze nie
moglem jej uwazac za tajemnicza machine, ktora — jesli do-
pisze mi szczeScie — wyrzuci majatek jak automat do gry.
Wiedziatem tez, ze chociaz — jak w kazdej dziedzinie zycia
— jest tu element przypadkowosci, nie moge polegac tylko
na szczgsciu. Dopisze mi raz albo dwa, ale nie zawsze.

Nie, to nie dla mnie. Musze opierac sie na wiedzy. Musze
sie nauczy¢, w jaki sposob grac na gieldzie. Bo czy mozna

wygraC w brydza, nie znajac regut gry? Czy mozna wygrac
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w szachy, nie wiedzac, jak odpowiedziec na ruch przeciwnika?
Analogicznie rzecz biorac, czy moglem liczy¢ na sukces giel-
dowy bez znajomosci rzemiosta? Gralem o pienigdze ze zna-
komitymi specjalistami gietdowymi. Nie moglem liczy¢ na
wygrana, nie znajac zasad gry.

Zaczatem od tego, ze najpierw zastanowitem sie nad swoimi
doswiadczeniami. Z jednej strony, zastosowalem metode ana-
lityczng 1 przegralem. Z drugiej strony, zastosowatem metode
techniczng 1 wygralem. Bylo oczywiste, ze najlepsza bedzie
metoda podobna do tej, jakg z powodzeniem zastosowalem
przy Texas Gulf Production.

Nie bylo tatwo. Codziennie kilka godzin sleczatem nad
tabelami gietdowymi 1 szukatem podobnych akcji. Az pewnego
dnia zauwazylem M&M Wood Working. Ani jeden serwis
informacyjny nie potrafit udzieli¢ mi zadnych informacji na
temat tej spotki. M6j makler nawet o niej nie styszal. Mimo
to bytem nig bardzo zainteresowany, bo ceny jej akcji zacho-
wywaly si¢ w podobny sposob jak Texas Gulf Production.
Obserwowatem wiec bacznie.

W grudniu 1955 roku cena wzrosta z 15 do 25 */;. Po pieciu
tygodniach spokoju obrot akcjami wzrdsl, a cena znéw zaczela
rosnaC. Postanowilem kupic 500 jednostek po 26 */. Nadal dro-
zaly, wiec nie sprzedawalem ich i uwaznie obserwowatem. Ceny
caly czas piely sie w gore, obrot pozostawat na wysokim pozio-
mie. Gdy cena osiaggneta 33, sprzedatem 1 zyskalem 2866,62 $.

Bytem zadowolony 1 podekscytowany. Nie tyle ze wzgle-
du na pieniagdze, ale dlatego, ze podobnie jak Texas Gulf
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Production, kupitem M&M Wood Working tylko w oparciu
o zachowania tych akeji na rynku. Nie znatem spotki i niewiele
moglem sie o niej dowiedziec. Jednak na podstawie ciaglego
wzrostu cen 1 wysokiego obrotu doszedlem do wniosku, ze
sa ludzie, ktorzy wiedzg na jej temat o wiele wigcej niz ja.

Whniosek okazal si¢ stuszny. Juz po sprzedazy akeji prze-
czytalem w prasie, ze stabilny wzrost spotka zawdzieczata
utajnionym negocjacjom w sprawie pewnej fuzji. W koncu
ujawniono informacje, ze inna firma planuje przejaé M&M
Wood Working, placac 35 $ za akcje 1 oferta ta zostala przyjeta.
Oznaczato to takze, ze chociaz kompletnie nic nie wiedzia-
tlem o tych zakulisowych rozmowach, sprzedatem akcje tylko
dwa punkty ponizej najwyzszej ceny. Fascynowato mnie spo-
strzezenie, ze moj zakup, oparty wyltacznie na zachowaniu ak-
cji, przyniost zysk, poniewaz padla propozycja przejecia,
chociaz ja nic o niej nie wiedzialem. Bylem ,wtajemniczo-
ny”, mimo ze nikt mi nie przekazal zadnych informacji.

To doswiadczenie bardziej niz cokolwiek innego przekonato
mnie, ze czysto techniczne podejscie do gietdy jest dobre.
Oznaczalo to, ze jesli bede badal zachowanie akeji 1 obrot,
a pomine wszystkie inne czynniki, moge osiagnaé pozytywne
wyniki.

Sprobowatem zastosowaé ten pomyst w praktyce. Skon-
centrowalem si¢ na wnikliwych badaniach ceny i obrotow,
jednoczesnie starajac sie nie przejmowac plotkami, podpowie-
dziami i réznymi zasadniczymi informacjami. Postanowitem

nie zawracac sobie glowy powodami, dla ktorych ceny akeji
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danej spotki rosng. Uznatem, ze jesli w zyciu firmy cos ma
zmieniC si¢ na lepsze, wida¢ to po wzroscie cen akgji 1 obrotow,
poniewaz wielu ludzi Spieszy si¢ z kupnem. Jesli wyostrze
sobie wzrok na tyle, ze bede zauwazal to zjawisko na wcze-
snym etapie — jak w przypadku M&M Wood Working — to
moge wzigC udzial w zakupie drozejacych akcji nawet bez
Znajomoscl przyczyn wzrostu cen.

Problem polegat tylko na tym, jak wykry¢ te zmiane. Po
dluzszym namysle znalaztem jedno kryterium — poréwnalem
akcje do ludzi.

Tak to sobie wyobrazatem. Jesli pigknos¢ z temperamen-
tem wskakuje na stol 1 zaczyna tanczy¢, nikt specjalnie si¢ nie
dziwi. Po tej kobiecie mozna sie byto spodziewac takiego za-
chowania. Jezeli jednak szacowna matrona zrobifaby nagle to
samo, bylaby to rzecz niezwykla i ludzie natychmiast powie-
dzieliby, ze ,,co$ tu jest dziwnego, co$§ musiato sie stac”.

Na tej samej zasadzie uznatem, ze jesli bierne akcje nagle
zaczynaja przejawiaé aktywnosS¢, uznam to za rzecz niezwy-
kig. A jesli ich ceny bedg rosnac, wtedy je kupie. Zakladalem,
ze gdzies tam, za niezwyklymi ruchami cen akcji stoi grupa
dobrze poinformowanych ludzi. Kupujac akeje, stawalem sie
ich wspolnikiem.

Sprobowatem tej metody. Czasami z powodzeniem, cza-
sami nie. Nie zdawalem sobie wtedy sprawy, ze mam jeszcze
malo wprawne oczy 1 w momencie, gdy zaczalem si¢ upewniac

co do swojej teorii, przyszto brutalne przebudzenie.
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W maju 1956 roku zwrocitem uwage na spotke Pittsburgh
Metallurgical, ktorej akcje notowane byly w tym czasie na
poziomie 67. Byly to akcje bardzo dynamiczne i przyjatem, ze
nadal beda drozec. Gdy dostrzegtem ich zwigkszong aktyw-
nos¢, kupitem 200 jednostek za sume 13 483,40 $.

Bytem tak pewny swojej oceny, ze porzucitem ostroznosc
1 gdy ceny akcji — wbrew moim oczekiwaniom — zaczely
tanie¢, uznatem to za drobng korekte. Bylem przekonany, ze
po chwilowym spadku znéw poszybuja wysoko w gore. Nie-
stety, polecialy w drugg strone. Dziesi¢¢ dni pozniej akcje
Pittsburgh Metallurgical kosztowaty 57 °/,. Sprzedatem je
1 stracitem 2023,32 $.

Najwyrazniej cos zle dziatalo. Wszystko wskazywalo na
to, ze akcje pojda w gore, na gieldzie panowala odpowiednia
atmosfera, a mimo to one stanialy. A co gorsza, wkrotce po
tym, jak je sprzedatem, zaczely iS¢ w gore.

W poszukiwaniu wyjasnienia sprawdzilem wczes$niejsze
ruchy tych akcji 1 odkrytem, ze kupitem je w chwili najwyz-
szego 18-punktowego wzrostu. W tym czasie cena mogla
osiagnaC tylko taki poziom. Niemal dokladnie wtedy, gdy
w nie zainwestowalem, zaczely tanie. Najwyrazniej kupitem
akcje w nieodpowiednim czasie.

Teraz z perspektywy czasu widze to wyraznie. PoZniej
przekonalem sie, dlaczego akcje zachowaly sie tak, a nie ina-
czej. Jednak pozostawal jeszcze problem, jak ocenic, w ktorej

chwili dokona¢ zakupu.
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Problem sam w sobie jest prosty, komplikacje wprowadza
dopiero jego ogromny zakres. Wiedzialem juz, ze nie pomoze
tu badanie ksiegowosci, zestawienia bilansowe s3 bezuzyteczne,
a informacje podejrzane i nieprawdziwe.

Zainteresowalem si¢ tematem 1 postanowitem dokladnie
zbada¢ ruchy poszczegdlnych akcji. Jak to dziala? Co cha-
rakteryzuje ich zachowania? Czy w ich wahaniach mozna do-
strzec jakie$ prawidlowosci?

Czytalem ksiazki, przegladalem tabele gietdowe, analizowa-
lem setki wykresow. Podczas tych badan zaczatem dowiadywac
sie o ruchach akeji rzeczy, ktorych wezesniej nie dostrzegalem.
Akgcje nie lataja jak balony tylko w gore 1 w dol. Raczej jakby
przyciagane przez magnes majg trendy wzrostow i spadkow,
ktére — gdy sie pojawiag — maja tendencje do dtuzszego
trwania. Podczas tych trendow akcje poruszaja sie w serii
ramek, ktore zaczatem nazywac pudetkami.

Ceny oscylujg dos¢ konsekwentnie miedzy okreslonym
niskim a okreslonym wysokim poziomem. Obszar zakreslony
przez ruchy w gore 1 w dot mozna przedstawi¢ za pomocy
ramki. Istnienie tych ramek stalo sie dla mnie oczywiste.

Taki byl poczatek ramkowej teorii, ktora przyniosta mi
fortune.

Oto sposob, w jaki j3 zastosowatem. Gdy pudetka (ramki)
cen akcji, ktore mnie zainteresowaly, staly jak w piramidce
jedna na drugiej, a cena moich akcji znajdowala sie w wyzszej,
zaczynalem im si¢ przygladac. Jesli skakaly w gore 1 w do,
bytem w pelni zadowolony. Gdy okreslitem wymiary ramki,
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ceny akcji mogly sie zachowywaé dowolnie, ale tylko w zakresie
ramki. Gdy nie poruszaly sie w ramce w gore i w dol, zaczy-
nalem sie martwic.

Brak ruchu oznaczal, ze akcjom brakuje zycia. A skoro bra-
kowalo im zycia, przestawaly mnie interesowac, bo swiadczyto
to prawdopodobnie o tym, ze nie bedg dynamicznie drozec.

Wezmy na przyklad akcje, ktorych cena zawierata sie w ram-
ce . Mogta sobie dowolnie oscylowac w zakresie tych
poziomow, a mimo to bralem pod uwage ich zakup. Jesli jednak
cena spadata do 44 '/,, wykluczalem mozliwosc¢ ich nabycia.

Dlaczego? Bo spadek ponizej 45 oznaczal zejscie do nizszej
ramki, a to bylo zte — chcialem kupi¢ akcje tylko wtedy, gdy
cena przeskoczy do ramki wyzszej.

Zauwazylem, ze czasami cena akeji zostawala w jednej ramce
przez kilka tygodni. Nie przejmowalem si¢ tym, ile czasu
przebywa w jednej ramce, jesli tam zostawala 1 nie spadata
ponizej dolnego poziomu ramki.

Spostrzegtem na przyklad, ze gdy cena zawierala sie w ramce,

jej zmiany mogly wygladac tak:
4547 - 49 _50 — 45 — 47

Oznaczalo to, ze jednego dnia mogla osiggnac az 50, potem
spas¢ nagle do 45, a p6zniej powoli pial sie do 46 1 47, a ja
bytem w pelni zadowolony. Cena nadal zawierata si¢ w ram-
ce. Oczywiscie, caly czas czekalem, az wskoczy do wyzszej

ramki. W takiej sytuacji kupowatem akcje.
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Nie znalaztem Zadnej wyraznej reguly, w jaki sposob do
tego dochodzi. Trzeba bylo tylko obserwowad, a potem szybko
dziatal. Niektore niestabilne ceny akeji przechodzily do ko-
lejnej ramki juz po kilku godzinach. Innym zajmowalo to kilka
dni. Jesli cena zachowywala si¢ prawidlowo, zaczynata z ramki
przepchaé sie do wyzszej. Wtedy jej zmiany wygla-
daly mniej wigcej tak:

48 -52-50-55-51-50-53-52

Wyraznie widaé, ze zagniezdzila si¢ w nast¢pnej ramce —
[50/55]

Prosze mnie zle nie zrozumiel. To s3 tylko przyktady.
Musialem jeszcze okreslic zakresy ramki. A one oczywiscie
roznily sie, w zaleznosci od akeji. W przypadku niektorych
ramki byly male, nie wigksze niz 10% w kazdg strong. Bar-
dziej zmienne ceny akcji poruszaly sie w ramkach o réznicy
od 15 do 20%. Zadanie polegato na dokladnym okresleniu
wielko$ci ramki 1 upewnieniu sie, ze cena akcji nie spadnie
znacznie ponizej najnizszego poziomu. Wtedy sprzedawalem
ja natychmiast, bo nie zachowywata sie dobrze.

Gdy zostawala w ramce, ruchy migdzy 55 a 50 uznawatem za
catkiem normalne. Nie mialem nic przeciwko temu, ze taniata.
Wrecz przeciwnie.

Zanim tancerz wykona skok, najpierw ugina nogi, a potem
sie wybija. Zauwazytem, ze z akcjami jest tak samo. Zwykle

ceny nie skakaly od razu z 50 do 70. Innymi stowy, uznawatem,
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ze jesli cena zeszta z 50 do 45, to tak jak tancerz ugina nogi
1 przygotowuje sie do wyskoku.

Pozniej, gdy zdobytem wiecej doswiadczenia, dowiedziatem
sie tez, ze zejscie do poziomu 45 z 50 przynosi jeszcze jedng
wazng korzy$¢. Odsiewa slabych 1 lekliwych akcjonariuszy,
ktorzy blednie biorg te reakcje za spadek, 1 umozliwia szybszy
WZrost ceny.

Zrozumiatem tez, ze gdy cena akcji rosta, odbywato sie to
pewnymi skokami. Jesli cena akcji zwyzkowata z, powiedzmy,
50 do 70, ale okazjonalnie spadata, to byta to czes¢ prawi-
dtowego rytmu.

Mogta si¢ zmienia¢ tak:
50-52-57-58-60-55-52-56
Oznaczalo to, ze znajduje sie w ramce |52/60]|.
Pozniej wskoczyta do wyzszej ramki i zmieniala si¢ naste-
pujaco:
58 -61-66—-70—-66—-63—066
To oznaczato, ze znajduje sie w ramce |63/70| Uwazalem tez,

ze zmierza ku wyzszym poziomom.

Nadal pozostawal problem najwazniejszy. Kiedy jest od-
powiednia pora na zakup? Logicznie rzecz biorac — gdy cena
akeji przeskakiwata do wyzszej ramki. To wydawalo sie proste
az do chwili, gdy akcje Louisiana Land & Exploration udo-

wodnily, ze moze by¢ inacze;.
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Przez kilka tygodni obserwowalem zachowanie cen tych
akcji 1 dostrzegalem ustawione jedna na drugiej ramki. Naj-
wyzszy poziom ostatniej ramki wynosit 59 */,, wydawalo mi sie,
ze ocenitem to prawidlowo. Kazalem maklerowi zadzwonic,
gdy cena osiggnie 61, bo uznalem, ze to wejscie do nowej ramki.
Zadzwonil, ale akurat nie byto mnie w hotelowym pokoju.
Dodzwonit si¢ dopiero po dwoch godzinach. Bylem rozcza-
rowany. Czutem, ze stracitem wspanialg okazje.

Zloscitem sie, ze umkneto mi 61, a gdy szybko cena sko-
czyla do 63, bylem pewien, ze przepadto mi cos znakomitego.
Zapal odebrat mi zdrowy rozsadek. Entuzjazm powodowal,
ze zaplacitlbym za te akcje kazda cene. Po prostu musialem
mieC akcje, ktore — moim zdaniem — osiggng bajeczng
cene.

I rzeczywiscie drozaly — 63 '/,... 64 '/,... 65. Mialem racje.
Prawidlowo je ocenitem i stracitem szanse! Dtuzej czekac nie
moglem. Kupitem 100 jednostek po 65, po najwyzszej cenie
nowej ramki — bo nie udalo si¢ po najnizszej.

Chociaz wprawiatem si¢ stosowaniu metody 1 wybieraniu
spotek, nadal bylem nowicjuszem w mechanizmach Wall Street,
wiec przedstawitem swoj problem maklerowi. Rozmawiali-
smy o nieodebranym telefonie z ceng 61. Makler powiedziat
mi, ze powinienem byl zlozy¢ zlecenie na kupno ,po okre-
slonej cenie”. To oznaczalo, ze akcje zostalyby zakupione
automatycznie po osiggni¢ciu poziomu 61. Poradzil mi, abym
skladal zlecenie kupna za wyznaczong cene, gdy podejme de-
cyzje w sprawie konkretnych akeji. Wtedy gdy na gieldzie akcje
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osiaggng taky cene, zostang zakupione bez dalszych konsultacji
ze mny. Zgodzilem sie na to.

Problem automatycznego zakupu w czasie, ktory — moim
zdaniem — jest odpowiedni, zostal rozwigzany.

Wtedy teoria ramkowa 1 jej zastosowanie na trwale zago-
scity w mojej glowie 1 przy trzech kolejnych transakcjach za-
stosowalem j3 z powodzeniem.

Kupitem Allegheny Ludlum Steel, gdy wydawalo mi sie, ze
cena weszta do ramki . Zaplacitem po 45 °/, za jednost-
ke, a trzy tygodnie pozniej sprzedalem po 51.

Kupilem takze 300 akcji Dresser Industries, gdy wygla-
dalo na to, ze cena wskoczyta do ramki . Zaplacitem 84,
ale poniewaz cena nie wykazywata postepoéw w ramce, sprze-
datem po 86 /..

P6zniej nabylem 300 jednostek Cooper-Bessemer na

niskim poziomie z ramki po 40 °/,, a sprzedalem
po 45 /..

Na tych trzech transakcjach osiggnaltem zysk 2442,34 $.

Dzieki temu nabratem sporo pewnosci siebie, ale otrzy-
malem tez policzek, ktory udowodnil, ze potrzeba mi czegos
wiecej, a nie tylko samej teorii. W sierpniu kupitem 500 akeji
North American Aviation po 94 */;, poniewaz bylem pewien,
ze wkrotce znajda si¢ w nowej ramce rozpoczynajjcej si¢ na
poziomie 100. Nic z tego. Niemal natychmiast trend si¢ od-
wrocit 1 akcje zaczely taniec. Moglem je sprzedac, gdy spadly
o jeden punkt. Mogtem je sprzedaé, gdy stracilty nastepny.

Ale upartem si¢ 1 trzymalem je. Duma nie pozwolita mi dziatac.
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Stawky byl prestiz mojej teorii. Powtarzatem sobie, ze cena
bardziej juz spasc nie moze. Nie zdawatem sobie wtedy sprawy,
ze na gieldzie nie istnieje termin nie moze. Kazda akcja moze
wszystko. Pod koniec nastgpnego tygodnia stracitem tyle, ile
uzyskalem na trzech poprzednich operacjach. Znow bylem
W tym samym miejscu.

Teraz widze, ze to doswiadczenie stanowito wazny punkt
zwrotny w mojej gietdowej karierze.

W tym momencie w koncu zdalem sobie sprawe, ze:

1. Na gieldzie nie ma nic pewnego. Jestem skazany na to,
ze w potowie przypadkow bede sie mylic.

2. Musze pogodzi¢ sie z tym faktem i dostosowac do
niego — dume 1 ego musze powsciggnac.

3. Musze sta¢ sie bezstronnym diagnosta, ktory nie iden-
tyfikuje sie z zadng teorig ani z zadnymi akcjami.

4. Nie moge tylko korzysta¢ z okazji. Najpierw musze

zminimalizowaé ponoszone ryzyko.

Pierwszy krok poczyniony w tym kierunku nazwalem bronig
szybkiej straty. Wiedzialem juz, ze w polowie przypadkow bede
sie myli¢. Dlaczego wiec nie godziC sie realistycznie z tymi
pomytkami i sprzedawaé natychmiast, gdy ceny spadaja po-
nizej pewnego poziomu? Jesli kupuje akcje po 25, to dlaczego
nie wydac dyspozycji, zeby zostaly sprzedane, gdy z powro-
tem spadng ponizej 24?

Postanowitem sktadac zlecenia z limitem ceny, aby kupo-
wal po okreslonej cenie, a rownoczesnie zlecenia stop-loss,

aby sprzedawac je, jesli stanieja ponizej pewnego poziomu.
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Doszedlem do wniosku, ze w ten sposob nigdy nie bede kfadt
si¢ spac ze stratami, bo gdy ktores akcje staniejg ponizej ceny,
ktory ustalitem, do wieczora juz ich nie bede mial. Wiedziatem,
ze w wielu przypadkach po spadku ponizej putapu akeje zo-
stang sprzedane, a zaraz potem zaczng rosnaC. Ale zdawa-
lem sobie sprawe, ze wazniejsze jest unikanie wielkich strat.
Poza tym zawsze akcje moglem kupi¢ ponownie — za wyzsza
cene.

Wtedy podjatem kolejng wazng decyzje.

Wiedzialem, ze nie ma co liczy¢ na sukces, gdy myle si¢
w polowie przypadkow. Zaczalem zdawac sobie sprawe, ze jesli
nawet bede wychodzil na zero, moge zbankrutowac. Gdybym
zainwestowal 10 tysiecy $ 1 inwestowal je w akcje o Sredniej
cenie, to kazda operacja kosztowalaby mnie okoto 125 $ prowi-
zji przy zakupie 1 125 przy kazdej sprzedazy.

Zatézmy, ze w polowie przypadkéw podejme stuszng
decyzje. Przy kosztach 250 $ na operacji wystarczyloby 40 razy
wyjs¢ na zero, a stracitbym caly kapital. Pochtonetyby go
prowizje. Oto sposob, w jaki prowizje mogly doprowadzic
do plajty.

Kupno 500 akeji po 20 $
Zaptacone (z uwzglednieniem prowizji): 10 125,00 $

Sprzedaz 500 akcji po 20 $
Otrzymane (po odjeciu prowizji): 9875,00%
STRATA: 250$%

40 operacji po 250 $ = 10000 $
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Takiemu niebezpieczenstwu moglo zapobiec tylko jedno
— zyski musialy by¢ wieksze od strat.

Z doswiadczenia wiedziatem, ze moim najwickszym pro-
blemem jest powstrzymanie si¢ przed zbyt szybka sprzedaza
akcji. Sprzedawalem pospiesznie, bo jestem tchorzem. Gdy
kupowatem po 25 i cena rosta do 35, batem si¢, ze znéw spadnie
1 sprzedawalem. Wiedzialem, jak powinienem postepowad,
ale zawsze robitem odwrotnie.

Doszedlem do wniosku, ze skoro nie potrafi¢ oprzec sig
strachowi, lepiej bedzie zastosowac inng metode. Polegala
ona na tym, zeby trzymac zwyzkujace akcje, a jednoczesnie
podwyzsza¢ sume, ponizej ktorej automatycznie ma by¢ zre-
alizowane zlecenie sprzedazy. Trzymanie odpowiedniego dy-
stansu nie powodowaloby, ze drobne zmiany ceny siegatyby
wyznaczonego pulapu. Gdyby jednak tendencja wzrostowa
naprawde sie odwrdcila i cena zaczelaby spadac, sprzedatbym
je natychmiast. W ten sposob gielda nie mogla odebra¢ mi
wiecej niz utamek zysku.

A jak okreslié, kiedy odebrac zysk?

Zdawatem sobie sprawe, ze nie bede mogt sprzedawaé po
najwyzszej cenie, jakg akcje osiggna. Kazdy, kto twierdzi, ze
moze robi¢ to za kazdym razem, mowi nieprawde. Gdybym
sprzedat akcje, gdy cena rosnie, to bylaby to czysta zgady-
wanka, poniewaz nie wiedzialbym, jak wysoko cena moze
wzrosnaé. Nie byloby to madrzejsze niz przewidywanie, ze
My Fair Lady zejdzie z afisza po dwudziestu przedstawieniach.

Rownie dobrze mozna by zaktadad, ze zejdzie po trzystu lub
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czterystu. Dlaczego nie zaklada sie zadnej z tych liczb? Bo
producent bylby gtupcem, gdyby rezygnowal z przedstawienia,
ktore przycigga komplet widzow. Dopiero gdy zauwaza, ze
na widowni pojawiajg sie puste miejsca, zaczyna zastanawiac
sie nad wycofaniem spektaklu z repertuaru.

Zastosowalem broadwayowskie porownanie do problemu
sprzedazy. Bylbym glupcem, gdybym sprzedawal akcje, kto-
rych cena pnie sie¢ w gore. Zatem kiedy sprzedawac? Moze
wtedy, gdy ceny w ramkach spadna ponizej poziomu? Gdy
piramidka zaczyna sie chwiad, czas wycofac sztuke 1 sprzedac
akcje. Windowanie ceny, przy jakiej automatycznie ma zosta¢
zrealizowane zlecenie sprzedazy, ktorg zmienialbym wraz ze
wzrostem ceny, powinno zalatwic to samoczynnie.

Po podjeciu tych decyzji usiadtem i na nowo okreslitem

swoje cele na gietdzie papierow wartosciowych.

1. Odpowiednie akcje.
2. Odpowiedni czas.
3. Niewielkie straty.
4. Duze zyski.

Przejrzalem wszystko, czym dysponuje:

1. Cenai obroty.
2. Teoria ramkowa.
3. Zlecenia kupna z limitem ceny.

4. Zlecenia sprzedazy zatrzymujace strate.

Po przemysleniu ustalilem podstawowg strategie 1 postano-

witem zawsze postepowac nastepujaco.
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Miatem podazac za trendem zwyzkowym, windowa¢ cene
automatycznej sprzedazy, co zapewnialoby mi ubezpieczenie.
Jesli trend utrzymywalby sie, zamierzatem dokupywac akcje.
A gdy trend by sie odwrocit? Miatem zmykac jak ztodzie;.

Zdawalem sobie sprawe z istnienia wielu przeszkod. W kaz-
dej operacji nadal byto wiele zgadywania. Szacunki, ze w poto-
wie przypadkow podejme stuszng decyzje, mogly by¢ nazbyt
optymistyczne. Ale przynajmniej wyrazniej niz do tej pory
widzialem problem. Wiedzialem, ze musze przyja¢ zimna, po-
zbawiong emocji postawe wobec akcji. Nie wolno mi sie¢
w nich zakochiwa¢, gdy zwyzkuja, ani gniewac na nie, gdy
spadaja. Nie ma czego$ takiego jak dobra albo zta akcja. Sg
tylko akcje taniejace 1 drozejgce. A ja powinienem trzymac
drozejace 1 sprzedawac taniejace.

Wiedziatem, ze w tym celu musze¢ osiaggnaé cos$ znacznie
trudniejszego. Musze panowaé nad emocjami — nadzieja,
strachem 1 zadza zysku. Nie mialem watpliwosci, ze to bedzie
wymagac duzej dozy samodyscypliny, ale czulem si¢ jak w ciem-
nym pokoju, w ktorym mozna wlaczy¢ swiatlo, trzeba tylko

pomajstrowac przy kontakcie.

-82-

Kup ksigzke Polec¢ ksiazke


https://onepress.pl/rf/ja2vvv
https://onepress.pl/rt/ja2vvv

Zmier swoja strone WWW w dziatajacy bankomat!

Dowiedz sie wiece] i dotacz juz dzisiaj! % -
http:/program-partnerski.helion.pl


https://program-partnerski.helion.pl

Oto historia jednego z najgfosniejszych sukcesow gieldowych. Ale nie tylko.
To przede wszystkim przewodnik po metodach mistrza Wall Street, technikach
spekulacji podczas hossy i bessy, krok po kroku opisanych zasadach gry

- przedstawionych w dodatku w taki sposéb, zebys i Ty moégt zasigs¢ przy stole
nakrytym zielonym suknem. | bez wzgledu na to, czy do Twych drzwi zapuka
Swiatowy kryzys, czy nagly wzrost cen akcji — ma przygotowac Cie na to,

bys nigdy nie stracif glowy i zawsze wyszedt na swoje.

Ta ksigzka przetrwata probe czasu i stata sie klasyka Wall Street. Opisany
w niej system inwestycyjny przynidst autorowi fortune. Czy masz odwage
zaryzykowac podobny los? To nie basn z odlegfej krainy. Jak zarobifem

2 000 000 $ na gieldzie przedstawia teorie inwestowania, ktéra przyniosta
Darvasowi 2 miliony dolarow zysku, mimo ze zaczaf od drobnych transakcji.
Poznaj jego zasady inwestowania - teorie ramek, stosowanie zlecen

stop loss oraz metody na opanowanie szalejacych emocji. Wiacz sie do gry!

Podczas lektury pokonasz kolejne fazy dojrzewania gracza giefdowego:

od impulsywnej i niemadrej spekulacji do metodycznej gry. Autor zdefiniowat,
a potem ulepszyt metoda proéb i bledow prawa rzadzace parkietem, ktérych
nalezy przestrzega¢ bez wzgledu na emocje i opinie ekspertow.

Tom, ktéry trzymasz w dfoni, jest pierwsza ksiazka diametralnie zmieniajaca
poglady ludzi na makleréw i domy maklerskie. Przeczytaj ja, a dowiesz sie
dlaczego. Zastosuj w praktyce, a wyjdzie Ci to na dobre we wszystkich
sytuacjach, z ktéorymi w przysziosci zetkniesz sie na giefdzie.

NICOLAS DARVAS od zawsze byt oryginatem. Wygrywat tez prawie zawsze, obojetnie,
czy chodzito o rozwigzywanie krzyzéwek, mistrzostwa ping-ponga, czy stanowisko
tancerza zarabiajgcego najlepiej na swiecie. Jako autor bestsellera Wall Street:

The Other Las Vegas przedstawit w ksigzce tak autentyczne i obnazajace prawde
poglady na gietde papierdw wartosciowych, ze wydawcy prasy finansowej zawarli
zmowe milczenia, aby nie promowac tego tytutu. Mimo to ksigzka

odniosta spektakularny sukces.
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