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Poznasz funkcjonowanie rynku
wymiany walut.

P> Przekonasz sie, Ze sensem dziatan na
rynku forex jest spekulowanie.

P» Dowiesz sig, czym jest handel walutami
z catego Swiata.

P» Zrozumiesz, jakiego rodzaju zaleznosci
wystepuja miedzy rynkiem walutowym
a pozostatymi rynkami.

P> Zyskasz pierwsze doswiadczenia

. 2 podczas otwierania rachunku
ROZ d Z I a{' demonstracyjnego.

Czym jest rynek forex?

Kup ksigzke

orex jest dla traderéw niczym $wiety Graal. Miedzynarodowy rynek walutowy

jest okreslany w skrdcie terminem powstalym z polaczenia dwéch pierwszych

sylab stéw pelnej nazwy (ang. foreign exchange). Czasami tez uzywa sie skrétu
,FX”. Forex to najwiekszy miedzynarodowy rynek finansowy, wyrézniajacy sie
najwiekszg ptynnoscia i niezrownang dynamika. (Wiecej na temat ptynnosci rynku
dowiesz sie w podrozdziale ,,Skorzysta¢ na ptynnosci tak, by nie przemokngé
przy tym do suchej nitki”).

Forex jest wielkim rozwidleniem drdg, na ktérym krzyzuja sie szlaki miedzyna-
rodowego kapitatu, gdzie na jakims etapie inwestycji trafiaja strumienie gotowki
firm finansowych i inwestycyjnych z calego swiata. U Zrédel powstania rynku
wymiany walut lezala potrzeba usprawnienia miedzynarodowej wymiany han-
dlowej, z ktérg mamy do czynienia na przyklad wtedy, gdy szwajcarski producent
elektroniki precyzyjnej nabywa wykonane w Japonii podzespoty.

Jednak w dzisiejszych czasach miedzynarodowe przeplywy kapitaléw (gléwnie in-
westycyjnych) zdominowaly wymiane handlowa, bedaca pierwotnym, wolnym od
spekulacji bodZcem wymiany walutowej. Czy to jaki$ australijski fundusz eme-
rytalny lokuje pienigdze w amerykariskich obligacjach panstwowych, czy brytyjski
ubezpieczyciel kupuje aktywa na japonskim rynku akcji, czy tez niemiecki kon-
glomerat przejmuje kanadyjskie fabryki — na ktéryms$ etapie tych wielkich
operacji kazda transakcja zostawia swoj $lad na foreksie.
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Forex jest niezrownanym polem gry dla traderéw. Rynek ten jest otwarty przez
calg dobe, sze$¢ dni w tygodniu i umozliwia traderom blyskawiczne reagowanie
na nowe informacje i wydarzenia. Na tym rynku transakcje o wartosci p6t mi-
liarda dolaré6w moga by¢ realizowane w przeciggu zaledwie kilku sekund, nie
wplywajac przy tym specjalnie na poziom kurséw walut. Sprébuj kupi¢ aktywa
warte p6t miliarda dolaréw na jakimkolwiek innym rynku i zobacz, jak zareaguje
on na to wydarzenie.

POWSTANIE RYNKU WYMIANY WALUT ONLINE

Handel elektroniczny na rynkach walutowych w ograniczonej formie funkcjonuje od
lat 80. ubiegtego wieku. W owym czasie gtébwnym narzedziem do elektronicznego
zawierania transakcji byt zaawansowany system Reuters Dealing opracowany przez
firme Reuters. Byt to zamkniety system komunikacji tekstowej w czasie rzeczywistym,
ktéry powstat na dtugo przed popularyzacjg internetu. Umozliwit on bankom kon-
taktowanie sie drogg elektroniczng w celu uzyskania ofert cenowych w ramach tzw.
transakgji bezposrednich. System ten funkcjonowat réwnolegle do globalnej sieci
firm brokerskich, ktére opieraty sie na komunikacji telefonicznej z biurami handlu
walutami i nadawaty biezace notowania cen — funkcjonowato wtedy pojecie brokera
gfosowego.

Nowoczesne metody elektronicznego handlu walutami zadebiutowaty na foreksie
na poczatku lat 90. ubiegtego wieku i pod wzgledem iloSciowym stopniowo wyparty
transakcje zawierane przez brokeréw gtosowych. Dwie firmy, Reuters i EBS, stwo-
rzyty dwie wersje elektronicznych systemdéw kojarzenia ofert na potrzeby instytucjo-
nalnego handlu miedzybankowego. Systemy te umozliwiaty bankom wprowadzanie
wiasnych ofert kupna i sprzedazy, a nastepnie poréwnywanie odpowiadajgcych im
ofert kontrahentéw, ktérzy miescili sie w ramach limitéw kredytowych. Platforma
dopasowywata kupujgcych ze sprzedajgcymi, a kursy transakcji stawaty sie mierni-
kami wzrostéw i spadkéw wartosci waluty.

Postep w dziedzinie oprogramowania doprowadzit do opracowania przez duze
migdzynarodowe banki wtasnych platform transakcyjnych. Umozliwiaty one klien-
tom instytucjonalnym, takim jak korporacje i fundusze hedgingowe, zawieranie
transakcji w formie elektronicznej. Systemy te funkcjonujg réwnolegle z systemami
kojarzenia ofert, ktére pozostajg gtéwnym zrédtem ptynnosci rynku.

Jednoczesnie brokerzy detaliczni na foreksie wprowadzili internetowe platformy
handlowe przeznaczone dla inwestoréw indywidualnych. Handel walutami online
umozliwia dokonywanie mniejszych transakcji — nie musi to by¢ 1 milion jednostek
waluty bazowej, jak to ma miejsce w przypadku rynku miedzybankowego, gdzie mi-
nimalng kwotg jest 1 milion USD czy 1 milion GBP. Forex operuje tak duzymi, hipo-
tetycznymi kwotami, gdyz wahania cen sg niewielkie — ich zwyktym rzedem wielko-
Sci jest tak zwany pips, czyli jedynka na czwartym miejscu po przecinku (0,0001).
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Pamietaj: wiekszos¢ elektronicznych systemoéw transakcyjnych poczgtkowo po-
zwalata na dokonywanie operacji na pakietach okreslanych potocznie lotami (od
ang. lot, czyli ,partia”). Standardowy lot to najczesciej 100 000 jednostek, a minilot
to 10 000 jednostek. Wraz z rozwojem rynku detalicznego niektérzy brokerzy po-
stanowili zareagowac na popyt na mniejsze transakcje. Wiekszos¢ z nich umozliwia
obecnie zawieranie transakcji w mikrolotach o wielkosci 1000 jednostek, co wymaga
znacznie mniejszego kapitatu niz zwykte loty czy loty mini. Oznacza to zarazem, ze tra-
derzy mogg podja¢ handel na rynku forex, ryzykujac znacznie mniejszym kapitatem.

Oprocz lotéw o réznych rozmiarach brokerzy internetowi umozliwiajg korzystanie
z dzwigni finansowej wynoszacej od 50:1 do 200:1, a czasami nawet wiekszej, w zalez-
nosci od rozporzadzen funkcjonujacych w danym kraju. DZwignie pozwalajg graczom
na zawieranie duzych transakcji w oparciu o relatywnie niewielki wktad wtasny. | tak
na przyktad przy dzwigni 100:1 depozyt w wysokosci 2000 USD pozwoli detalicznemu
graczowi kontrolowa¢ pozycje wartg 200 000 USD. Mechanizm dZzwigni oferowany
przez brokeréw umozliwia indywidualnym inwestorom operowanie duzymi kwotami
(odpowiednio wysokimi w poréwnaniu z pojedynczym pipsem).

Firmy takie jak FOREX.com, Saxo Bank, OANDA, CMC Markets czy IG Group
uczynily z rynku walutowego narzedzie dostepne niemal dla kazdego inwestora
lub gracza gieldowego. Ty rowniez mozesz dokonywac¢ transakcji na tym rynku,
podobnie jak czynia to wielkie banki i fundusze hedgingowe.

Rynek wymiany walut w liczbach

Szacuje sig, ze $rednie dzienne obroty na rynku walutowym przekraczajg 6 bilio-
néw dolaréw. To trudno wyobrazalna kwota, prawda? 6 000 000 000 000 USD —
sporo tych zer, jakby ich nie dzieli¢. Aby uzmystowic sobie jej wielko$¢, wez pod
uwage, ze 6 bilionéw dolaréw to kilkanascie razy wiecej, niz wynosza tqcznie
dzienne obroty na wszystkich gieldach na swiecie.

Kwota szesciu bilionéw dolaréw — podawana w réznych zestawieniach finansowych
lub innych ksigzkach traktujacych o handlu na rynku walut — w rzeczywistosci
jest kwota zawyzona, jesliby bra¢ pod uwage tylko kluczowa czes¢ transakcji —
transakcji natychmiastowych okreslanych terminem spot (przywyklo sie takze
mowié w tym kontekscie o transakcjach na rynku kasowym).

Transakcje typu spot

Kup ksigzke

Termin spot oznacza transakcje kupna badz sprzedazy walut dokonywane na-
tychmiast. Jesli nie jest Ci obcy rynek gieldowy, zapewne zdajesz sobie sprawe, ze
cena, jaka placisz za walory, jest ceng typu spot, czyli obowigzujaca w tej kon-
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kretnej chwili. Termin ten jest uzywany giéwnie dla odréznienia transakecji na-
tychmiastowych od transakcji terminowych czy tez transakeji z przyszlg datg do-
stawy. W przypadku transakcji typu spot przeplyw funduszy nastepuje zazwyczaj
w ciggu dwoch dni roboczych. Jesli regulamin nie méwi inaczej, cena spot po-
winna by¢ ta, za ktora kupujesz i sprzedajesz waluty u swojego brokera.

Spekulacja na rynku walut

40
Kup ksigzke

Mimo ze kwoty transakcji dokonywanych na rynku walutowym przez podmioty
komercyjne oraz instytucje finansowe moga sie wydawa¢ ogromne, bledng w po-
réwnaniu z kwotami spekulacyjnymi. Nie ma bowiem watpliwosci, ze wiekszo$¢
obroté6w na tym rynku generuja podmioty zajmujace sie spekulacja — gracze
kupujacy i sprzedajacy z mysla o szybkim zysku, wykorzystujacy wahania kurséw
w ciggu tej samej minuty, godziny czy dnia.

Szacuje sig, ze obroty na rynku wymiany walut w ponad 90% skladajq sie z trans-
akcji podmiotéw spekulujacych (a to oznacza, ze banki komercyjne, instytucje
inwestycyjne itd. maja wplyw na mniej niz 10% obrotu, biorac pod uwage transak-
cje o charakterze innym niz spekulacyjny). Gtebokos¢ i rozpietos¢ rynku speku-
lacyjnego przekladaja sie na ptynno$¢ — nieporéwnywalng z zadnym innym
rynkiem.

Wieksza czes$¢ transakcji typu spot (jakie$ 75% catosci) dotyczy gltdwnych par
walut najwiekszych i najlepiej rozwinietych gospodarek swiatowych. Wymiana
tych podstawowych walut nie podlega Zzadnym zewnetrznym ograniczeniom i nie
ma na nig wplywu zadna zinstytucjonalizowana organizacja — czy to narodowa,
czy miedzynarodowa.

Ponadto wszelkie transakcje na rynku forex sa dokonywane w granicach okre-
§lonego ,,bloku walut”, przy czym do wiekszosci transakcji dochodzi pomiedzy
blokiem dolara amerykanskiego, jena lub euro, ktdre symbolizujg trzy najwieksze
regiony ekonomiczne Swiata.

Kupno i sprzedaz walut mniejszych, stabiej rozwinietych gospodarek, takich jak
tajlandzka czy chilijska, czesto okreslane s3 terminem transakcji na rynkach egzo-
tycznych lub rozwijajqcych sie. Pomimo znacznego wzrostu popularnosci tych ryn-
kow, jaki nastgpit w ostatnich latach, pod wzgledem obrotéw pozostajg one w tyle
za krajami rozwinietymi. Ze wzgledu na pewne czynniki wewnetrzne (takie jak
lokalne ograniczenia dotyczace handlu waluta danego kraju przez podmioty z za-
granicy) i zewnetrzne (jak kryzysy geopolityczne i zalamania na rynkach finan-
sowych, ktore moga skomplikowaé handel na rynkach krajow rozwijajacych sie)
waluty te moga sie cechowacé niska ptynnoscia, co odstrasza matych inwestoréw.
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Skorzystac na ptynnosci tak,
by nie przemokna¢ przy tym do suchej nitki

O

IAPAMIETAJ
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WSKAZOWKA

O

IAPAMIETAJ
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Plynnos¢ ma zwiazek z zainteresowaniem rynkowym — poziomem wolumenu kupna
i sprzedazy — istniejacym w okreslonym momencie dla konkretnych par walu-
towych. Im wyzsza plynno$¢ lub tez im glebszy rynek, tym szybciej i tatwiej mozna
kupowac badz sprzedawac waluty.

Plynno$¢ ma kluczowe znaczenie dla rynku, poniewaz to od niej zalezy, jak szybko
zmieniaja sie ceny z perspektywy dokonanych transakcji i minionego czasu.
W przypadku wyjatkowo duzej ptynnosci, a wiec takiej, z jakag mamy do czynienia
w przypadku gtéwnych par na rynku forex, duze transakcje, opiewajace na wy-
sokie kwoty, wcale nie musza mocno wplyna¢ na poziom kursu waluty. Brak ptyn-
nos$ci rynku (wgski albo piytki rynek) to potencjalnie silne reakcje nawet na nie-
duze transakcje.

Wielokrotnie na kartach tej ksigzki bedziemy uzywa¢ takich terminéw jak ,,ptyn-
nos¢”, , wzgledy ptynnosci” i ,,zainteresowanie rynku”, poniewaz s3 to najwaz-
niejsze czynniki majace wplyw na ruchy cen.

Warto mie¢ $wiadomos¢, ze chociaz forex jest rynkiem charakteryzujacym sie
wyjatkowo duza ogdlna ptynnoscia, jej poziom zmienia sie w ciggu dnia i zalezy
od konkretnej pary walut. Niemniej dla indywidualnych traderéw zmiany ptyn-
nosci sa raczej zagadnieniem zwigzanym z kwestiami strategicznymi, niemajg-
cymi wplywu na zastosowang taktyke. Na przyklad jesli duzy fundusz hedgingo-
wy chce dokonaé transakcji wartej kilkaset milionéw dolaréw, musi wzig¢ pod
uwage konsekwencje i wplyw tej transakcji na pltynno$¢ rynku — na przyktad
zastanowic sig, jak wplynie ona na zmiane cen waluty w zaleznos$ci od sposobu
przeprowadzenia calej operacji i pory dnia. Dla malych graczy, ktérzy zazwyczaj
zajmuja sie zleceniami nieopiewajacymi na tak wielkie kwoty, wielko$¢ zlecen nie
stanowi problemu, wcigz jednak strategiczne znaczenie poziomu plynnosci jest
kluczowym czynnikiem wplywajacym na ocene wlasciwego czasu i poziomu ruchu
kursow.

W nastepnym podrozdziale opiszemy, w jaki sposob zmienia sie ptynnos$¢ rynku
w ciggu 24 godzin, zwracajac szczegdlng uwage na konsekwencje tych zmian dla
kursu wybranych par walut. (O konkretnych parach walut bardziej szczegétowo
bedziemy mowi¢ w rozdziatach 8.1 9.).
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Roboczy dzien na rynkach walutowych
na catym sSwiecie

Na rynku forex mozna dokonywaé transakcji przez 24 godziny na dobe od po-
niedziatkowego poranka w Azji az do chwili, gdy w pigtek zamyka sie handel w No-
wym Jorku. W kazdym momencie, w zaleznosci od strefy czasowej, otwartych jest
wiele réznych $wiatowych centréw finansowych — w Sydney, Tokio czy Londynie
— a to oznacza, ze mozna przeprowadzac na tych rynkach transakcje kupna lub
sprzedazy walut.

Poza wielkimi centrami finansowymi przez 24 godziny na dobe dziala wiele insty-
tucji finansowych, dzieki ktérym na rynkach walutowych zawsze cos sie dzieje.

Handel walutami nie zamiera nawet na czas $wiat, kiedy inne rynki finansowe, jak
gielda papieréw wartosciowych czy gieldy kontraktéw futures, moga by¢ zamknie-
te. Nawet jesli w Japonii obchodzone jest jakies $wieto narodowe, rynki w Syd-
ney, Singapurze czy Hongkongu moga by¢ otwarte. Moze w Stanach Zjednoczo-
nych Amerykanie $wietuja 4 lipca, ale w Tokio, Londynie czy Toronto ten dzien
nie r6zni sie specjalnie od innych dni roboczych. Wiasciwie jedynym swietem ob-
chodzonym wspdlnie we wszystkich strefach na $wiecie jest Nowy Rok — ale i wtedy
wiele zalezy od tego, w jaki dzien tygodnia on wypada.

Otwarcie tygodnia rynkowego

O

IAPAMIETAJ

Nie istnieje jaki$ oficjalnie ustalony czas rozpoczecia dnia roboczego czy tygodnia
rynkowego, ale zasadniczo rynek budzi sie do zycia wtedy, gdy w poniedziatkowy
poranek (czasu lokalnego) otwiera sie pierwsze centrum finansowe w Wellington
w Nowej Zelandii, znajdujace sie na zachdd od linii zmiany daty. W zaleznosci od
strefy czasowej, w ktdrej aktualnie sie znajdujesz, moze to by¢ wczesne niedzielne
popotudnie w Ameryce Péinocnej, niedzielny wieczér w Europie lub bardzo wczesny
poniedziatkowy poranek w Azji.

Niedzielne otwarcie jest punktem wyjscia, gdy rynki otwieraja sie po raz pierw-
szy od czasu pigtkowego zamkniecia w Ameryce Péinocnej (godz. 17.00 czasu
wschodnioamerykariskiego — ET"). To pierwszy moment, gdy na kursach walut
mozna zaobserwowac reakcje na wydarzenia z weekendu. Ceny walut mogly w pia-
tek zamkna¢ sie na okreslonym poziomie, ale w zaleznosci od wydarzen sobotnio-
-niedzielnych w poniedzialek moga wystartowa¢ z zupelnie innego putapu.

! Symbol ET jest skrétem od Eastern Time Zone, czyli strefy czasowej wschodniego wybrzeza Stanéw
Zjednoczonych. W zaleznosci od pory roku w praktyce mamy do czynienia z czasem EDT (letnim,
GMT -4 godziny, ang. Eastern Daylight Time) lub EST (zimowym, GMT -5 godzin, ang. Eastern
Standard Time). Oznacza to, Ze EST jest 5 godzin do tylu w stosunku do Greenwich Mean Time (GMT).
Polska lezy w strefie Central European Time (CET). Polski czas to GMT +1 lub GMT +2, co oznacza,
ze Polska jest 1 godzine (czas zimowy) lub 2 godziny (letni) do przodu wzgledem GMT — przyp. ttum.
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Ryzyko zaistnienia tej réznicy okreslane jest jako ryzyko luki weekendowej albo po
prostu ryzyko otwarcia. Luka cenowa to taka zmiana poziomu ceny, w przypadku
ktérej nie da sie przeprowadzi¢ transakcji na wartosciach posrednich, miedzy
zamknieciem a otwarciem rynku.

Swiadomo$¢ istnienia przerwy weekendowej w notowaniach kurséw walut oraz
wiedza o waznych wydarzeniach, do ktérych moze doj$¢ w ciagu tych dwoch dni,
musza mie¢ odzwierciedlenie w strategii gracza. Nie ma $cisle ustalonej listy
potencjalnych wydarzen i nigdy nie bedziemy mogli uniezalezni¢ sie od wplywu
na walute takich zdarzen jak atak terrorystyczny, konflikt geopolityczny albo
kleska zywiolowa. Musisz by¢ po prostu swiadomy tego, ze takie ryzyko istnieje i na-
lezy uwzglednic je w strategii gry.

Sposrdad staltych wydarzen weekendowych warto wymieni¢ kwartalne spotkania
grupy G20 (patrz rozdziat 3., w ktérym znajdziesz wiecej informacji na temat
G20), wybory krajowe i referenda. Musisz po prostu mie¢ wiedze na temat za-
planowanych waznych wydarzen. W apogeum kryzysu zadluzenia w strefie euro
wiele decyzji o udzieleniu wsparcia finansowego zagrozonym instytucjom bylo
podejmowanych na ostatnig chwile, w weekendy, co nioslo ze sobg istotne kon-
sekwencje na otwarciu rynkow.

W przypadku wiekszos$ci niedzielnych otwar¢ kurs poczatkowy nie rézni sie od
kursu zamkniecia z pigtkowego popotudnia. Widelki cenowe (ang. spread) pierw-
szych kurséw na rynku miedzybankowym s3g zawsze nieco szersze niz normal-
nie, poniewaz w tym czasie otwarte jest tylko centrum w Wellington i systemy
czynne 2/ godziny na dobe. Réznica pomiedzy ceng kupna a sprzedazy gtéwnych
par moze siega¢ 10 — 30 punktéw i w ciggu pierwszych godzin otwarcia rynku
forex nie jest to nic dziwnego. Dopiero gdy banki w Sydney oraz centra azjatyc-
kie rozpoczynaja swoje operacje, ptynnos¢ rynku rosnie, a widetki zaczynaja sie
zwezac i wkrétce osiggaja swoéj normalny poziom.

Ze wzgledu na szeroko rozstawione widelki cenowe w pierwszych godzinach handlu
wiekszo$¢ internetowych platform dostepna jest dopiero w niedziele po godzinie
17.00 ET, kiedy ptynno$¢ rynku jest juz na tyle duza, Ze mozna zaoferowac klientom
normalne warunki transakcji. Upewnij sie, ze znasz zapisy regulaminu $wiad-
czenia ustug przez brokera, dotyczace otwarcia rynku w niedziele — zwlaszcza
jesli chodzi o realizacje zlecen.

Transakcje na azjatyckich rynkach walutowych

Kup ksigzke

Obroty na rynkach walutowych w centrach w Azji i na Pacyfiku stanowiq nieco
powyzej 22% catkowitych obrotéw na foreksie (dane z raportu BIS z 2019 roku).
Do grupy centréw azjatyckich zalicza sie rynek w Wellington w Nowej Zelandii,
Sydney (Australia), Tokio (Japonia), Hongkongu oraz Singapurze.

Tym samym na kursy w czasie azjatyckiej czesci sesji wplyw maja wiadomosci,
dane i raporty docierajace do graczy z Nowej Zelandii, Australii i Japonii. Dane
z Nowej Zelandii i Australii zwykle publikowane sg w godzinach porannych
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czasu lokalnego (to znaczy wczesnym wieczorem dnia poprzedniego — jesli
znajdujemy sie wtedy w Ameryce Pdétnocnej). Dane japonskie publikuje sie mniej
wiecej o godzinie 9.00 rano (czasu tokijskiego, czyli 19.00 — 20.00 ET). Niektére
typy raportow z rynku japonskiego docieraja do mediéw po potudniu (czyli po-
miedzy pdéinoca a godzing 4.00 ET).

A zatem w czasie sesji rynkow azjatyckich dane z raportéw i komentarzy maja
wplyw gldwnie na spadek lub wzrost ceny kurséw dolara nowozelandzkiego, dolara
australijskiego lub japoriskiego jena.

Ponadto moga wtedy pojawi¢ sie wiadomosci z Chin, takie jak raporty gospo-
darcze, zmiany stop procentowych oraz oficjalne komentarze lub korekty poli-
tyki walutowej. Zdarza sie tez, ze na rynek trafiaja informacje z pdzniejszych
wystgpien w Stanach Zjednoczonych — na przyklad urzednicy Rezerwy Federal-
nej z zachodniego wybrzeza USA moga przedstawia¢ uwagi na temat gospodarki
tego kraju lub ewentualnych planéw zmian stép procentowych, ktdre wplywaja
na warto$¢ dolara amerykanskiego wzgledem innych gléwnych walut.

Ze wzgledu na wielkos$¢ rynku japonskiego i znaczenie japonskich danych w kon-
tekscie globalnej gospodarki, wiekszo$¢ transakcji dokonywanych podczas sesji
azjatyckiej skupia sie na parach z jenem japonskim, takich jak USD/JPY czy pa-
rach krzyzowych EUR/JPY i AUD/JPY. OczywiScie w trakcie tej sesji najbardziej
aktywne s3 tez japonskie instytucje finansowe, na podstawie ruchéw cen mozna
wiec czesto wyciagna¢ wnioski na temat kondycji tamtejszego rynku.

Z perspektywy indywidualnego tradera w trakcie sesji azjatyckiej plynnosé
gléwnych par walut jest wiecej niz wystarczajaca, a ceny nie wykazuja tendencji
do jakich$ nieprzewidzianych ruchéw. W przypadku mniej ptynnych pozostatych
gléwnych par, takich jak GBP/USD albo USD/CAD, mozemy mie¢ w tym czasie do
czynienia z nieregularnymi skokami lub zgola brakiem jakiegokolwiek ruchu kur-
séw. Bez informacji z rynku kanadyjskiego (ktdre pojawig sie dopiero za mniej
wiecej 12 godzin) zainteresowanie kursem dolara kanadyjskiego moze by¢ zni-
kome. Jedli jednak duzy gracz rynkowy bedzie zmuszony do przeprowadzenia
transakcji na parze z tg waluta, spowoduje ona wyrazny ruch cen.

Transakcje w czasie sesji na rynkach europejskich

44
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W polowie sesji azjatyckiej do gry przystepuja centra finansowe z Europy, a na
rynku zaczyna sie robic¢ tloczno. Centra europejskie — wiodaca role odgrywa tu
centrum w Londynie — odpowiadaja za ponad polowe transakcji dokonywanych
dziennie na rynkach walutowych, przy czym sam Londyn generuje obroty prze-
kraczajace jedng trzecig wartoSci wszystkich obrotéw na foreksie — az 43%,
zgodnie z danymi z 2019 roku udostepnionymi przez BIS.

Sesja europejska naklada sie na druga potowe sesji azjatyckiej i pierwsza potowe
sesji w Ameryce Pdtnocnej, co oznacza, ze w tym czasie mamy do czynienia
z ogromng ptynnoscia rynku i najmniejszymi kosztami transakcji.
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Wiadomosci i dane ze strefy euro — zwlaszcza z krajow takich jak Niemcy
i Francja — a takze ze Szwajcarii i Wielkiej Brytanii trafiaja zwykle do graczy
w godzinach porannych czasu lokalnego. W efekcie w trakcie sesji europejskiej
dochodzi zazwyczaj do najbardziej spektakularnych transakcji na parach walut
europejskich, czyli euro, funta brytyjskiego i franka szwajcarskiego (w parze z do-
larem), a takze na parach krzyzowych (np. EUR/CHF, EUR/GBP).

P6znym przedpotudniem zmniejsza sie aktywnos¢ rynkow azjatyckich, a po kilku
godzinach (mniej wiecej o godz. 7.00 ET) zaczynajq sie otwiera¢ centra rynkowe
w Ameryce Péinocnej.

Transakcje w czasie sesji na rynkach
pétnocnoamerykanskich

O

IAPAMIETAJ
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Ze wzgledu na nachodzace na siebie godziny aktywnosci sesji europejskiej i p6t-
nocnoamerykanskiej w tym czasie mamy do czynienia z bardzo znacznymi ob-
rotami. To wlasnie wtedy dochodzi do najwiekszych transakeji, ktore maja wplyw
na kierunek, w jakim podaza kurs waluty. Gdyby jednak oddzieli¢ sesje amery-
kanska od europejskiej, to mozna by powiedzieé, ze obroty tej pierwszej s3 mniej
wiecej rowne obrotom na sesji azjatyckiej, czyli Ze stanowig okoto 22% wszyst-
kich obrotéw na rynkach walutowych.

Poranek na rynku amerykanskim to czas, gdy publikowane s3 najwazniejsze da-
ne ekonomiczne odnoszace sie do kondycji gospodarki Stanéw Zjednoczonych —
i to wtedy wlasnie gldwni gracze na rynku walutowym podejmujg najwazniejsze
decyzje wplywajace na warto$¢ dolara. Duzg czes$¢ tych danych udostepnia sie
mediom o godzinie 8.30 czasu wschodnioamerykanskiego, a kolejne informacje
splywaja w ciggu nastepnej godziny lub péttorej (pomiedzy 9.00 a 10.00 ET). Rano
publikowane s3 takze dane dotyczace gospodarki kanadyjskiej (zwykle pomiedzy
7.00 a 9.00 ET). Pewna mala liczba raportow trafia na rynek po potudniu, po-
miedzy 12.00 a 14.00 ET, wplywajac na ozywienie kurséw popotudniowych rynku
nowojorskiego. (Patrz rozdzial 9., gdzie znajdziesz wiecej informacji na temat
konkretnych typéw raportéw ekonomicznych).

Londyn i europejskie centra finansowe korncza handel w okolicach godziny 12.00
czasu ET. Zamkniecie sesji europejskiej regularnie powoduje pewne zawirowania
kursow. Jesli na rynkach europejskich lub na rynku nowojorskim panowat staty
trend, moze on zosta¢ odwréocony, w przypadku gdy znaczna liczba graczy z Europy
zdecyduje sie zrealizowac¢ zyski (sprzedaz lub zamkniecie dlugich pozycji) lub pokry¢
krétkie pozycje (odkupienie waluty z krétkich pozycji). Trend moze tez jednak
zostac poglebiony, jesli wiecej graczy postanowi przed zakoniczeniem dnia ,,p6js$¢
z pradem”. Nie ma gotowego przepisu na to, jak nalezy reagowac na zamkniecie
sesji europejskiej, ale trzeba sie w tym czasie liczy¢ z wahaniami kurséw.

Popotudnie czasu nowojorskiego jest przez wiekszo$¢ dni czasem, gdy spada
plynnosé rynku i rosng widetki notowan kurséw, co moze stanowic¢ spore wy-
zwanie dla spekulantéw. W spokojne dni nizszy udziat realizowanych zyskéw na
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rynku prowadzi do ustabilizowania sie kurséw. W przypadku bardziej aktywnych
sesji, gdy kursy walut podlegaja wiekszym zmianom, nizsza pltynno$¢ moze by¢
katalizatorem powazniejszych ruchéw, poniewaz mniejsza liczba graczy jest w sta-
nie aktywnie zareagowa¢ na zmiany kurséw. Tak jak w przypadku zamkniecia
sesji europejskiej, takze i koncéwka sesji walutowej w Nowym Jorku ma trudny
do przewidzenia charakter, dlatego kazdy gracz powinien mie¢ pelng swiado-
mo$¢ warunkéw zamkniecia, aby méc odpowiednio zareagowac na nizsza ptyn-
no$¢ rynku.

Niska ptynnos¢ oraz duzy potencjal zmiennosci kurséw uzewnetrzniaja sie naj-
wyrazniej w przypadku najmniej ptynnych gtéwnych par walut, szczegélnie ta-
kich jak USD/CHF i GBP/USD.

Przed godzing 17.00 lokalnego czasu w Nowym Jorku rynek péinocnoamerykan-
ski powoli zamiera, a obroty spadajg. W tym czasie wykonuje sie tzw. rolowanie
pozycji, ktore polega na przesuwaniu terminu zapadalnosci o kolejne dni robocze
(wiecej na ten temat w rozdziale 4.). Gdy w Nowym Jorku jest p6zne popoludnie
i banki zamykaja swoje systemy, do glosu ponownie dochodzg rynki w Wellington
i Sydney. Zaczyna sie nowy dzien na rynku walutowym.

Jak wida¢, pod wzgledem wolumenu handlu Londyn jest centrum $wiata forex,
lecz podczas nowojorskiej i azjatyckiej sesji takze jest wiele okazji do handlu.
Zgodnie z ogblng zasadg, jesli handlujesz podczas sesji azjatyckiej i nie doszly
Cie stuchy o Zzadnych waznych publikacjach ani wydarzeniach, to zwykle pierw-
szenstwo maja informacje z poprzedniego dnia handlu w USA. W trakcie sesji
europejskiej zazwyczaj ma miejsce kilka istotnych wydarzen, ktére wptywaja na
istniejace rynkowe trendy i wyznaczaja nowe; podobnie jest w czasie sesji ame-
rykanskiej.

Kluczowe godziny i wydarzenia

46
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Oprécz wiedzy na temat tego, kiedy mozna sie spodziewac nizszej ptynnosci i chwi-
lowych wahan kurséw walut, warto takze orientowac sie w kwestiach wydarzen,
ktore codziennie dzieja sie w pewnych z géry ustalonych porach dnia.

Wygasajace opcje

Opcje walutowe wygasaja zazwyczaj w zgodzie z konwencja tokijska (15.00 czasu
tokijskiego) albo nowojorska (10.00 czasu ET). Ten drugi tryb ma wieksze zna-
czenie, poniewaz dotyczy zwykle zaréwno rynku europejskiego, jak i péinocno-
amerykanskiego. Kiedy dochodzi do wygasniecia opcji, nastepuje rozliczenie opcji
(kupno lub sprzedaz instrumentu bazowego). Kazda transakcja hedgingowa na
rynku spot dokonana na bazie opcji zostaje natychmiast zrealizowana, co moze
prowadzi¢ do znacznych wahan kurséw w czasie poprzedzajacym wygasniecie
i nastepujacym po nim.
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Zainteresowanie opcjami walutowymi i ich r6znorodnos¢ s3 zbyt duze, by poku-
si¢ sie o zdefiniowanie jednego sposobu reakcji rynku na ich wygasniecie (zda-
rzaja sie dni, gdy wplywu wygasajacych opcji w ogodle nie daje sie odczuc), ale
jesli dostrzezesz ponadprzecietng zmiennos¢ kurséw okoto godziny 10.00 czasu
ET, to moze ona mie¢ zwigzek wtasnie z wygasaniem opcji.

Ustalanie kursu wymiany na fixingu

W ciggu dnia w réznych centrach finansowych na rynku walutowym dochodzi do
sesji fixingowych. Dwa najwazniejsze fixingi odbywaja sie o godzinie 8.55 czasu
tokijskiego i 16.00 czasu londynskiego. Fixing kursu walut to dokonywane w ciggu
dnia ustalenie kursu dla transakcji komercyjnych i finansowych (patrz rozdziat 3.).

Z punktu widzenia tradera czas fixingu oznacza kolejne zawirowanie wartosci
danej pary walut, do ktérego zwykle dochodzi w ciagu od kwadransa do pét go-
dziny przed ustaleniem kursu. Zazwyczaj koriczy sie ono raptownie — doktadnie
wtedy, gdy dochodzi do wymian fixingowych. W tym czasie mozemy mie¢ do
czynienia z ostrym wylamaniem sie kursu konkretnej pary, ktére réwnie nagle
bywa niwelowane (kurs wraca do wczesniejszego poziomu).

Fixing na rynku londynskim jest tradycyjnie odnoszony do stawek WM/Reuters.
W chwili gdy piszemy te slowa, organy nadzorujace globalny rynek finansowy
analizowaly potencjal manipulacji kursami fixingowymi na foreksie. Rezultat
tego dochodzenia moze w przysztosci doprowadzi¢ do zmian procedur fixingowych.
(Wiecej o regulacjach na rynku forex przeczytasz w rozdziale 8.).

O zamknieciach pozycji na rynkach kontraktéw terminowych

CME (ang. Chicago Mercantile Exchange), amerykanska gielda towarowa z siedzibg
w Chicago, jeden z najwiekszych rynkéw kontraktéw futures na $wiecie, orga-
nizuje handel kontraktami walutowymi za posrednictwem swego walutowego
ramienia IMM (ang. International Monetary Market). Kontrakty futures na walute
okreslajg cene, po jakiej walute te bedzie mozna kupi¢ lub sprzedaé¢ w przyszlo-
$ci. Handel tymi kontraktami koriczy sie codziennie o godzinie 14.00 CDT (czasu
srodkowoamerykanskiego letniego), czyli o godz. 15.00 ET. Wielu posiadaczy kon-
traktéw terminowych lubi zamykac otwarte pozycje pod koniec kazdej sesji, aby
ograniczy¢ ekspozycje na ryzyko nocnych zmian kurséw lub dostosowac handel
do wymogoéw dzwigni finansowe;j.

Mniej wiecej 30 — 45 minut przed zamknieciem rynku IMM dochodzi czasami do
wzrostu aktywnosci handlu, co przeklada sie na kursy na rynku spot. Ze wzgledu
na niska ptynnos$¢, jakiej doswiadczamy w nowojorskie popotudnia, ostre ruchy
cen CME mogga wplyna¢ na caly rynek walutowy. Nie ma zadnej pewnosci co do
tego, w jaki sposéb zamkniecie gieldy IMM wplynie danego dnia na nowojorski
rynek spot, dlatego trzeba mie¢ swiadomos¢ istnienia tendencji do krétkotrwatych
zawirowan.
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WZROST ZNACZENIA CHINSKIE] WALUTY

Chiny wspinajg sie w swiatowych rankingach gospodarczych. W chwili pisania tej
ksigzki byty druga co do wielkosci gospodarka na Swiecie, lecz nie da sie tego samego
powiedzie¢ o chinskiej walucie, renminbi (zwanej tez juanem; kod CNY). Cho¢ rola
renminbi w globalnym handlu walutami wzrosta, to zgodnie z przeprowadzanymi
co trzy lata badaniami BIS (Triennial Central Bank Survey 2019) juan byt na 6smym
miejscu najczesciej kupowanych i sprzedawanych walut, z 4,3-procentowym udzia-
tem w globalnym wolumenie handlu. Wiekszos¢ zwigzanej z tg walutg aktywnosci
ma jednak charakter czysto operacyjny.

Renminbi jest walutg odgoérnie zarzgdzang, co oznacza, ze chinski rzad kontroluje
jej wartos¢. To bardzo utrudnia handel w celach spekulacyjnych. Wartos¢ tej waluty
albo zmienia sie w bardzo niewielkim stopniu (gdyz moze ona sie poruszac¢ tylko w wa-
skim, wyznaczonym przedziale, co zmniejsza liczbe okazji handlowych), badz rap-
townie skacze wskutek nieoczekiwanej interwencji rzadu, ktéra prowadzi do duzej
niestabilnosci — wahania kursu sg tak znaczne, ze mogg btyskawicznie doprowadzi¢
do ,wyrzucenia” tradera z rynku.

Wiekszos¢ brokeréw walutowych oferuje mozliwos¢ handlowania renminbi, tylko...
po co? Niektdrzy sadzg, ze rzad chinski ostatecznie poluzuje kontrole nad walutg i po-
zwoli nig swobodnie handlowa¢. Ze wzgledu na znaczenie chinskiej gospodarki uwol-
niony juan mégtby osiggnac¢ ptynnos¢ podobng do amerykarskiego dolara. Na razie
jednak nic nie zapowiada, by Pekin zamierzat zliberalizowa¢ podejscie do swojej
waluty.

Ostrzezenie. Waluty odgoérnie zarzadzane, takie jak renminbi, zwykle cechujg sie
matg ptynnoscia, interwencja rzagdowa powoduje wiec znaczne ruchy ich cen. Z tego
wzgledu handel renminbi jest uwazany za szczegélnie ryzykowny.

Indeks dolara amerykanskiego

Indeks dolara amerykariskiego (USD Index) jest baza dla kontraktéw futures no-
towanych na New York Board of Trade (NYBOT) w USA oraz na Financial Instrument
Exchange (FINEX) z siedziba w Dublinie. Indeks dolara wyraza Sredniowazony kurs
waluty amerykaniskiej w stosunku do koszyka szesciu najwazniejszych walut Swia-
ta, przy czym euro i inne waluty europejskie maja w nim pozycje dominujaca.

Udziat innych walut w indeksie dolara amerykanskiego przedstawia sie naste-
%56 pujaco:
P> euro: 57,6 procent,

SPRAWY
TECHNICZNE P> jen japonski: 13,6 procent,
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P» funt brytyjski: 11,9 procent,
P> dolar kanadyjski: 9,1 procent,
P» korona szwedzka: 4,2 procent,

P frank szwajcarski: 3,6 procent.

Eaczny udzial walut europejskich w koszyku — strefy euro, Wielkiej Brytanii,
Szwecji i Szwajcarii — wynosi 77,3 procent.

Dolar amerykanski jest najwazniejsza globalng waluta, a wiekszo$¢ transakcji na
rynku forex jest dokonywana na parach z udziatem USD. Ponadto towary zwykle
s3 wyceniane w dolarach, a ogromna ilo$¢ globalnych rezerw walutowych, utrzy-
mywanych przez banki centralne, to réwniez USD. Wszystko to sprawia, ze dolary
(zwane pieszczotliwie ,zielonymi”) s3 najptynniejsza waluta na Swiecie. Jako
inwestor musisz sie orientowaé, czy w danej chwili dolar jest silny, czy staby.
Oszacowanie jego kondycji ulatwia indeks dolara amerykanskiego, ktéry daje
ogolny obraz tego, jak dolar radzi sobie wzgledem walut krajéw z grupy G10. Handlu-
jac walutami, pamietaj o $ledzeniu indeksu dolara amerykarniskiego, a zwlaszcza sy-
gnatéw technicznych.

Rynek walut i inne rynki finansowe

©
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Pomimo ze chcielibySmy uznac forex za rynek catkowicie autonomiczny, prawda
jest taka, ze nie istnieje on w kompletnej prézni. Zapewne styszale$ takze o innych
rynkach: zlota, ropy, akgcji i obligacji.

Domniemane zalezno$ci miedzy tymi rynkami a walutami jako takimi lub po-
szczegblnymi parami walut ging w sporej ilosci szumu i dezinformacji. Oczywi-
$cie zawsze da sie wyznaczy¢ jakas korelacje miedzy dwoma rynkami, utrzymu-
jaca sie przez pewien czas — nawet jesli jest to korelacja zerowa (co oznacza, ze
dwa rynki nie sg skorelowane w ogdle).

Wszelkie rozwazania na temat korelacji pomiedzy foreksem a innymi rynkami
finansowymi traktuj z duza ostroznoscia. Nawet gdy rzeczywiscie istnieje zwig-
zek (to znaczy — gdy dwa rynki wykazuja jakie$ zaleznosci), to najczesciej ma-
my do czynienia z relacja w perspektywie dlugoterminowej (miesiecy, a nawet
lat) i nie mozna na tej podstawie ocenia¢ najblizszych ruchéw (w perspektywie
minut, godzin, dni). Trzeba tez wzia¢ pod uwage fakt, ze nawet jesli dwa rynki
byly skorelowane przez pewien czas, to nie ma zadnej gwarancji, ze zaleznos¢ ta
utrzyma sie i bedzie obowigzywata w przyszlosci. Na przyktad w zaleznosci od
tego, jaka probke danych dotyczacych zlota i dolara amerykanskiego wezmiesz
pod uwage — aktywa te s3 uwazane za bardzo mocno negatywnie skorelowane
— warto$¢ korelacji moze sie waha¢ od —0,8 (bardzo silna korelacja negatywna)
do -0,2 (bardzo staba korelacja; mozna uznac, ze wycena obu aktywow nie jest
Ze sobg powigzana).
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Zawsze warto pamieta¢ o tym, ze rézne rynki finansowe to jednostki rzadzace
sie wlasnymi prawami i wewnetrzng dynamikg, bazujaca na danych, informa-
cjach, zasadach plasowania zlecen oraz sentymentach graczy rynkowych. Czy
rynki sporadycznie pokazuja pewien stopien zaleznosci? Oczywiscie, ze tak. Dlatego
zawsze oplaca sie wiedzieé, co dzieje sie gdzie indziej. Warto jednak umie¢ pa-
trze¢ na rynki z réznych perspektyw i kazdy traktowac indywidualnie.

Po tym przydilugim informacyjnym wstepie przejdziemy do opisu najwazniej-
szych rynkow towarowych i kapitatowych, ktdre moga mie¢ wplyw na handel
walutami.

Ztoto powszechnie uwazane jest za $rodek tezauryzacji, ktéremu niestraszna in-
flacja, alternatywe dla dolara amerykariskiego oraz rodzaj inwestycji, ktéra spraw-
dza sie w ciezkich czasach ekonomicznej i politycznej niepewnosci. Jesliby spoj-
rze¢ na ten kruszec z perspektywy dtugoterminowej, staby dolar oznaczat zwykle
wysoka cene zlota, a silny dolar wplywal na obnizenie sie ceny kruszcu. W per-
spektywie krdotkoterminowej trudno wyciggac jednak jakies konkretne wnioski
na temat wzajemnych zaleznos$ci ze wzgledu na r6zng dynamike i rézny stopien
plynnosci tych rynkéw.

Rynek zlota jest o wiele mniejszy niz rynek walutowy, a wiec gdyby$my handlo-
wali tym kruszcem, w pierwszej kolejnosci zwracaliby$my uwage na kurs dolara,
a nie odwrotnie. Przy tym zastrzezeniu warto zauwazy¢, ze znaczne wahania cen
zlota zwykle przykuwaja uwage traderéw i wplywaja na wycene dolara na ogét
W sposdb przeciwny do zmiany kursu szlachetnego kruszcu.

Ropa naftowa

O
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W internecie figuruje wiele mylnych informacji na temat domniemanego zwigzku
miedzy ropa naftowa a USD lub innymi walutami, takimi jak CAD, NOK czy JPY.
Teoretycznie, poniewaz niektore kraje sa producentami ropy, to wzrosty lub spadki
jej cen powinny wplywaé pozytywnie (lub negatywnie) na wycene ich walut. A jesli
dany kraj jest importerem ropy, to kurs jego waluty ucierpi (lub wzrosnie) za spra-
wa wyzszych (lub nizszych) cen czarnego zlota.

Analiza korelacji nie wykazuje znaczacych powigzan wskazujacych na tego ro-
dzaju zaleznoSci, zwtaszcza w krotkim terminie, w ktérym odbywa sie wiekszos¢
handlu walutami. Jesli chodzi o zaleznosci dlugoterminowe, to sa one réwnie wi-
doczne w przypadku USD, jak i dowolnej innej pojedynczej waluty, bez wzgledu
na to, czy chodzi o pieniadz importera, czy eksportera czarnego zlota.

Najlepiej traktowac rope jako czynnik inflacjogenny. Im wyzsza jest cena ropy,
tym bardziej prawdopodobne sg wyzszy poziom inflacji i spowolnienie gospo-
darki. Im nizsza cena ropy, tym na ogdt mniejsza szansa na wzrost inflacji (cho¢
nie zawsze). Jako ze gospodarka USA jest bardzo uzalezniona od cen Zrddet
energii, a szczegélnie ropy naftowej, ktora jest w duzej czesci podstawowym
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dobrem konsumpcyjnym, kraj ten zazwyczaj najwiecej traci na wzroscie cen tego
surowca (i najwiecej zyskuje, gdy jego cena jest niska). Zazwyczaj uwzgledniamy
zmiany cen ropy w prognozach dotyczacych poziomu inflacji i wzrostu gospo-
darczego, a potem na tej podstawie wyciggamy wnioski na temat kursu dolara
(wiecej o tym przeczytasz w rozdziale 7.). Podsumowujac, cena ropy jest tylko
jednym z wielu czynnikéw wplywajgcych na sytuacje na rynku walutowym.

Gietdy papieréw wartosciowych

Kup ksigzke

Akcje s3 aktywami typowymi dla mikroekonomii. Ich warto$¢ wzrasta lub spada
w zaleznosci od wynikéw finansowych poszczegdlnych przedsiebiorstw oraz per-
spektyw ich rozwoju. Z kolei waluty sg aktywami, ktore mozna nazwa¢ makro-
ekonomicznymi, a ich cena odzwierciedla zmiany w szerszym ujeciu gospodar-
czym i politycznym. Biorac to pod uwage, nie ma zadnych podstaw, zeby uznad,
iz gielda wplywa na rynek walutowy i odwrotnie. Dlugofalowe analizy korelacji
wskazujg na stusznos¢ tej tezy — wspoétczynniki zgodnosci trendéw miedzy glow-
nymi parami USD i amerykanskimi gieldami papieré6w wartosciowych na prze-
strzeni ostatnich pieciu lat wskazujg na zerowa korelacje.

RISK ON, RISK OFF — O COW TYM CHODZI?

Jedno z pierwszych pytan zadawanych przez nowych klientéw dotyczy znaczenia
pojecia risk on/risk off. To jeden z tych termindw nalezgcych do zargonu bywalcéw
rynkéw finansowych, ktéry powinien zna¢ kazdy trader, moze on bowiem okreslac
kierunek ruchu walut. Pojecie risk on/risk off (dost.: jest ryzyko/nie ma ryzyka) odnosi
sie do zmian w reakcjach inwestoréw na globalne warunki ekonomiczne. Na przy-
ktad gdy ryzyko jest postrzegane jako niskie (risk off), inwestorzy sg bardziej sktonni
do podejmowania Smielszych decyzji; dla odmiany gdy ryzyko rosnie (risk on), inwe-
storzy starajg sie lokowac srodki w bezpieczniejszych instrumentach finansowych.

Ryzykowne waluty to waluty rynkéw wschodzacych i niektére sposréd mniej ptyn-
nych walut z koszyka G10 — na przyktad skandynawskie (korona norweska i korona
szwedzka), CAD, AUD i NZD. Co ciekawe, wiekszos¢ ryzykownych walut to waluty
krajow bedacych wielkimi eksporterami surowcéw i produktéw. Zgodnie z zasadg
risk on/risk off wartos¢ tych walut powinna spada¢ w sytuacjach, gdy ryzyko jest po-
strzegane jako wysokie.

Dla odmiany JPY, CHF, a czasami USD sg uwazane za bezpieczne przystanie i zwykle
kupuje sie je w okresach, gdy awersja do ryzyka jest wysoka. Jedng z najbardziej
wyjatkowych bezpiecznych przystani jest JPY; znane sg przypadki wzrostu wartosci
tej waluty nawet wtedy, gdy zrédtem ryzyka byta... sama Japonia. Na przyktad po
tragicznym w skutkach tsunami, ktére nawiedzito ten kraj w 2011 roku, jen poszedt
w gore.
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Te dwa rynki czasami na siebie rzutuja, cho¢ na ogoét tylko w sytuacjach skraj-
nych i na bardzo krétki czas. Na przyktad gdy zmiennos¢ na rynku akcji osiagnie
wyjatkowy poziom (powiedzmy, Ze indeks Standard & Poor’s, czyli S&P, traci
ponad 2 procent dziennie), to na USD moze to wywiera¢ wieksza presje niz w zwy-
klych okolicznos$ciach — nie ma jednak na to zadnej gwarancji. Moze sie bowiem
okazal, ze nieoczekiwana podwyzka stép procentowych doprowadzi do matej
zapasci na rynku akcji w USA, a tymczasem sam dolar zyska na takim nieocze-
kiwanym ruchu.

Wezmy inny przyklad: ze wzgledu na ogromna role eksportu w gospodarce Japo-
nii tamtejsza gielda moze podlega¢ wiekszym wplywom ruchéw wartosci JPY.
Szybki wzrost cen jena, ktory wywinduje ceny japonskiego eksportu i moze ob-
nizy¢ obroty z zagranica, potencjalnie przelozy sie na negatywna reakcje gieldy,
bo inwestorzy spodziewaja sie spadku sprzedazy i rentownosci przedsiebiorstw.

Obligacje

©
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Intuicja podpowiada, Ze rynek obligacji i innych instrumentéw o staltym dochodzie
wydaje sie mie¢ naturalne powigzania z rynkiem walutowym, poniewaz tacza je
oczekiwania co do wysokosci stopy procentowej. Niemniej krotkoterminowa dy-
namika popytu i podazy utrudnia dostrzezenie widocznych, trwalszych zwigzkow
miedzy tymi rynkami. Czasami forex reaguje szybciej i gwaltowniej niz rynek
obligacji, w zaleznosci od oczekiwan dotyczacych wysokosci oprocentowania.
Kiedy indziej z kolei ten drugi rynek lepiej odzwierciedla oczekiwania inwesto-
réow co do stopy procentowej, a rynek walutowy stara sie tylko nadazy¢ za zmia-
nami nastrojow (,,wiekszym okretem trudniej manewrowac”).

Podsumowujac, gracz na rynku walutowym musi sie pilnie przyglada¢ zmianom
oprocentowania obligacji rzadowych w krajach gldwnych walut, tak by monito-
rowac nastroje inwestoré6w. Zmiany w spreadzie rentownosci, czyli réznicy miedzy
oprocentowaniem obligacji dwéch krajow, maja znaczny wplyw na rynki walu-
towe. (Wiecej informacji o rentownosciach i walutach znajdziesz w rozdziale 7.).

Zaczynamy przygode
z rachunkiem demonstracyjnym

52
Kup ksigzke

Dla osdb, ktére dotad nie mialy zadnych doswiadczen z rynkiem walutowym,
najlepszym sposobem poszerzenia wiedzy jest skorzystanie z mozliwosSci otwar-
cia rachunku demonstracyjnego na platformie internetowej jednego z gtéwnych
brokerow inwestycyjnych. Domy maklerskie udostepniaja wersje testowe praw-
dziwych rachunkéw po to, zeby kazdy mogt sprawdzi¢ w praktyce, na czym po-
lega spekulacja na rynku walutowym w czasie rzeczywistym. Pieniadze, jakimi
dysponujemy w takim przypadku, sg oczywiscie tylko wirtualne, ale dzieki temu
niczym nie ryzykujac, mozemy nabrac sporo doswiadczenia.
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REALISTYCZNA INTERPRETACJA WYNIKOW

Przeprowadzanie operacji finansowych na rachunku demonstracyjnym jest XXI-
wieczng forma testowej ,spekulacji” na kartkach papieru. Dawniej ktos, kto chciat
sprawdzi¢, jak poradzi sobie z gra na rynku, notowat wszystkie transakcje i kursy na
papierze, a potem analizowat je na podstawie rzeczywistych kurséw, nie ryzykujac
przy tym zadnych pieniedzy, poniewaz za papierowymi notatkami nie szty zadne
kwoty. Rachunki demonstracyjne to dopracowana i bardziej kompletna forma takich
pierwszych rozwigzan testowych. Klikasz i dokonujesz transakgji, a rejestrowanie zmian
na rachunku zostawiasz oprogramowaniu dostawcy.

Niezaleznie od tego, czy dokonujesz transakcji za posrednictwem rachunku testo-
wego, czy tez notujesz wszystkie potencjalne posuniecia na marginesach dziennikéw
z kursami, pamietaj, ze wynik Twoich dziatar nie przybiera formy realnych pieniedzy.

Pomysl — jesli wspdlnie z przyjacielem obstawiliscie jakis mecz dla zabawy, to pew-
nie nawet nie przejmiesz sie specjalnie, jesli wygrasz albo przegrasz. By¢ moze na-
wet nie bedziesz oglagda¢ samego wydarzenia sportowego. Jednak jesli postawisz na
ktorys zespot kilkaset ztotych, zapewne nikt i nic nie oderwie Cie od telewizora,
bedziesz ogladac caty mecz, cieszy¢ sie i smuci¢ w zaleznosci od przebiegu wydarzen.
Na czym polega réznica? Gdy ryzykujesz prawdziwymi, nalezagcymi do Ciebie pie-
niedzmi, w gre wchodza duze emocje.

Rachunki demonstracyjne sg Swietnym sposobem przetestowania zachowan rynku
walutowego, przyjrzenia mu sie z bardzo bliska. To takze wspaniaty sposob spraw-
dzenia, jak w praktyce dziatajg narzedzia brokerskie, oraz przetestowania funkcjo-
nalnosci oprogramowania transakcyjnego platformy brokera. Niemniej jednak nie
ryzykujac prawdziwych pieniedzy, nie da sie symulowac¢ emocji towarzyszgcych
grze. Aby zaczerpnac jak najwiecej z treningu na rachunku demonstracyjnym, w miare
mozliwosci powinienes go traktowac tak, jakbys operowat wtasnymi srodkami.

Rachunki testowe pozwalajg $ledzi¢ zmieniajace sie z minuty na minute ceny par
walut. Dzieki temu na wlasne oczy przekonasz sie, jak w zaleznosci od pory dnia
zmieniajg sie obroty na rynku i jak zachowuja sie poszczegélne pary. Warto
zwrdci¢ uwage na to, jak rynki reagujg na wazne wydarzenia ekonomiczne i po-
lityczne.

Poza zwykla obserwacja kursdw walut posiadacz rachunku demonstracyjnego
moze takze:

P> Zlecad transakcje kupna/sprzedazy bez obawy o utrate prawdziwych pieniedzy.
P» Poeksperymentowad z réznymi strategiami gry, by sprawdzi¢ ich skutecznos¢.

P> Zdoby¢ doswiadczenie dotyczace zlecania okres$lonych operacji, w tym m.in.
zarzadzania otwartymi pozycjami.
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P> Lepiej zrozumie¢, na czym polegaja mechanizmy margin trading (dokonywanie
transakgji z uzyciem depozytu zabezpieczajgcego) oraz dzwigni.

P» Nabra¢ doswiadczenia w ocenie danych, wykresow i wskaznikéw analizy
technicznej.

ksigzki jest bardzo dobrym pomystem, poniewaz pozwala od razu w praktyce
wyprébowac idee i pomysty, o ktdrych czytasz. Jesli obraz wart jest tysiaca stow,

WSKAZOWKA to dobra platforma testowa z mozliwosciag biezacego monitorowania zmian kur-
sOw i narzedziami analizy technicznej ma co najmniej wartos$¢ ksigzki. Chociaz
wydaje sie nam, ze dobrze radzimy sobie z przekazywaniem wiedzy na temat
sposobu dziatania rynkéw walutowych, to nic nie zastapi mozliwos$ci rzeczywi-
stego sprawdzenia, jak dziala caly system.

Q Naszym zdaniem korzystanie z rachunku demonstracyjnego w czasie lektury tej

aplikacje te rdznig sie funkcjonalnoscig, a kazda platforma transakcyjna ma swoje
wady i zalety. Co wiecej, rézni brokerzy majg rézne regulaminy, oferuja rézne

wskazowka  Pakiety analityczne i rézne analizy techniczne. Wyprébuj takze, jak sprawdzaja
sie wsparcie techniczne i obstuga klienta. (Wiecej informacji o wybieraniu bro-
kera znajdziesz w ,,Scigdze” w materiatach dodatkowych).

Q Zalecamy otwarcie rachunkéw testowych u kilku réznych brokeréw, poniewaz

54 CZESC | Pierwsze kroki w handlu walutami

Kup ksigzke Pole¢ ksigzke


http://dlabystrzakow.pl/page354U~rt/inwab3
http://dlabystrzakow.pl/page354U~rf/inwab3

Zmien swoja strone WWW w dziatajacy bankomat!

Dowiedz sie wiece] | dotacz juz dzisiaj! wilh
http://program-partnerski.helion.p!


http://program-partnerski.helion.pl

Handel na foreksie jest szybki, ekscytujgcy i potencjalnie lukratywny...

jesli wiesz, co robisz. Ten przyjazny przewodnik pokazuje mechanizmy
dziatania rynku walutowego, opowiada o jego gtéwnych graczach i czynnikach
wptywajacych na kursy walut, sposobach interpretacji danych i wydarzen
oraz o tym, co trzeba wiedzie¢, by opracowac zwycieska strategie. Zanim
zaczniesz inwestowac — przeczytaj!

Kathleen Brooks
specjalizuje sie w badaniu rynku
walut z koszyka G10 i walut krajow
wschodzacych. Jest dyrektorem
dziatu analitycznego w serwisie
FOREX.com.

Brian Dolan jest uznanym
ekspertem handlu na foreksie.
Wykonuje analizy uwzgledniajgce
zagadnienia techniczne, sytuacje
geopolityczng itp.

\S€ ptem
septem.pl Cena 59,00 zt

Sprawdi najnowsze promocje:

© http://dlab: strzakw.pla’]promocje ESBN 978'83-283'6601'5

dla el Ksiazki najchetniej czytane:
© http://dlabystrzakow.pl/bestsellery
Zamow informacje o nowosciach:
© http://dlabystrzakow.pl/nowosci
S K % Helion SA

Zamowienia telefoniczne: ul. Kodciuszki 1¢, 44-100 Gliwice

e pu— tel.: 32 230 98 63
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