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14. Formacje techniczne
dajace zarobic

14.1. Czym sa formacje

Formacje techniczne to nic innego jak graficzne przedstawie-
nie ruchu cen akcji w okreslonym horyzoncie czasowym. W ich
poszukiwaniu mozemy stosowa¢ wykresy liniowe i §wiecowe.
Wykres liniowy tworzy linia osadzona na wykresie pomiedzy
osiq czasu 1 ceny. Jest ona rysowana najczesciej w procentach
zamkniecia waloru w danym dniu. Jednak mozna si¢ spotkac
z wykresami liniowymi, ktore beda bazowaly na innych warto-
$ciach cen. Przyktadem moze by¢ §rednia cen z danego dnia.
Wszystko bedzie zaleze¢ od samego inwestujacego, jakie war-
tosci beda dla niego najskuteczniejsze 1 najbardziej wiarygod-
ne. Taki wykres zostal przedstawiony ponizej.

cena

whkres liniowy

czas

Rycina 26. Wykres liniowy
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Kolejnym rodzajem wykresu jest wykres swiecowy. Sklada si¢
on ze §wiec japonskich stosowanych w analizie technicznej.
Podstawowymi §wiecami sa $wiece wzrostowe 1 spadkowe. Ta
pierwsza ze §wiec jest §wiecg wzrostows, ktorej budowa przy-
pomina cienki prostokat wraz z ,,knotami” po obu stronach,
zwanymi cieniami: odpowiednio gérnym i dolnym. Kolor
swiec wzrostowych zazwyczaj ma wypelnienie biale lub zielo-
ne. Drugi rodzaj $wiec to $wiece spadkowe o czarnym lub czer-
wonym korpusie. Ponadto wystepuje tez szereg innych $wiec,
jak szpulki, §wiece wysokiej fali czy tez harami. Kazda z nich
ma swoja wymowe i oznacza zupelnie co$ innego. Inwestowa-
nie na podstawie wykresow swiecowych i wystepujacych tam
formacji jest bardzo popularng metoda okreslania momentow
wejscia 1 wyjscia z rynku. Przyklady wykresu 1 budowy $wiec
zostaly przedstawione ponizej.

cena D[j

czas

Rycina 27. Wykres §wiecowy

142
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14.2. Budowa swiecy wzrostowej

Swieca wzrostowa sklada si¢ z podhuznego korpusu przypo-
minajacego prostokat o okreslonym kolorze. W wickszo$ci
przypadkow jest to kolor bialy lub zielony, jednak to kwestia
indywidualna. Wigkszo$¢ programéw do analizy technicznej
pozwala na ustawianie koloréw $wiec wedlug wlasnych po-
trzeb. Kreski na gorze i dole §wiecy to tak zwane cienie. Poka-
zujq one, jaki byl kurs maksymalny 1 minimalny w ciagu dnia.
Podstawa $wiecy tworzy ceng¢ otwarcia, a jej gorna podstawa
cen¢ zamknigcia. Oznacza to, ze kurs konicowy byl inny od
kursu poczatkowego, co wyrysowalo §wiece wzrostowg o po-

zytywnym sygnale.

goérny cien fwieey

cena zamknigceia

—— biaty korpus swiecy

cena otwarcia

dolny cien swiecy

Rycina 28. Budowa swiecy wzrostowej

14.3. Budowa swiecy spadkowej

Swiece spadkowa tworzy zazwyczaj dhugi czarny korpus, ktory
moze réwniez mie¢ cienie gorne i dolne. Wymowa takiej §wie-
cy jest negatywna i oznacza, ze na rynku dominowala podaz
1 sprzedajacy. W przeciwienistwie do §wiecy wzrostowej w tym

143
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przypadku gorna podstawa prostokata oznacza kurs otwarcia,
a dolna kurs zamknigcia. Im dluzsza Swieca, tym bardziej jej
wymowa moze §wiadczy¢ o jej sile i o presji strony podazo-
wej.

gorny cien swiecy

cena otwarcia

czarny korpus swiecy

cena zamknigcia

dolny cien swieey

Rycina 29. Budowa $wiecy spadkowe;j

Ponizej zostal przedstawiony wykres skltadajacy si¢ ze $wiec ja-
ponskich (na przykladzie wykresu cen ropy w okresie od 2002
roku do 2008 roku). Na rysunku doskonale wida¢ rozlozenie
sit podazy 1 popytu. W okresie hossy, do potowy 2008 roku,
przewazaly swiece wzrostowe z dlugim bialym korpusem. Na
rynku dominowal popyt, co przektadalo si¢ na wzrosty cen.
Nastepnie wykres wszed! w faz¢ mocnej przeceny i bessy, co
réwniez wida¢ na wykresie w postaci dlugich czarnych swiec
spadkowych. Czesto potwierdzeniem wymowy takiej §wiecy
sq obroty, ktére réwniez informuja nas o sile bykow, czyli ku-
pujacych, lub tez o sile niedZzwiedzi — sprzedajacych.

Wyszukiwanie odpowiednich formacji na wykresie to trudne
zajecie, wymagajace duzego doswiadczenia i praktyki. Czasa-
mi jeden wykres moze wygladac¢ inaczej i oznacza¢ zupelnie

144
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cos innego dla kazdego z nas. Zdolno$¢ trafnego wylapywa-
nia odpowiednio uksztaltowanego wykresu cen zwicksza na-
sze szanse na sukces 1 zarobek. Jest to doskonaly sposéb na
wspieranie naszej strategii inwestycyjnej 1 na ustalanie pozio-
moéw wejscia badz tez opuszczenia rynku. Analiza wykreséw
1 obrotéw moze nam dostarczy¢ wielu cennych informacji
1 ulatwic¢ podjecie decyzji.

cena E].
Kurs ropy na wykresie swiecowym [j _

S

NP | ! o, T
i‘::::‘t:;:jswmwﬂ [ji [ﬁ *D ! m DEWleca spadkn\;’

aﬂm - J

+¢¢. ﬁ? Ylu++m$h spadkowe]

2002 2004 2006 2008

Rycina 30. Swiece japofiskie

14.4. RGR

Pod tymi trzema literami ukryte sq stowa: rami¢ — glowa
— rami¢. Jest to jedna z najcze¢Sciej spotykanych formacji
1 jednoczesnie bardzo wiarygodna i skuteczna. Ponizej zostal
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przedstawiony przykladowy wykres takiej formacji i tego, jak
powinna by¢ ona wyrysowana przez ceny interesujacej nas
spolki.

linia szyi

;i

obroty

Rycina 31. Formacja RGR (rami¢ — glowa — ramig)

Przy tworzeniu si¢ tej formacji warto zwroci¢ uwage na ob-
roty. Podczas ksztaltowania si¢ lewego ramienia obroty po-
winny stopniowo rosnaé, a nastepnie przy tworzeniu glowy
widocznie spada¢. Dopiero podczas tworzenia si¢ prawego
ramienia 1 przebicia linii szyi, ktéra konczy formacie, obroty
powinny wzrosnaé. Przebicie linii szyi to kluczowy moment,
ktéry daje silny sygnal do sprzedazy akcji. Zasigg spadkow
teoretycznie powinien by¢ rowny odcinkowi od szczytu glowy
do jej podstawy, ktora tworzy linia szyi, mierzonego od miej-
sca przecigcia przez prawe ramie linii szyi. Wszystko ogranicza

14
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si¢ do okreslenia idealnego momentu wejscia na rynek pod te
formacje.

Ponizej zostala przedstawiona formacja RGR na wykresie
spotki KGHM, wraz z obrotami. Zostala ona wyrysowa-
na w marcu 2011 roku i spowodowala spadek kursu akcji ze

172 zt do blisko 152 zt.

“ :
|||\I|“I||||||‘|II||||‘ ||‘|‘

Rycina 32. RGR w praktyce

Mozna zauwazy¢ wzrost obrotow przy tworzeniu si¢ lewego
ramienia, a takze przy tworzeniu glowy formacji. Potwierdze-
niem wyrysowania si¢ formacji bylo przebicie przez wykres
linii szyi przy zwickszonych obrotach. Zwi¢kszone obroty zo-
staly zaznaczone na wykresie wykrzyknikiem. Po zmniejsze-
niu si¢ do zera impetu spadku, kurs podjat probe powrotu pod
linie szyi 1 domkniecia powstatej wezesniej luki.

14.5. ORGR

ORGR oznacza odwrécong glowe z ramionami i jest forma-
cja odwrotna do zwyklego RGR. Jej wypelnienie i wyrysowa-
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nie moze zapowiada¢ zmiang trendu na rynku. Natomiast ob-
roty zachowuja si¢ tak samo jak przy zwyklej formacji RGR
— wzrost przy tworzeniu ramion, lekki spadek przy glowie
i zwigkszone obroty podczas wybicia si¢ kursu z formacji, czyli
podczas przecinania linii szyi przez kurs. Ponizej zostal przed-
stawiony wykres formacji ORGR. Potencjalny zasi¢g wzrostu
to odleglos¢ od podstawy glowy do linii szyi, zaznaczona na
wykresie strzalkq skierowana w gore.

linia szyi

Rycina 33. Formacja ORGR (odwrécone rami¢ — glowa — ramig)

Na rycinie 34 zostala zaznaczona formacja ORGR (wykres
dzienny indeksu SWIG-80). Po uformowaniu si¢ prawego
ramienia formacji nastapito przebicie linii szyi, co dato silny
sygnal kupna dla inwestorow. Na wykresie widac, ze sygnal,
jaki powstal, byl wiarygodny i spowodowal silne zwyzki na
indeksie. Zasigg wzrostu byl wigkszy niz odlegtos¢ od szczytu
glowy do podstawy formacji, co $wiadczyto o sile bykow.

148
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linia szyi

2010 G 2010

Rycina 34. SWIG-80 — formacja ORGR

14.6. Trojkaty

Formacja tréjkata jest formacja odwrécenia lub kontynuacji
trendu. W przypadku formacji trojkata mozemy rozroznic trzy
trojkaty: symetryczny, zwyzkujacy 1 znizkujacy. Wyrysowanie
si¢ tej formacji moze $wiadczy¢ o zblizajacym si¢ wickszym
ruchu cen. Obroty podczas ksztaltowania si¢ formaciji tréjkata
wzrastaja, gdy nastapi wybicie si¢ kursu z tréjkata i przebicie
jednej z jego $cian, w zaleznosci od kierunku ruchu cen (ryci-

na 35).

Na rycinie 36 przedstawiony zostal wykres kontraktéw ter-
minowych na WIG-20 w skali pigciominutowej, z zaznaczong
formacjq trojkata symetrycznego.

149
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trojkat znizkujgey

trojkat symetryczny tréjkat zwyzkujacy

Rycina 35. Rodzaje tréjkata

ofapka na byka

wybicie z formacji

zakres spadkéw

Rycina 36. Formacja tréjkata symetrycznego na kontraktach na WIG-20

Widag, jak w trakcie tworzenia formacji tréjkata w jego $rod-
kowej czedci nastapila proba wybicia si¢ ponad lini¢ oporu.
Okazalo si¢ to jednak falszywym sygnatem i pulapka na byka.
Po nieudanej probie kurs powrdcil do formacii, a nastepnie

10N
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doszlo do wybicia dolem z tréjkata. Dato to sygnal do sprze-
dazy 1 impuls do dalszych spadkow.

Po wybiciu z tréjkata mozemy rowniez zauwazyc¢ , ze nastapila
préba powrotu do formacji, jednak presja sprzedajacych byta
zbyt silna i niedZwiedzie nie pozwolily na odwrécenie sytuacji

na korzys$¢ bykow.

14.7. Prostokaty

Czesto spotykanymi formacjami na naszym rynku sa prosto-
katy. Ich ksztaltowanie si¢ stanowi pewnego rodzaju konsoli-
dacje przed dalszym ruchem cen. W przypadku prostokatéw
kurs porusza si¢ wewnatrz figury ograniczonej przez jej boki,
ktére stanowia wsparcie i opor dla kursu cen. Wybicie si¢
z formacji daje silny sygnal kupna lub sprzedazy, w zaleznosci
od tego, w ktérym kierunku ono nastapi. Ponizej wykres takiej
formacji.

linia oporu

SN

linia wsparecia

Rycina 37. Formacja prostokata
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Formacje prostokata s formacjami kontynuacji trendu. Na
rycinie akcji Redana zaznaczona zostala powyzsza formacja,
z momentem wybicia si¢ wykresu z jej ,,wnetrza”.

2010 2010
Rycina 38. Redan — formacja prostokata

Po pokonaniu jednej z linii prostokata (sygnal zaznaczony
w kole), ktora stanowila jednoczesnie opor dla cen, nastapi-
la kontynuacja trendu. Ceny rosly, osiagajac coraz to wyzsze
SZCZyty.

14.8. Spodek

Jest to ciekawa formacja, ktora bardzo dobrze widaé na wy-
kresie 1 dos¢ tatwo ja rozpoznaé. Czg¢sto spodki ksztaltuja si¢
przez jakis$ czas, co stanowi dluzsza forme akumulacji papie-
ru. Podczas ksztaltowania si¢ tej formacji obroty na poczatku
wzrastaja, aby nastgpnie wyhamowac i osiggna¢ najmniejsza
wielko$¢ w srodkowej cze¢dci spodka. Wzrost obrotow obser-
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wowany jest podczas wybijania si¢ kursu z formacji spodka.
Oczywiscie obroty nie s3 konieczne do wystapienia tej forma-
cji, a jedynie zwickszaja jej wiarygodnosc.

\w

formacja spodka

Rycina 39. Formacja spodka

Ponizej zostal przedstawiony wykres indeksu BUX notowa-
nego w Budapeszcie, na ktérym zostala zaznaczona formacja
spodka. Wybicie si¢ z formacji dato silny impuls do wzrostow,
ktérych zasieg na rysunku zostal zaznaczony strzatka. Na ry-
sunku w kole zaznaczony zostal moment proby powrotu do
formaciji, po ktorej nastapito odbicie od linii wsparcia i konty-
nuacja Wzrostow.

zsieg wybicia

£ e

Rycina 40. BUX — formacja spodka
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Wybicie ze spodka bylo doskonalym momentem do zajecia
pozycji 1 wejscia na rynek. Dodatkowym sygnalem byla nie-
udana proba powrotu do spodka, zaznaczona na rysunku.

14.9. Podwojny szczyt

Jak nazwa sama wskazuje, formacj¢ t¢ tworza dwa szczyty
przypominajace litere ,,M”, ktore jednoczesnie stanowia opor.
Drugie podejécie kursu pod opdr i wyrysowanie drugiego
szczytu czesto dziala na wyobrazni¢ sprzedajacych. Prowadzi
to do zwigkszenia si¢ podazy, a ta z kolei przeklada si¢ na
spadki, prowadzac kurs do waznego wsparcia. Z kolei pro-
wadzac lini¢ przez wierzchotki szczytéw, otrzymamy wspo-
mniang lini¢ oporu. Czgsto moze nastapic jeszcze jedna préba
pokonania linii oporu, co skutkuje wyrysowaniem trzeciego
szczytu.

linia oporu

linia wsparcia
y=x

Rycina 41. Formacja ,,M”

Zasigg spadku jest réwny wysoko$ci mierzonej od podstawy
do kofica szczytu. Na rysunku zostal oznaczony literg ,,X”,
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natomiast zasi¢g spadku — ,,;Y”’. Dobrym momentem wyjscia
z rynku jest przebicie si¢ kursu przez lini¢ wsparcia, dodatko-
wo potwierdzone zwigkszonymi obrotami. Podczas przebicia
wsparcia moze nastapi¢ ruch powrotny w kierunku formacji.
Jezeli powrdt okaze si¢ skuteczny i uda si¢ sforsowac linig
oporu, ktora byla wczesniej linia wsparcia, to mozemy mie¢

do czynienia z zanegowaniem formacji.

14.10. Podwojne dno

Formacja odwrotna do formacji podwdjnego szczytu jest po-
dwojne dno. Analogicznie do tej pierwszej wykres tworzy dwa
szczyty skierowane wierzchotkami w dol, co ksztaltem przypo-
mina liter¢ ,,W”. Podwojne dno jest potwierdzeniem, ze ceny
nie cheg juz spadac i na rynku zaczynaja dominowac¢ byki. Prze-
bicie linii oporu daje sygnal kupna, co takze moga potwierdzacé
zwigkszone obroty. Stanowi to dobry sygnat do wejscia na rynek
1 zajecia pozycjl, zwlaszcza ze formacja podwdjnego dna jest
formacja odwrécenia trendu. Ponizej rysunek podwoéjnego dna.

y=x

linia oporu

v

linia wsparcia

Rycina 42. Formacja ,,\W”
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ol

Kup ksiazke


http://onepress.pl/page354U~rt/e_0144_ebook

Daniel Sokotowski

Nalezy jednak pamietaé, zeby nie opierac si¢ tylko na samych
formacjach, gdyz mozemy zosta¢ wprowadzeni w blad przez
rynek, ktéry moze nam da¢ mylne sygnaly, lub Zle odczytamy
wykres. Dlatego warto potwierdzac¢ wiarygodnos$¢ formaciji in-
nymi wskaznikami czy tez analiza fundamentalna. Im bardziej
zdywersyfikujemy nasza strategie, tym bardziej zmniejszymy
nasze ryzyko i mozliwo$¢ porazki oraz utraty pienigedzy.

linia oporu

A

Rycina 43. WIG-20 — formacja ,,W” i potréjnego dna

Widzimy utworzenie si¢ formacji potréjnego i podwojnego
dna, zaznaczonego numerami 1, 2 i 3. Problemy z pokona-
niem wsparcia 1 z wyrysowaniem przez wykres potréjnego
dna daty bykom sygnal do ataku, co przelozylo si¢ na wzrosty
1 wzrost kursu cen. Przebicie linii oporu dodatkowo wzmocni-
to wymowe formacji i zadziatato pozytywnie na inwestorow.

Obok formacji podwojnego dna formacja potréjnego dna jest
czgsto spotykana. Potwierdza mozliwos¢ odwrécenia trendu
1 zmiany kierunku ruchu cen na wykresie. Dodatkowo, punkty,
ktore tworzg dno formacji, stanowig istotny poziom wsparcia.
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16.1. IPO — rynek pierwotny

Lata 2009 1 2010 okazaly si¢ bardzo zyskowne dla inwestoréw
kupujacych spélki na rynku pierwotnym. Mimo Ze na plecach
wcigz mozna bylo odczu¢ oddech kryzysu i ostatniej bessy
na rynkach kapitalowych, to jednak znalazly si¢ spotki, kto-
re wiladnie w tym okresie debiutowaly na warszawskiej GPW.
Kolejny raz podjecie ryzyka zwigzanego z kupnem akcji na
rynku pierwotnym okazalo si¢ stuszng decyzja 1 pozwolito na
osiagnigcie zysku z inwestycji. Ludzie jeszcze raz zaufali insty-
tucjom 1 spoétkom, powierzajac im swoje pienigdze.

Ponizej w tabeli przedstawione zostaly debiuty spotek w 2009
roku, wraz z cena emisyjna 1 cena, jaka akcje osiagnely w dniu
debiutu (na zamknigcie sesji).

Tabela 5. Debiuty spotek w 2009 r.

SPOLKA EMCIE%AN A DEBIUT DATA
Centrum Klima* 71 11,00 6.01.09
Bumech 13,6 18,89 14.01.09
GPM Vindexus 6 78 23.03.09
Aplisens 6 6,65 25.05.09

wn
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CENA

SPOLKA EMISYJNA DEBIUT DATA
Ipopema Securities 5 5,87 26.05.09
LW Bogdanka 48 57,5 25.06.09
Delko 9,5 10,52 18.09.09
Arctic Paper 15 15,40 23.10.09
Asseco South Eastern 14 17,2 28.10.09
PGE 23,00 25,99 06.11.09
Patentus 23 2,45 09.11.09
PCC Intermodal 3,00 3,15 18.12.09
Intakus 2,2 2,12 22.12.09

* przejscie z NC na rynek gléwny
Zrédto: http://www.gpw.pl/debiuty_2009 [data dostepu: 22.05.2012].

Z powyzszej tabeli widac, ze jedynie spotka Intakus debiutuja-
ca 22 grudnia dala ujemny wynik z inwestycji i zadebiutowata
ponizej ceny emisyjnej. Pozostale spotki odnotowaly wzrosty.
Byt to bardzo dobry wynik, zwlaszcza po okresie gwaltownych
1 panicznych spadkéw spowodowanych kryzysem w sektorze
bankowym i upadkiem najwig¢kszych amerykanskich bankéw.

Ponizej kolejne zestawienie spolek, ktore zadebiutowaly na

parkiecie w 2010 roku.
Tabela 6. Debiuty spdtek w 2010 .
< CENA
SPOLKA EMISYJNA DEBIUT DATA
Eko Holding 7,20 8,25 24.03.10

(@)
(@)
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SPOLKA EMCIEI:.:‘N A DEBIUT DATA
Ferro 10,60 12,57 14.04.10
Berling 7,00 7,30 15.04.10
PzU 312,50 360,00 12.05.10
SDf;:‘no:'qSkie surowce 17,00 1585  17.05.10
Kulczyk Oil Ventures 1,89 1,83 25.05.10
Rank Progress 10,77 10,70 08.07.10
Abc Data 2,35 2,36 17.06.10
Tauron 513 5,05 30.06.10
Tesgas* 14,50 15,85 21.07.10
Harper Hygenics 4,10 4,70 23.07.10
Z.P.C. Otmuchéw 13,50 14,49 29.09.10
ZUE 15,00 15,19 01.10.10
Opteam 5,44 5,65 11.10.10
Interbud-Lublin 15,00 17,30 12.10.10
Polmed 3,50 3,72 21.10.10
Kryniciki Recykling* 3,70 3,87 26.10.10
Ed Invest 7,50 7,31 27.10.10
f:;‘:ggﬂ;ertam' 17,00 1715|  28.10.10
Robyg 2,00 2,01 03.11.10
G?T:?tte%n Public 27,00 2689  08.11.10
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SPOLKA Ennclil\\:fN A DEBIUT DATA
GPW 43,00 / 46.00 5400 09.11.10
Trans Polonia* 8,00 9,00 25.11.10
4fun Media 18,00 1594|  30.11.10
Milkiland N.V. 3378 361| 06.12.10
5‘(‘)’:"3;@”“' Odszko- 18,00 18,08|  29.12.10

*'przejs'.cie z NC na rynek glowny

Zrédto: http:/ /www.gpw.pl/debiuty_2010 [data dostepu: 22.05.2012].

Jak pokazuja historyczne dane, debiuty spolek na warszaw-
skim parkiecie w znacznej wigkszosci przypadkow dawaly za-
robi¢ inwestorom, wi¢c rok 2010 mozna zaliczy¢ do udanych
na rynku pierwotnym. Z dwudziestu szesciu spolek, ktore
zadebiutowaly na warszawskim parkiecie (zestawione w ta-
beli powyzej), tylko siedem miato ceng zamknigcia nizsza od
ceny emisyjnej w dniu debiutu. Pozostale sp6tki odnotowaly
wzrost i daly zarobi¢ inwestorom.

Podczas zapisu na akcje w pierwszej ofercie publicznej nalezy
zwréei uwage na liczbe oferowanych akeji. Jezeli bedzie ich
zbyt duzo w re¢kach inwestoréow indywidualnych, pojawia si¢
ryzyko, ze nastapi duza podaz w dniu debiutu. Bedzie to wy-
nikalo z checi realizacji zysku przez inwestorow, co moze si¢
przetozy¢ na nizsza cen¢ 1 mniejszy zarobek, a nawet strate.
Warto zatem §ledzi¢ zainteresowanie pozostalych inwestorow
takimi akcjami. Dodatkowo powinnis§my zapoznac si¢ z pro-
spektem emisyjnym spotki, w ktorym bedziemy mogli si¢ do-
wiedzie¢ si¢ o finansach, a takze o planach spotki.
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Na wykresie ponizej przedstawione zostaly debiuty spolek
na GPW, poczawszy od 2005 roku. Najwiccej spolek, bo az
osiemdziesiat, trafilo na parkiet w 2007 roku, z czego ceny
akcji pieédziesigciu czterech z nich wzrosly w pierwszym dniu
ich notowan. Nastepne lata przyniosty znacznie mniejsza licz-
be debiutujacych spotek, co zapewne bylo uzaleznione od na-
strojow na swiatowych rynkach kapitalowych. Okres kryzysu
okazal si¢ wystarczajaco silnym bodzcem do tego, by odstra-
sza¢ spo6tki od debiutu na GPW.

60
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2005 2006 2007 2008 2009 2010

W wzrost w dniu debiutu M spadekw dniu debiutu W neutralnie

Rycina 45. Zestawienie debiutéw z lat 2005-2010

Poréwnujac powyzszy wykres z koniunktura na GPW, mozna
zauwazy¢, ze kulminacja debiutéw spotek miata miejsce pod
koniec ostatniej hossy. Swiadczy¢ to moze o tym, ze spolki
doskonale potrafia wykorzysta¢ dobre nastroje na Swiatowych
parkietach do wejscia na gielde 1 pozyskania dodatkowego ka-
pitalu od inwestoréw i akcjonariuszy.
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Jak kupic akcje na rynku pierwotnym

Aby mie¢ mozliwos¢ kupna akcji na rynku pierwotnym, spol-
ka musi wyrazi¢ zgode na emisj¢ nowych akcji. Jezeli emi-
tent, w tym przypadku spotka, zadecyduje o emisji publicznej
1 skieruje ja do inwestoréw indywidualnych takich jak my, to
bedziemy mogli w niej uczestniczy¢. Wszystkie informacje na
temat emisji, planow, ceny emisyjnej, harmonogramu zapisow,
ryzyka zwiazanego z zakupem akcji i wynikow finansowych
znajdziemy w prospekcie emisyjnym, ktory stanowi zrédio
informacji na temat spotki. Prospekt taki powinien zostac za-
twierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego 1 podany
do publicznej wiadomosci.

W dobie komputeréw i wszechobecnego internetu coraz czg¢séciej
mozemy skiadac¢ zapisy na akcje przez internet, w odpowiednim
domu maklerskim. Jedyny warunek to konieczno$¢ posiadania
rachunku maklerskiego. Kolejny krok to zgromadzenie odpo-
wiedniej gotowki na zakup akcji. Warto zwrdci¢ uwage na po-
pularnos¢ oferty i zainteresowanie wérdd inwestorow. Im bedzie
ono wigksze, tym wigksza mozliwos¢ redukcji zapisu. Redukcja
to ograniczenie przydzialu na zapisane akcje. Jezeli kupujacych
bedzie wigcej od planowanej emisji, to nastgpuje wspomniana
redukcja, czyli dostaniemy mniej akeji, niz bySmy chcieli. Przy
zlozeniu zapiséw na sto akcji 1 przy redukceji na poziomie 50%,
otrzymamy tylko polowe tego, na co si¢ zapisalismy. Aby otrzy-
mac sto akcji, musieliby$my zlozy¢ zapis na dwiescie akcji.

Co do planowanych ofert na rynku pierwotnym, to mozemy je
znalez¢ w internecie na stronach serwiséw poruszajacych te-
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matyke rynku gietdowego, a w tym rynku pierwotnego. Taki-
mi serwisami sg chociazby: Bankier.pl, Investorsi.pl, Money.pl,
IPO.pl czy tez Interia.pl. W odpowiednim dziale znajdziemy
spolki, ktére maja w planie zadebiutowac na rynku pierwot-
nym, a takze te, ktore juz to zrobily.

Czy nastepne lata na rynku pierwotnym beda réwnie udane jak
te poprzednie? Z pewnoscia liczba debiutéw bedzie zaleze¢ od
koniunktury i od nastrojow, jakie beda panowac na gietdach.
Natomiast co do zyskownosci, to opierajac si¢ na statystykach
z przeszlosci, mozna wnioskowad, ze bedzie mozna na nich
zarobic.

16.2. Forex — rynek walutowy

Forex pochodzi od angielskiego zwrotu Foreign Exchange 1 ozna-
cza migdzynarodows wymiane walut. Handel na rynku waluto-
wym, w przeciwienstwie do rynku akcji czy kontraktow termi-
nowych nie odbywa si¢ w jednym miejscu, lecz stanowi rynek
pozagieldowy (globalny) zwany OTC (Over The Counter).

Dzigki globalizacji, komputeryzacji i informatyzacji transakcje
zawierane s3 za pomocy internetu — za pomoca odpowied-
nich platform transakcyjnych udostepnianych przez broke-
réw. Handel trwa 24 godziny na dobe, 5 dni w tygodniu, od
niedzieli od 23.00 do piatku do 23.00.

Jest to najwickszy rynek na §wiecie, wolumen dziennego obro-
tu na rynku walutowym si¢ga juz okoto 4 bln dolaréw. Dzigki
temu wiele bankéw wykorzystuje go do zarabiania i dywersyfi-
kacji swojego portfela. Natomiast ceny walut, ktére tak czesto
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widzimy w kantorach, to nic innego jak konsekwencja popytu
1 podazy na odpowiednich parach walutowych.

Rynek walutowy czgsto jest nazywany gra bogow. Jest przezna-
czony dla najbardziej do§wiadczonych uczestnikéw rynkéw
finansowych. Smaku wszystkiemu dodaje mozliwo$¢ korzy-
stania z ogromnego lewarowania, czyli z tak zwanej dzwigni
finansowej, ktéra w przypadku rynku walutowego moze wy-
nosi¢ nawet 1 : 200. Taka dzwignia w praktyce oznacza, ze
inwestujac 10 000 zt przy dzwigni 1 : 200, w rzeczywistosci
»dysponujemy” kwotg (kontraktem) rzedu 2 000 000 z1. Czyli
dysponujac kwota 200 dolaréw i zawierajac transakcje na ryn-
ku Forex na okreslona par¢ walutowa przy dzwigni 1 : 200,
przy 1 dolarze zwickszymy kwote do 400 dolaréow. Tym sa-
mym, posiadajac 200 dolaréw, bedziemy mogli kupi¢ waluty za
40000 dolaréw (efekt dzwigni — lewarowanie).

Pary walutowe

Na rynku walutowym transakcje zawiera si¢ na okreslonych
parach walutowych. W przypadku pary EUR/PLN moéwimy,
ze euro notowane jest w stosunku do ztotéwki po okreslonym
kursie, a kazda transakcja oznacza kupno jednej waluty 1 auto-
matycznie sprzedaz drugiej. Sam kurs pary walutowej to nic
innego jak stosunek kursu jednej waluty do kursu drugiej, przy
czym pierwsza z nich stanowi walute bazowg w stosunku do
drugiej, do ktorej ustala si¢ kurs waluty kwotowanej.

Gfowne pary walutowe
EUR/PLN USD/PLN
EUR/GBP EUR/YPY
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EUR/USD USD/CHF
AUD/NZD USD/JPY
EUR/CHF GBP/USD
AUD/USD
Kiedy zarabiamy

Podobnie jak w przypadku kontraktéw terminowych, na ryn-
ku walutowym mozemy zarabia¢ zaréwno na wzrostach, jak
1 na spadkach kursu walut. Jezeli przewidujemy, ze euro be-
dzie si¢ umacnialo w stosunku do zlotowki (na przyklad ze
wzgledu na spadek PKB i spowolnienie gospodarcze w na-
szym kraju), to sktadamy zlecenie kupna na par¢ EUR/PLN.
Gdy nasze oczekiwania si¢ sprawdza, osiggniemy zysk i zaro-
bimy. Natomiast jezeli okaze sig, Ze raporty odnosnie sytuacji
gospodarczej nie sg az tak zte i spadek PKB nam nie grozi, to
prawdopodobnie sytuacja si¢ zmieni i ztotowka si¢ wzmocni.

Wtedy automatycznie poniesiemy strate.

Podczas zawierania transakcji nalezy pamigta¢ o wspomnia-
nej dzwigni finansowej, obecnej na rynku walutowym, ktora
nawet w przypadku malych wahan procentowych moze zna-
czaco wplywaé na wartos§¢ portfela, zwigkszajac jednoczesnie
ryzyko inwestycyjne.

Dlatego tez zarabianie na wahaniach kursowych to zajecie
bardzo trudne, wymagajace umiej¢tnosci, odpowiedniej wie-
dzy 1 do$wiadczenia. Osoba, ktéra nie posiada odpowiedniej
»Swiadomosci inwestycyjnej”, powinna dwa razy si¢ zastano-
wi¢, zanim postanowi zosta¢ aktywnym uczestnikiem rynku
walutowego.
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