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Rynek byka i niedzwiedzia — poznaj kod gietdy i zacznij zarahiac!

* Poczatki inwestora — czyli jak dziata gietda i co warto wiedzie¢ o niej wczesniej
* Do wyboru, do koloru — czyli instrumenty rynku kapitatowego
e Jak inwestowac, zeby zarabiac? — czyli trzy podstawowe rodzaje analizy

Przyznaj sig — na pewno kusi Cie mozliwos¢ zarobienia duzych pieniedzy na gietdzie?
Na pierwszy rzut oka wydaje sie, ze to tatwe: wystarczy znalez¢ dobra spotke i kupic jej
akcje, a potem juz tylko patrzec, jak rosnie ich cena. Btad! Inwestowanie na gietdzie to
gra dla ludzi o duzej samodyscyplinie. Szczeg6lnie w momentach kryzysu, gdy panikarze
zaczynaja na oslep pozbywaé sie swoich zasobdw, trzeba trzymaé nerwy na wodzy,

a czasem takze korzystac z ich nieprzemyslanych decyzji. Jednak najpierw przydatoby
sie dowiedziec, jak poruszac sie w Swiecie gietdy, by unikng¢ niepotrzebnej frustracii.

Ksiazka Gietda papierdw wartosciowych dla bystrzakow powstata z myslg o tych,
ktdrzy stawiaja pierwsze kroki na rynku kapitatowym. Jej autor podaje praktyczne
informacje dotyczace tego, jak dziata GPW w Warszawie, jak otworzy¢ rachunek
maklerski i jakie instrumenty gietdowe gracz ma do dyspozycji, nie zapominajac
takze o rzeczach znacznie bardziej zaawansowanych. W ostatnich rozdziatach skupia
sie on na trzech rodzajach analizy — fundamentalnej, technicznej oraz portfelowej

— i wskazuje, jak wtasciwie postugiwaé sie tymi narzedziami, by nie narazi¢ sie

na strate zainwestowanych pieniedzy.

Na gietdowy zawrdt gtowy!

e Zanim zaczniesz inwestowaé — wyb6r domu maklerskiego
i rozpoznawanie ryzyka.
* Jak dziafa gietda? — system notowan, zlecenia i indeksy gietdowe.
e Instrumenty rynkowe — akcje, obligacje, kontrakty i produkty strukturyzowane.
* Tajniki inwestowania — metody zarzadzania pieniedzmi i efektywno$¢ rynku.
* Trzy rodzaje analizy rozwaznego inwestora — fundamentalna, techniczna
i portfelowa.
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Systemy notowan
na GPW

W tym rozdziale:
¢ Notowania jednolite.
¢ Notowania ciggte.
e Notowania instrumentéw pochodnych.




Gielda papierow wartosciowych. Poradnik bez kantow

Na GPW funkcjonuja obecnie dwa systemy notowain: system notowan jed-
nolitych oraz system notowan ciaglych. Oba systemy roznig sie do$¢ zasad-
niczo. O tym, do ktérego zostanie przypisany dany instrument finansowy,
decyduje zarzad gieldy.

Jakie czynniki maja wplyw na to, do ktérego systemu gietda zakwalifi-
kuje papier? Przede wszystkim ptynnos¢. Spétki bardziej plynne notowane
s3 w systemie cigglym, te mniej ptynne — w systemie jednolitym.

Oczywiscie mozliwe sg zmiany systeméw notowan. Jezeli poprawi sie
plynnos¢ danego papieru, gietda moze postanowi¢ nagrodzi¢ to umieszcze-
niem go w notowaniach cigglych, lub tez odwrotnie — gdy ptynnos¢ sie po-
gorszy, akcje moze czekaé przeprowadzka do systemu notowan jednolitych.

Notowania jednolite

W chwili powstawania tej ksigzki sp6tki notowane w systemie jednolitym
naleza do zdecydowanej mniejszoSci. Na przeszto 300 firm, ktore sg obecne
na gieldzie, zaledwie 7 funkcjonuje na bazie systemu jednolitego. Transakcje
w systemie jednolitym odbywaja sie jedynie dwukrotnie w ciggu dnia. Te
dwa momenty to tak zwane fixingi, ktére stanowig podsumowanie wcze-
$niejszych faz sesji.

Przebieg notowan jednolitych

Sesja gietdowa — bez wzgledu na to, o jakim systemie notowan méwimy
— podzielona jest na kilka faz (tabela 5.1). Pierwsza faza notowan jedno-
litych trwa od 8.00 do 11.00. Ta cze$¢ sesji nazywa si¢ przed otwarciem.
Inwestorzy sktadajg wéwczas swoje zlecenia, jednak nie dochodzi do zadnej
transakcji.

O godzinie 11.00 rozpoczyna si¢ faza interwencji, ktéra trwa 15 mi-
nut. Nie mozna juz woéwczas sktada¢ nowych zlecen, jednak dopuszczalne
jest modyfikowanie istniejacych na trzy sposoby:

e zwickszenie wolumenu,
e zwickszenie limitu ceny oferty kupna,
e zmniejszenie limitu ceny oferty sprzedazy.

Celem tych dziatan jest poprawa ptynnosci obrotu.
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Tabela 5.1. Przebieg notowan w systemie jednolitym

8.00-11.00 Przed otwarciem
11.00-11.15 Interwencja
11.15 Fixing
11.15-11.45 Dogrywka
11.45-14.45 Przed otwarciem
14.45 - 15.00 Interwencja
15.00 Fixing

15.00 - 15.30 Dogrywka

1530-16.35 Przed otwarciem (zlecenia na nastepna sesje)

O godzinie 11.15 ma miejsce kluczowy punkt na sesji — ustalenie kursu
fixingowego. Sama procedura jest do$¢ skomplikowana, warto jednak znaé
og6lne mechanizmy. Kurs wyznaczany jest na podstawie analizy arkusza
zlecen, ktory zostal stworzony do godziny 11.15 przez system informa-
tyczny. Program kieruje sie przy tym kilkoma zasadami. Po pierwsze, dazy
do uzyskania maksymalnego obrotu. Oznacza to, ze cena dobierana jest tak,
aby zrealizowanych zostalto jak najwiecej transakcji. Jezeli mozna wskazaé
dwie ceny, przy ktérych obrot bedzie jednakowy, o wyborze jednej z nich
decyduje roznica pomiedzy liczba papieréw po stronie kupna i sprzedazy,
ktére mozna zrealizowaé przy okreslonym kursie. Jesli nadal istnieje wiele
rownowaznych rozwigzan, pod uwage brana jest minimalizacja zmiany pro-
centowej kursu wzgledem dnia odniesienia.

Efektem tego zawilego procesu, w ktdéry nie ma wigkszego sensu za-
glebiac sie bardziej, jest wylonienie sie kursu fixingowego. Jest on bardzo
istotny dla dalszego przebiegu transakgji. O tyle, o ile nie warto analizowa¢
procedury ustalania kursu, koniecznie nalezy zapamietaé, w jakiej kolejnosci
realizowane sg zlecenia, aby wiedzied, jak zyska¢ pewnos¢, ze nasze zlecenie
zostanie zrealizowane. Istniejg dwa priorytety:

e oferty z ceng atrakcyjniejszg dla strony przeciwnej majg pierwszei-
stwo (wyzsze ceny w przypadku kupna, nizsze w przypadku sprze-
dazy),

e oferty zlozone wczesniej realizowane s3 przed ztozonymi pdznie;j.
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Zaglebiajac si¢ odrobing bardziej w szczegdly, zauwazymy, ze doktadna
procedura przeprowadzania transakgji jest nastepujgca:

1. Po kazdej cenie. Najpierw realizowane sg zlecenia PKC oraz zlecenia
z limitem ceny lepszym niz ustalony kurs. Te zlecenia wykonywane
sg w calosci.

2. Po cenie rynkowej otwarcia. Nastepnie realizowane s3 zlecenia
PCRO. Dos¢ czesto zdarza sig tak, ze po wykonaniu wszystkich zle-
cen z poprzedniej grupy nie istnieje juz dostateczna podaz, by za-
spokoié popyt lub tez na odwrét. W takiej sytuacji moze si¢ okazad,
ze zamOwienie inwestora zostanie zrealizowane jedynie czeSciowo
lub tez nie bedzie wykonane wcale.

3. Zlecenia z ceng rowng ustalonemu kursowi. Nastepnie realizowane
sg oferty z ceng rowng ustalonemu kursowi. Podobnie jak w po-
przednim przypadku, mozliwe jest, ze zlecenia nie beda wykonane
w calosci.

4. Zlecenia z limitem aktywacji. Ostatnia grupa zlecen w ogonku
to oferty z limitem aktywacji. Fakt, ze znajduja si¢ one na szarym
koncu kolejki, sprawia, ze czesto nie sg realizowane wecale.

5. Pozostale. Zlecenia z limitem ceny gorszym od ustalonego kursu
(nizszym w przypadku kupna, wyzszym w przypadku sprzedazy)
nie sg w ogole realizowane.

Jezeli zalezy nam na tym, zeby transakcja zostata na pewno wykonana,

warto ztozy¢ zlecenie PKC lub po bardzo korzystnym kursie dla

strony przeciwnej. Inwestorzy zwykle dystansuja sie od takiego

9 postepowania w obawie, ze moze ono doprowadzi¢ do zmiany ceny
na mniej atrakcyjna. W praktyce jednak ptynnosc obrotu jest na tyle
duza, ze nie mamy mozliwosci wptyniecia na cene, a ztozenie tego
typu oferty praktycznie gwarantuje nam jej wykonanie.

WEKAZBWKA

Kolejny etap sesji to trwajgca przez 30 minut dogrywka. W jej trakcie

n inwestorzy mogg sktadaé zlecenia, jednak jedynie po kursie ustalonym na fi-
xingu. Dogrywka koniczy sie o 11.45.
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Po zakoniczeniu dogrywki caly cykl rozpoczyna sie od nowa. W go-
dzinach 11.45 — 14.45 nastepuje druga faza przyjmowania zlecen, ktéra
koniczy si¢ 15-minutowg dogrywka. O 15.00 ma miejsce drugie ustalenie
kursu fixingowego oraz 30-minutowa dogrywka. Ostatnig fazg sesji jest czas
na sktadanie zlecefi na dzieni nastepny w godzinach 15.30 - 16.35. O 16.35
konczy sie obrét w systemie jednolitym.

Notowania ciggte

Notowania ciggle sa o wiele bardziej przyjazne statystycznemu inwestorowi.
Latwiej je zrozumieé i na biezaco §ledzi¢. Na szczescie to wlasnie w tym sys-
temie notowana jest przewazajaca liczba instrumentéw finansowych. Mysle,
ze si¢ nie pomyle, jezeli powiem, iz wigkszo$¢ Czytelnikéw tej ksigzki bedzie
handlowac¢ jedynie w systemie cigglym, a z systemem jednolitym nie bedzie
miata nigdy do czynienia.

Przebieg notowan ciggtych

Notowania w systemie cigglym rozpoczynajg si¢ faza przed otwarciem, po-
dobnie jak notowania jednolite (tabela 5.2). Trwa ona od 8.30 do 9.30.
Jej zakoniczeniem jest ustalenie kursu otwarcia. P6Zniej nastepuje sedno
omawianego systemu notowan, czyli trwajgca do 16.10 faza notowan cia-
glych. W ciggu tych kilku godzin sktadanie zleceni i ich realizowanie odbywa
sie na biezaco. Gieldowi gracze umieszczaja swoje oferty w arkuszu zlecen,
a jezeli napotkajg zlecenie przeciwne, oferty sg realizowane.

Tabela 5.2. Przebieg notowan w systemie ciaggtym

8.00 - 9.00 Przed otwarciem
9.00 Otwarcie
9.00-16.10 Notowania ciggte
16.10 - 16.20 Przed zamknieciem
16.20 Zamkniecie

16.20 - 16.30 Dogrywka

16.30 - 16.35 Przed otwarciem (zlecenia na kolejna sesje)
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Zakofnczeniem tego etapu jest kolejny fixing. W godzinach 16.10 - 16.20
odbywa si¢ faza przed zamknigciem, w trakcie ktérej inwestorzy jedynie
sktadajg zlecenia. Na ich podstawie ustalona zostaje o godzinie 16.20 cena
zamkniecia, po czym inwestorzy maja 10 minut na dogrywke. Ten etap
sesji przebiega identycznie jak dogrywka w systemie notowan jednolitych.
Ostatnig czeScig sesji jest czas od 16.30 do 16.35 — na sktadanie zlecef
na kolejny dziefi.

Notowania instrumentéw pochodnych

Notowania instrumentéw pochodnych odbywaja sie wprawdzie w systemie
cigglym, ale ich przebieg jest odrobine inny (tabela 5.3). Réznica polega
na tym, ze otwarcie sesji ma miejsce p6t godziny wczesniej, czyli o 9.00.
Pozostala cz¢$¢ notowan nie odbiega w zaden sposéb od normy.

Tabela 5.3. Przebieg notowan instrumentéw pochodnych

8.00 - 8.30 Przed otwarciem
8.30 Otwarcie
8.30-16.10 Notowania ciggte
16.10 - 16.20 Przed zamknieciem
16.20 Zamkniecie

16.20 - 16.30 Dogrywka

16.30-16.35 Przed otwarciem (zlecenia na kolejna sesje)




Rzut okiem
na rynek, czyli
indeksy gieldowe

W tym rozdziale:
e Rodzaje indeksow na GPW.
¢ Indeksy podstawowe.
¢ Indeksy branzowe.
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Jaka dzi$ sytuacja na gietdzie?” — to jedno z najczg¢stszych pytan, jakie moz-
na ustysze¢ wsrod inwestorow gieldowych. Jak moze brzmieé¢ modelowa od-
powiedz? ,,Catkiem niezle, WIG ros$nie dzi$ 1,5 procent”. Indeksy gietdowe
pozwalajg na szybka ocene koniunktury na rynku. Dzigki nim mozemy sie
dowiedzied, jak dobrze (lub jak Zle) radzi sobie gielda.

Co mierzg indeksy?

Czym jest indeks? Méwigc formalnie, jest to pewna miara statystyczna, kto-
ra reprezentuje tak zwany koszyk, czyli po prostu kilka spétek. Indeksy
buduje sie tak, aby jak najszerzej odzwierciedlaty ruchy na gietdzie. Dzieki
temu gracze mogg stosowal je jako pewien barometr rynku lub tez jego
fragmentu.

Najstarszym indeksem gietdowym jest stynny Dow Jones Industrial Ave-
rage. Stworzyl go w roku 1896 (sic!) Charles Dow. Jako ze nie mial on
do dyspozycji zadnych cudéw techniki w rodzaju komputera czy kalkulato-
ra, liczyt recznie zwyczajng Srednig cen z 12 akgcji. Ze wzgledu na to okresle-
nie ,,indeks” jest tu do$¢ szumne, wlasciwsze byloby pozostanie przy stowie
»Srednia”, jak w oryginale. W 1928 roku reprezentacja firm zwigkszyla sie
do 30 i w tej formie DJIA dotrwal do dnia dzisiejszego. Oczywiscie, co pe-
wien czas z indeksu wypadaja niektéore spotki i sg zastepowane przez inne,
tak aby jak najlepiej oddaé stan rynku, ale ich liczba pozostaje przez caly
czas niezmienna.

Na tle dzisiejszych indekséw, takze tych wyliczanych przez GPW, DJIA
wyglada dos$¢ prymitywnie. Drobny szczeg6l, ktéry stanowi o roznicy,
to ,wazenie”. Przez ten termin nalezy rozumieé przypisywanie w indeksie
roznej ,waznosci” r6znym elementom. Najpopularniejsze sposoby wazenia
opisane s3 ponizej.

Indeks wazony cenami

Indeks wazony cenami §ledzi zmiany na rynku, bazujac na cenach pojedyn-
czych akgji. Jak to dziala? Zat6zmy, ze mamy w indeksie jedynie dwa papie-
ry — jeden kosztuje 3 zi, a drugi 7 zt. Oznacza to, ze pierwszy walor miatby
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30 procent wagi w indeksie, a drugi 70 procent. Jezeli akcje pierwszej spotki
podrozataby o 5 procent, a drugiej o 10 procent, to warto$¢ calego indeksu
zmienifaby sie 0 30% z 5% plus 70% z 10%. Razem o 9 procent.

Indeks wazony wartoscig rynkowa

Ten typ indeksu podgza za spadkami i wzrostami na rynku proporcjonalnie
do wartosci rynkowej spolek, na ktérych bazuje. Warto$é rynkowa — ina-
czej kapitalizacja — to nic innego jak warto$¢ wszystkich istniejacych akcji
firmy. Podobnie jak w poprzednim przypadku przypusémy, ze mamy do czy-
nienia z indeksem opartym na dwoch spétkach o kapitalizacji 10 mln i 20
mln zi. Wowczas pierwsza bedzie decydowaé o ¥5 zmian w indeksie, a druga
0 % zmian. Gdy ich kursy wzrosng odpowiednio o 3 i 9 procent, caly indeks
zanotuje zwyzke o 7 procent (Y5 razy 3% plus %5 razy 9 procent).

Poza sposobem obliczania indeksy gieldowe moga r6znié sie miedzy
sobg kilkoma innymi istotnymi cechami. Jedna z nich to segment gieldy,
ktorego dotycza. Rozumujgc w ten sposdb, mozna wskazaé indeksy rynko-
we (dotyczace szerokiego grona spétek) oraz indeksy branzowe (bazujace
na pojedynczych sektorach, na przyktad paliwowym lub chemicznym).

Troche inna, bardziej skomplikowana réznica wystepuje pomiedzy
indeksem cenowym i dochodowym. Réznica miedzy tymi dwoma
typami jest dos¢ istotna i warto jg zna¢, aby poprawnie postugiwac
sie indeksami. Wskazniki dochodowe obrazujg, ile inwestorzy
mogli zarobi¢ na danej grupie instrumentéw, podczas gdy cenowe
$ledzg jedynie zmiany kurséw. Jak wyglada ta réznica w praktyce? /
Uwidacznia sie ona chociazby w momencie wyptaty dywidendy

przez firmy wchodzace w sktad indeksu. W takiej sytuacji typ cenowy

odnotuje znizke, poniewaz kurs akcji spadnie o wielkos¢ dywidendy.

Indeks dochodowy nie zmieni sie, poniewaz wyptacona przez

przedsiebiorstwo gotéwka wptyneta na rachunek inwestora.

ZAPAMIETAJ
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a Puls GPW — indeksy gietdowe

W momencie pisania tej ksigzki warszawska gietda wylicza catkiem sporo,
poniewaz az 14 réznych indeksow. Sa wsrdd nich zar6wno wskazniki bran-
zowe, jak i rynkowe. Przyjrzyjmy sie im troszke blizej po kolei.

WIG

Najstarszy i najszerszy indeks na warszawskim parkiecie. GPW oblicza go od sa-
mego poczatku swojego istnienia, czyli od 16 kwietnia 1991 roku. WIG obej-
muje obecnie ponad 280 firm, przez co daje chyba najpetniejszy obraz rynku
ze wszystkich dostgpnych inwestorowi wskaznikéw. WIG jest indeksem typu
dochodowego, wiec moze stanowic pewne przyblizenie, ile mozna zarobié (lub
tez straci€) na gieldzie. Warto zatrzymac si¢ przez chwile nad tym aspektem. Po-
moze nam to do$¢ dobrze oszacowacé ryzyko i perspektywy inwestycji na gietdzie.

Wartos$¢ bazowa (poczatkowa) WIG zostala ustalona 16 kwietnia 1991
roku i wynosita 1000 punktéw (wykres 6.1). Rok 2006 zakonczyt sie wy-
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nikiem 50 411,82 punktu. Oznacza to mniej wiecej tyle, ze kazdy, kto ku-
pit akcje pierwszego dnia istnienia GPW i przetrzymat je do konica 2006
roku, w przyblizeniu 50-krotnie zwiekszyl wartos¢ swojego majatku. Wy-
nik naprawde niezty. W przeliczeniu na roczne stopy zwrotu przeklada si¢
to na przecietne zyski w wysokosci 28,3 procent. Kto nie bytby zadowolony
z takich zarobkéw? Problem w tym, ze te obliczenia nie uwzgledniaja jedne-
go bardzo waznego czynnika — inflacji. Jesli wzielibySmy ja pod uwage, cata

sprawa wygladalaby o wiele mniej optymistycznie (tabela 6.1).

Tabela 6.1. Stopy zwrotu z indeksu WIG

Data

1991-12-31
1992-12-31
1993-12-31
1994-12-31
1995-12-31
1996-12-31
1997-12-31
1998-12-31
1999-12-31
2000-12-31
2001-12-31
2002-12-31
2003-12-31
2004-12-31
2005-12-31

2006-12-31

WIG
919,1
1040,7
12439
74731
75859
14 342,8
14 668
12795,6
18 083,6
17 847,6
13922,16
14 366,65
20 820,07
26 636,19
35600,79

50411,82

Przecietny roczny zysk

Jak nietrudno zauwazy¢, dumne 28,3 procent skurczylo sie do 10,6 pro-
cent. Spadek wartosci pienigdza jest wigc czynnikiem, ktéry moze znacznie
uszczuplié nasze zarobki.

Zyski
-8,1%
13,2%

1095,3%

-39,9%

1,5%

89,1%
2,3%
-12,8%
41,3%
-1,3%
-22,0%
3,2%
44,9%
27,9%
33,7%
41,6%

28,3%

Inflacja
49,7%
43,0%
35,3%
32,2%
27,8%
19,9%
14,9%
11,8%
7,3%
10,1%
5,5%
1,9%
0,8%
3,5%
2,1%

1,0%

Zyski po uwzglednieniu inflacji
-38,6%
-20,8%
783,4%
-54,6%
-20,6%
57,7%
-11,0%
-22,0%
31,7%
-10,4%
-26,1%
1,3%
43,8%
23,6%
30,9%
40,2%

10,6%
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Gdy zyskaliSmy juz pewien poglad na zyski, sp6jrzmy teraz na drugg
stron¢ medalu — ryzyko. Nie jest zapewne dla nikogo wielka tajemnica,
ze na rynku akcji zdarzajg sie fale hossy i bessy. Zanim sami oddamy swoje
pieniadze gietdzie, dobrym pomyslem jest sprawdzié, ile mozna bylo stracié
w przeszlosci, by zyska¢ namacalne poczucie gietdowego ryzyka.

Dotychczas najwieksze spadki na warszawskim parkiecie miaty miejsce
w roku 1994. Po zanotowaniu szczytu dziewiczej hossy 8 marca owego roku
spotki z GPW zaczely gwaltownie traci¢ na warto$ci. Dno bessy osiggniete
zostato okoto roku pdzniej na poziomie 5922 punktéw. Jak nietrudno ob-
liczy¢, spekulant, ktéry kupit papiery na szczycie manii, w ciggu kolejnych
12 miesiecy stracitby niemal 75 procent wszystkich pieniedzy. Jest to oczy-
wiScie wypadek skrajny, ale niewykluczone, ze kiedy$ moze si¢ powtorzy¢.
Czy my sami jesteSmy gotowi na takie ryzyko? Jesli nie, powinni$my kilka-
krotnie si¢ zastanowié, zanim zaczniemy inwestowaé na gietdzie.

Zadna pozniejsza bessa na gieldzie nie byta juz tak dramatyczna jak
ta z 1994 roku. W 1997, w czasie tak zwanego kryzysu rosyjskiego, WIG
spadt 0 40 procent w ciggu 3 miesiecy. Gdy w 2000 roku pekt ,,bgbel inter-
netowy”, Warszawski Gléwny Indeks Gieldowy znizkowal niemal 50 pro-
cent w trakcie 1,5 roku. Wprawdzie dlugoterminowo inwestorzy zawsze
wychodzili na swoje, jednak gdy decydujemy si¢ inwestowaé w akcje, musi-
my si¢ liczy¢, ze tej wielkoSci straty bedg nas dotykaé regularnie co kilka lat.

WIG20

WIG20 to najbardziej prestizowy indeks warszawskiej gietdy zbudowany
na bazie dwudziestu najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek notowa-
nych na GPW. Jest to indeks typu cenowego. Jego sktad weryfikowany
jest regularnie co kwartal, tak aby jak najlepiej oddawal zachowanie rynku.
WIG20 jest bardzo dobrym barometrem zachowania akgji duzych spotek.

mWIG40

mWIG40 to dawniejszy midWIG, ktéry w ramach dynamicznego rozwoju
GPW otrzymat efektywniej brzmiacg nazwe. Indeks opiera sie na 40 spot-
kach $redniej wielkosci. W poréwnaniu z WIG20 charakteryzuje si¢ wicksza
zmiennoScia, ale tez wyzsza Srednioroczng stopg zwrotu.
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sWIG80

Indeks 80 spotek gietdowych o malej kapitalizacji. W przesztosci przecho-
dzit wiele metamorfoz. Pierwotna nazwa sWIG80 brzmiata WIRR. Po-
czatkowo byl to indeks rynku rownoleglego, by nastepnie przeksztalcic sie
we wskaznik obejmujacy najmniejsze przedsiebiorstwa notowane na GPW,
ktore stanowily tacznie 1 procent kapitalizacji gietdy. Ostatecznie wybra-
no lepszg marketingowo nazwe — sWIG80. Bez wzgledu na liczne zmiany
w przesztosci indeks ten catkiem dobrze sprawdza sie jako miernik koniunk-
tury w segmencie malych spélek.

WIG-PL

WIG-PL to, jak sama nazwa wskazuje, indeks krajowych spotek z GPW. Jego
sktad w gruncie rzeczy nie rozni sie wiele od podstawowego indeksu —
WIG. Drobna réznica polega na tym, ze nie zawiera on kilku firm zagranicz-
nych obecnych w WIG, jednak jest to odsetek na tyle niewielki, ze roznica
jest praktycznie niewidoczna.

TechWIG

Jeden z pierwszych quasi-branzowych indekséw na GPW, chociaz cze¢Sciej
opisuje sie go jako indeks rynkowy. TechWIG monitoruje sytuacje w tak
zwanym sektorze TMT (ang. Technology, Media, Telecommunication), czy-
li w branzy wysokich technologii. Na wskaznik sktadajg sie notowania 46
spotek.

Indeksy branzowe

Osobna grupa indeksow na GPW to wskazniki branzowe. Kazdy z nich
przedstawia koniunkture w jednym z sektoréw gospodarki. Gietda wylicza
obecnie 9 takich wskaznikéw, a ich liczba ciagle si¢ zwigksza. Te, ktére in-
westorzy maja juz do dyspozycji, to:

e  WIG-Banki, e WIG-Media,

e  WIG-Budownictwo, e  WIG-Paliwa,

e WIG-Chemia, e  WIG-Spozyweczy,

e WIG-Deweloperzy, e WIG-Telekomunikacja.

e  WIG-Informatyka,



