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Rozdziat 4

Systematyczna gra
przy uzyciu wskaznikow

® 9 2 9 9 08 90 09SO0 0SS O 0SSO0 9O SO S90S S e 0SS0 eSS eSS S eSSBS

W tym rozdziale:

» Poznajemy kolejne wskazniki, tym razem niezwiazane z emocjami ttumu.
» Dokonujemy selekgcji wskaznikow.

» Optymalizujemy i testujemy wskazniki.

® 9 2 9 9 08 90 09SO0 0SS O 0SSO0 9O SO S90S S e 0SS0 eSS eSS S eSSBS

w skazniki sa skrétem do identyfikacji 1 pomiaru nastrojéw rynkowych. Stanowia
platformg, na ktdrej mozesz oprze¢ swoje decyzje transakcyjne, omijajac chciwosé,
strach 1 inne emocje towarzyszace grze gieldowe;.

W rozdziale tym opisuj¢ wykorzystywanie wskaznikow do systematycznej gry na gieldzie.
Analitycy techniczni wierza, ze systematyczna gra daje spore szanse na osiagnigcie
znaczacych zyskow. Wskazniki jednak nie zawsze dziataja, co bedg wyjasniata w tym
rozdziale. Aby poradzi¢ sobie z zawodnoscia wskaznikow, konieczne jest opracowanie
planu zarzadzania pienigdzmi, o ktdérym pisz¢ w rozdziale 5.

\..\“\“TAJ W wymianie gieldowej chodzi o pieniadze, a pieniadze zawsze wzbudzaja silne emocje.
,§‘ Jednak kojarzenie gry na gieldzie tylko z chciwoscia 1 strachem, jak czyni wigkszosé

komentatoréw gieldowych, jest zbytnim uproszczeniem z uwagi na wiele innych emogji,
jakie moga towarzyszy¢ dokonywaniu transakgji. W grze gieldowej chodzi takze o osobisty
sukces 1 porazkg. Traderzy odczuwaja zaréwno wyrzuty sumienia, wstyd, rozpacz,
jak 1 nadzieje, rado$¢ 1 zadowolenie. Analitycy techniczni czynia wielkie starania, aby
wyeliminowaé emocje z procesu decyzyjnego. Najwazniejszym narz¢dziem thumiacym
emogje jest wskaznik.

Wprowadzenie do wskaznikow

WikazZnik jest wynikiem pewnych obliczen, ktory przenosisz na wykres w celu identyfikagji
charakterystycznych cech przebiegu zmiennosci cen, gléwnie po to, by stwierdzié,
czy cena podlega trendowi, jak silny jest trend lub czy zostal osiagnigty punkt zwrotny
trendu. Celem postugiwania si¢ wskaznikami jest wigc rozjasnienie i uwiarygodnienie
Twojego postrzegania tego, jak ksztaltuja si¢ ceny.

\ETAJ
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84 Czesc II: Umystowy podkiad pod analize techniczna

Klasyfikacja wskaznikéw

Wskazniki to nie lody, ktdre moga mie¢ tysiace réznych smakdéw. Mozesz w fatwy sposob
dokona¢ klasyfikacji wskaznikéw, poniewaz dziela si¢ one na dwie glowne grupy:

v’ Wskazniki uznaniowe: do tej grupy zaliczaja si¢ metody interpretacji graficznej
wykresow, jak na przyklad analiza wykreséw stupkowych, liniowych, §wiecowych
1 analiza formacji cenowych (o tym w rozdziatach od 6. do 10.). Opanowanie
1 wykorzystywanie tych wskaznikéw moze wymagaé poswigcenia sporej ilosci
czasu. Cigzko je réwniez przelozyé na kod programu analitycznego, ktéry mogtby
Ci umozliwié ich testowanie wsteczne, zeby si¢ przekonaé o ich wiarygodnosci
w podobnych sytuacjach nalezacych juz do historii notowan Twojego instrumentu
finansowego.

v Wskazniki matematyczne: do tej grupy naleza srednie kroczace, regresja
liniowa, wskazniki impetu i inne rodzaje obliczen matematycznych (te wskazniki
poznasz w rozdzialach od 11. do 15.). Wyrazenie przebiegu wykresu w kategoriach
matematycznych pozwoli Ci na przeprowadzenie testow odnosnie biezacego
zachowania si¢ cen w oparciu o dane historyczne, aby przekonac sig, z jakim
prawdopodobiefistwem powodzenia wskazniki te przewidywaly przyszle
poziomy kursow.

Mogtoby Cig korcié, by przeskoczy¢ od razu do czgsci opisujacej wskazniki
matematyczne, poniewaz s3 one szybsze, jasniejsze 1 ,,naukowe”. Lecz ich rola nie
rézni si¢ od roli, jaka petnia wskazniki uznaniowe — stanowig one wyrazenie danych
cenowych w okre§lonym formacie, aby poméc Ci w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych. To, ze ich konstrukcja wspiera si¢ na wzorach matematycznych,
nie oznacza, ze nie s one subicktywne. Przede wszystkim, to Ty okre§lasz parametry,
ktore sa wykorzystywane we wzorze matematycznym (jak na przyktad liczba sesji
gieldowych branych pod uwagg przy wyliczeniu Sredniej kroczacej). A zatem wskaZniki
matematyczne i wskazniki opierajace si¢ na interpretacji graficznej wykresu sa
rownorze¢dne 1 réwnie uzyteczne. Niektorzy traderzy korzystaja wylacznie z tych
pierwszych, inni z tych drugich, a pozostali wykorzystuja oba zestawy wskaznikow.

Jesli matematyka to nie Twoja dzialka, nie przejmuj si¢. Matematyka wykorzystywana
WETA/ w analizie technicznej nie jest przewaznie az tak skomplikowana (moze za wyjatkiem
L matematyki wyzszej stosowanej w zaawansowanej analizie technicznej). Mozesz stosowaé
te wskazniki bez koniecznosci pojmowania kryjacych si¢ za nimi wzoréw dopéty,
dopoki rozumiesz zachowanie rynku, ktére identyfikuje wskaznik, i wiesz, jak to
wykorzysta¢ w praktyce. Pomysl o tym w ten sposéb: to jak umiej¢tnosé prowadzenia
samochodu bez wiedzy na temat tego, jak skonstruowany jest silnik.

Zrozumienie, co okreslajg wskazniki

‘.‘x\\ﬂ“ W rozdziatach 1. i 2. zwrécilam uwagg na to, ze ceny instrumentdw finansowych
,§‘ czasami podlegajq trendom — czyli ich ruch jest wyraznie skierowany w jaka$ strong

— oraz na to, ze trendy sa przerywane korektami, czyli ruchami o niewielkim zakresie
w przeciwnym kierunku, po ktérych nastgpuje wznowienie dotychczasowego trendu.
Zdarza sig tez, ze ceny ksztaltuja si¢ w staltym przedziale, co okreSlamy mianem trendu
bocznego, a jak sama nazwa wskazuje, jest to tez traktowane jako trend. Ostatecznie

Kup ksigzke Pole¢ ksigzke



Kup ksigzke

Rozdziat 4: Systematyczna gra przy uiyciu wskainikiw 85

kazdy trend kiedys si¢ konczy, a gdy pojawiaja si¢ wskazujace na to sygnaly, moze
nastapi¢ odwrdcenie trendu w przeciwnym kierunku. Wskazniki okreslaja wige pigé
réznych sytuacji. Zwroé uwagg, ze na ponizszej liScie zawartam sugestiec odno$nie
wskaznikow mogacych si¢ sprawdzié¢ w danej sytuacji, cho¢ kto inny mégltby przypisaé
inne, réwnie wiarygodne wskazniki do danych warunkow:

v’ Poczatek trendu (przeciecie sie $rednich kroczacych i formacje wybicia).

v/ Trend jest silny lub staby (nachylenie krzywej regresji liniowej lub $redniej
kroczacej).

v’ Nastepuje korekta trendu, ktéry zapewne zostanie wznowiony (wskaznik sily
wzglednej).

v/ Trend sie koficzy i moze nastapi¢ odwrécenie (wskazniki impetu, przecigcie sie
Srednich lub formacje wybicia).

v/ Trend boczny (nachylenie krzywej regresji liniowej lub sredniej kroczacej).

Kazdy wskaznik jest idealny do jednej sytuacji, a nie sprawdza si¢ zupelnie w innej.
Analitycy techniczni spieraja si¢ na temat zalet 1 wad wskaznikéw w zaleznosci od
panujacych warunkdw, a gdybys miat zapytaé dziesigciu réznych analitykdw o wskazanie
optymalnego wskaznika w danej sytuacji, uzyskalbys dziesi¢¢ catkowicie réznych list
tych wskaznikéw. Dobér wskaznika zalezy w pewnym stopniu od rodzaju instrumentu
finansowego, ktérym obracasz, a takze od przedziatu czasowego, w ktoérym analizujesz
zachowanie si¢ ceny instrumentu.

Wybor swego stylu gry

Masz si¢ zawsze skupiaé na trendzie, chyba ze grasz w oparciu o setupy (ang. setup),
o ktérych mowig w rozdziale 16. W idealnym Swiecie najpierw okreslasz, czy kurs
Twojego instrumentu finansowego podlega trendowi, czy tez waha si¢ w trendzie
bocznym, a nastgpnie stosujesz wlasciwy wskaznik. W rzeczywistosci jednak trudno
czasami jest stwierdzié, czy cena podlega wyraznemu trendowi, czy nie podlega mu
wecale. Poza tym w kazdej chwili mozna okresli¢ normalny zakres wahar cenowych,
bez wzglgdu na to, czy odbywa si¢ to w trendzie, czy nie. W dodatku korekty zawsze
wiaza si¢ z niepewnos$cig — zadajesz sobie pytanie, czy to tylko chwilowa korekta czy
odwrdcenie trendu.

Ogodlnie rzecz biorac, wszystkich traderéw cechuje jeden z dwoch ponizej opisanych
indywidualnych stylow gry, a styl determinuje okres utrzymywania instrumentow
w portfelu:

v’ Podazajacy za trendem (ang. trend-followers). Traderzy, ktorzy lubia
identyfikowa¢ trendy, mogg przeczekac korekty lub okresy trendéw bocznych,
dopoki trend gtéwny nie zostanie wznowiony. Inni podazajacy za trendem
gracze wykorzystuja sygnaly generowane przez wskazniki impetu do modyfikacji
zajmowanych pozycji, na przyklad aby zrealizowa¢ cz¢$¢ zyskdw w momencie,
gdy rynek danego instrumentu jest wykupiony lub wyprzedany, nawet jesli jest
to tylko krétka przerwa przed dalsza kontynuacja trendu. Spodziewaja sig, ze nastapi
kontynuacja (spdjrz do rozdziatu 2., aby przypomnieé sobie definicj¢ rynku
wykupionego 1 wyprzedanego; w rozdziale 13. natomiast mozesz zapoznac si¢
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ze wskaznikami wykupienia lub wyprzedania rynku). Rysunek 4.1 ilustruje trend
przerywany niewielkimi korektami oraz sposdb, w jaki gracze podazajacy za trendem
podejmuja decyzje.

v’ Swing traderzy (ang. swing traders). Ci ludzie graja bez wzgledu na to, czy
trend wystgpuje, czy nie. Swing trading to metoda gry polegajaca na kupowaniu
w lokalnych dotkach i sprzedawaniu na lokalnych szczytach, bazuje wigc na
samych wahaniach cen, a nie na statym kierunkowym ruchu cen. Swing trading
jest metoda bardziej elastyczng od podazania za trendem, poniewaz mozesz
zastosowac ja w rdznych warunkach rynkowych. Wada takiego stylu gry jest to,
ze wymaga on bardziej regularnego zajmowania pozycji, a kazdorazowy zysk
z dokonywanych transakcji jest przewaznie nizszy niz w przypadku pojedynczej
transakcji przy podazaniu za trendem.

KN
GRACZ PODAZAJACY ZA \/
TRENDEM KUPUJE TUTA) \

4%

N\ GRACZPODAZAJACY ZA

I — \ / TRENDEM SPRZEDAJE TUTAJ
Rysunek 4.1. X /\/\/

Podazanie A/

za trendem VAAY

%“‘\E‘TAJ Swing trader moze wiedzieé, ze trend jest spadkowy, a mimo to zdecydowaé si¢ na zakup,
Q)
S

N aby zrealizowaé zysk w krotkim okresie, kiedy dzigki wskaznikowi impetu otrzymuje
sygnal potwierdzajacy, ze rynek jest wyprzedany i nastapi korekta tego trendu, czyli
cena wzrosnie. Rysunek 4.2 przedstawia sytuacjg, w ktdrej swing trader prébuje

skorzysta¢ na wahaniach cen, wlaczajac w to okresowe korekty (postugujg si¢ tym
samym wykresem co poprzednio).

SWING TRADER KUPUJE W OKRESACH
OZNACZONYCH OKREGAMI, A SPRZEDAJE
W OKRESACH OZNACZONYCH TROJKATAMI

7

EE— /"\,
Rysunek 4.2. o pYA 8°
Swing trading -

Kup ksigzke Pole¢ ksigzke



Rozdziat 4: Systematyczna gra przy uzyciu wskainikow &7

Wygaszanie trendu

Ruch cen to dwa kroki naprzdd, a nastepnie krok
do tytlu. Czasami mozesz dostrzec, ze zbliza sie
przerwa w trendzie wzrostowym, i wiesz, ze ci,
ktérzy kupili najwczesniej, teraz beda chcieli zre-
alizowac zyski. Tym samym wywotaja efekt do-
mina, objawiajacy sie postepujagcym spadkiem cen.
Doskonale wiesz, ze trend jest silny i wyrazny,
lecz zamiast przeczeka¢, decydujesz sie na zajecie
krétkiej pozyciji i sprzedajesz swoje instrumenty,
chcac skorzystac ten jeden raz na korekcie trendu
wzrostowego. Moze sie wydawac, ze sprzedaz
w $rodku trendu wzrostowego jest sprzeczna z in-
tuicjg. W praktyce jednak na korektach mozna
polega¢. Handel na korekcie jest okreslany mianem
wygaszania trendu, a w ostatnich latach zyskat sporo
na popularnosci, zwfaszcza w przypadku kontraktéw
terminowych. Wygaszanie trendu sprawdza sie naj-
lepiej w sytuacji, gdy gramy przeciwnie do trendu

w bardzo krétkim okresie (liczonym w godzinach
lub dniach).

Kiedy wygaszasz trend, tamiesz kardynalng regute
analizy technicznej — by gra¢ z trendem — ktdra
zostata ustalona na bazie zasady Dowa, wediug
ktorej jesli trend wyraznie sie uformowat, istnieje
duze prawdopodobienstwo, ze bedzie kontynu-
owany. Dlatego wygaszanie trendu jest przejawem
czystego oportunizmu, ktdry polega na zrozumieniu
psychologii ttumu. Ten sposdb gry pokazuje réw-
niez, ze ramg odniesienia dla tradingu technicznego
nie sa wskazniki fundamentalne powigzane z instru-
mentem finansowym, ale wiasnie zachowanie zbio-
rowosci. Pamietaj tylko, ze gra whrew trendowi
wymaga blyskawicznych dziatan, catkowitej koncen-
tracji oraz nerwow ze stali.

\h\x\\ﬁ“-’ Jesli pomieszasz wskazniki typowe dla podazania za trendem i dla swing tradingu,
,3-°’ mozesz straci¢ orientacj¢. Jeden z nich bedzie podpowiadal, zeby utrzymac dtuga

pozycje, a inny, by zaczaé sprzedawaé. Wyobraz sobie na przyktad, ze podczas trendu
spadkowego wskaznik sygnalizuje wyprzedanie rynku, a nastepnie dochodzi do odbicia
1 wzrostu ceny. Odrobina poboznych zyczen z Twojej strony, a przekonasz sam siebie,
ze nastapito odwrdcenie trendu, kupujac w momencie, ktdry uwazasz za poczatek
nowego trendu wzrostowego. Staraj si¢ nie popetnic¢ tego btgdu. Wybierz jeden z dwoch
podstawowych stylow — albo podazaj za trendem, albo graj na wahaniach cen
(wigcej o tym w rozdziale 16.).

Jesli cheesz podazaé za trendem, to decydujesz si¢ na przetrzymywanie korekt trendu
wzrostowego (spadkéw cen) lub spadkowego (wzrostéw cen). A jesli prawidtowo go
rozpoznates, Twoja cierpliwos¢ si¢ oplaca, a trend zostaje wznowiony. Jesli zechcesz
gra¢ na wahaniach, czyli wybierzesz swing trading, potrzebna Ci jest odwaga, gdyz
czasami bgdziesz musial gra¢ przeciwnie do trendu. Pamigtaj o tym, ze wybor
wskaznikdéw w zaleznosci od stylu gry decyduje o okresie trzymania przez Ciebie
instrumentéw w portfelu. Wskazniki wykorzystywane przy podazaniu za trendem
generalnie wydtuzaja ten okres w poréwnaniu ze wskaznikami swing tradingu.

40WKA Najlepszymi regutami przewodnimi sg te, ktére odnosza si¢ bezposrednio do dynamiki
§ podazy i popytu, ktdra Ty mozesz zaobserwowa¢ na wykresie. Proste, tradycyjne

techniki, takie jak interpretacja wykreséw stupkowych oraz analiza formacji cenowych,
s3 potgzne w zastosowaniu. Wskazniki matematyczne réwniez s3 pot¢zne, lecz jesli
stwierdzisz, ze nie jeste§ w stanie odczytaé poprawnie nastrojow rynkowych, postugujac
si¢ tymi wskaznikami, zrezygnuj z nich. Pamigtaj, ze korzystanie z jednej reguly
wynikajacej z uzywania do gry gieldowej wskaznika (czy to uznaniowego, czy
matematycznego), jak na przyklad kupowanie przy przetamaniu linii oporu lub
sprzedawanie, gdy cena spadnie ponizej Sredniej kroczacej, moze poméc Ci w zarobieniu
lub zaoszczgdzeniu jakiej$ nieztej sumbki.
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Przygladamy sie dziataniu wskaznikow

Wskazniki nie sg $ciSle przypisane do okreSlonych przedziatéw czasowych. Nie maja
tez jednej wlasciwej interpretacji. Dla przykladu, standardowy wskaznik impetu, ktéry
opisuj¢ w rozdziale 13., obejmuje 12 sesji, a zwykle interpretuje si¢ go tak, ze gdy jego
warto$¢ jest wyzsza od zera, nalezy kupowad, a gdy jest nizsza, trzeba sprzedawac.
Moglbys jednak z powodzeniem zastosowac ten wskaznik dla okresu pigciosesyjnego
lub wielu innych i mimo to dokonaé sprzedazy, gdy jego warto$¢ zacznie spadaé, lecz
nadal bedzie wyzsza od zera.

W dalszej kolejnosci bedg opisywala ogélne sposoby dziatania wskaznikéw, lecz miej
Swiadomo$é, ze analitycy techniczni sg przebiegli i korzystaja ze wskaznikow
na nieskonczong liczbg sposobow.

Okreslanie wlasciwych interwatiw

Za pomoca wickszo$ci wskaznikéw mierzy si¢ zmiany cen 1 wolumenu w odniesieniu
do ich uprzednich pozioméw w konkretnym interwale czasowym, takim jak na przyktad
12 lub 21 dni. Jesli poréwnasz raz jeszcze rysunki 4.1 1 4.2, przedstawiajace podazanie
za trendem 1 swing trading, z tatwoScia stwierdzisz, ze w pierwszym przypadku bierze
si¢ pod uwagg dtuzszy interwat niz w przypadku swing tradingu.
Q‘S\\E‘TAJ Badania potwierdzaja, ze dla wigkszosci wskaznikéw mozna wskazaé interwal, w ktorym
okazuja si¢ niezawodne. Dlatego tworcy wigkszosci programdw analitycznych biora to
pod uwagg 1 przewiduja ustawienia domyslne, na przyktad 12 okreséw (12 godzin,
dni lub tygodni) dla wskaZznika impetu.

Ustawienia domyslne to tylko punkt wyjscia, wigc jesli ustawienie 12-okresowe nie
sprawdzi si¢ w Twoim przypadku, mozesz bez skrgpowania podaé inng liczbg okresow.
Interwat 12 okreséw jest ustawieniem domy$lnym, poniewaz analitycy uznali, ze jest to
optymalna liczba dla tego wskaznika, badajac tysiace szeregéw czasowych. Przyjecie
ustawienia domySlnego nie oznacza, ze musisz dokonywac transakeji na przyktad co 12 dni,
jesli postugujesz si¢ wskaznikiem impetu. Oznacza to tylko tyle, ze analiza 12 okresow
wstecz, liczac od dzisiaj, zapewni Ci zazwyczaj najbardziej pozyteczne informacje.

W rozdziale 13. dowiesz si¢ wigcej o tym wskazniku.

Wigkszos¢ wskaznikdw i formacji funkcjonuje w interwatach od kilku minut do wielu
dni, lub nawet miesigcy, z kilkoma wyjatkami. Raczej nie postuzylbys si¢ wskaznikiem
impetu, analizujac na przyklad okres miesi¢czny, lecz moglbys go uzy¢ do analizy
dwunastominutowych stupkéw. Linie wsparcia i oporu mozna wyrysowaé na wykresie
obejmujacym dowolny interwal, a formacje takie jak gtowa z ramionami mozesz
zaobserwowaé zardwno na wykresie ztozonym ze stupkéw jednogodzinnych, jak i takim,
ktory obejmuje dane roczne. Technologia umozliwia graficzne przedstawienie wskaznika
na wykresie, ktéry tradycyjnie uwzgl¢dnial interwat (powiedzmy) 12 dni — lecz
dzisiaj moze to by¢ 12 okreséw o dowolnej dtugosci, na przyktad 12 stupkéw
pig¢tnastominutowych (w rozdziale 6. dowiesz si¢ wigcej o interwatach Srédsesyjnych,
czyli w obrgbie jednej sesji (ang. intraday)).
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Mozliwos¢ wykorzystania wskaznika w dowolnym interwale odzwierciedla fraktalng
naturg ksztaltowania si¢ cen — czyli przedziwny 1 zachwycajacy fakt, iz bez opatrywania
wykresOw oznaczeniami czgsto nie mozna rozréznié wykresu jednodniowego
skladajacego si¢ z pigtnastominutowych stupkdw od wykresu miesi¢cznego ztozonego
z okres6éw jednosesyjnych (jednodniowych). Stupki minutowe stanowia mikrokosmos
w obrgbie stupka jednodniowego, a stupek jednodniowy jest z kolei mikrowymiarem
dla stupka tygodniowego lub miesi¢cznego. Traderzy reaguja na zmiany cen w sposob
regularny, konsekwentnie 1 powtarzalnie bez wzgledu na okres analizy.

Aby dobra¢ wskazniki pasujace do Twojego interwatu, musisz porzucié mysl, ze juz
wiesz, jaki ten interwal jest. Mozesz uwazaé si¢ za dlugoterminowego inwestora,

a nast¢pnie odkry¢ prawdziwa wigz ze wskaznikiem, ktdry sprawdza si¢ doskonale
przy analizie Twoich instrumentéw w interwale 20 dni. Z pewnoscia nie chcialbys
zignorowaé wskaznika, ktéry ,przynalezy” do danego interwatu tylko dlatego, ze juz
przypisales si¢ do innego. Wskaznik moze by¢ bardziej elastyczny, niz Ci si¢ na poczatku
wydaje. Mozesz korzysta¢ ze wskaznikéw krétkookresowych do gry w dtugim okresie
1 odwrotnie. Tysiace analitykdéw technicznych na catym $wiecie nieustannie majstruja
przy wskaznikach 1 modyfikuja je.

Zwazanie na sygnaty generowane
przez wskazniki

Wskazniki skonstruowano po to, by generowaly sygnaty kupna i sprzedazy, chociaz
w wielu przypadkach sygnat bywa raczej ostrzezeniem 1 nie jest w niego wbudowana
zadna jednoznaczna reguta decyzyjna. Ponizej opiszg trzy sposoby, w jakie wskazniki
moga generowal sygnaly. Sa to przecigcia, osiaganie pewnego granicznego poziomu
oraz zbieznos¢ i rozbieznosé.

Przecigcia

Termin przecigcie 0znacza oczywiscie sytuacj¢, w ktdrej jedna linia przecina inng linig.
Przecigcia w analizie technicznej obejmuja nast¢pujace przypadki:

v’ Cena przecina ustalony historyczny poziom odniesienia (zapoznaj sic
z nieco dalszym fragmentem zatytulowanym ,,Ustalanie historycznych pozioméw
odniesienia”).

v’ Cena przecina wskaznik lub wskaznik przecina cene (wiccej o liniach
oporu i wsparcia oraz Srednich kroczacych w rozdziatach 10.1 13.).

v’ Jedna linia wskaznika dwuliniowego przecina druga (ten przypadek
jest opisany w rozdziale 12., gdzie dowiesz si¢ wigcej o wskazniku MACD,
czyli zbieznos$ci/rozbieznosci Srednich kroczacych — ang. moving average
convergence/divergence).

W wigkszosci przypadkéw — nie we wszystkich — sytuacja, w ktorej cena przekracza
dany poziom wskaznika, nazywana jest wybiciem lub przelamaniem (ang. breakout).
Jest to jedna z najwazniejszych koncepcji w analizie technicznej. Kiedy na przyktad
cena ro$nie ponad poziom ustalony od dawna przez lini¢ oporu, analitycy techniczni
powiedza, ze wybila si¢ poza obreb dotychczasowego zakresu wahan, co oznacza w tej
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sytuacji, ze mozliwosci wzrostu sa praktycznie nieograniczone — do momentu, az nie
ustali sie kolejny zakres wahan i tym samym linia oporu. Zazwyczaj powiniene$ starannie
obserwowa¢ 1 dokonywaé pomiaru wybicia. Jesli linia oporu wyznacza poziom 10 zi,
a cena osiggnie 12 z, jest to wybicie. Jedli w tym samym przypadku cena osiagnie 10,05 zt
— to tez jest to wybicie.

Samo stowo wybicie ma behawioralne konotacje i odnosi si¢ do psychologii ttumu,
stojacej za ruchem cenowym. Jesli nastgpuje wybicie linii oporu, oznacza to,

ze zatriumfowaly byki. Stado wylamato brame do zagrody i hasa po pastwisku. Jesli
nastapito wybicie linii wsparcia, niedzwiedzie przedostaty si¢ do Twojego ogrédka,
demolujac ogrodzenie 1 wszystkie Twoje réze, hodowane specjalnie na konkurs.
Niemniej jednak wybicie nickoniecznie musi oznacza¢ odwrdcenie trendu. Czasami
wybicie jest sygnalem potwierdzajacym fakt, iz trend nabiera nowego rozmachu lub
ustalajg si¢ nowe poziomy odniesienia.

Ograniczenia zakresu wahan

Oscylatory, o ktorych pisz¢ w rozdziale 13., wskazuja, gdzie znajduje si¢ dzisiejszy kurs
wzglgdem poprzedniego zakresu wahan. Oscylatory zazwyczaj bazuja na skali od 0 do 100,
od -100 do 100 lub innych wykorzystujacych wielokrotno$¢ liczby 100.

W praktyce jednak analitycy dostrzegh ze wahania cen rzadko wykraczaja poza zakres
wyznaczony warto§ciami granicznymi 1 zazwyczaj mieszcza si¢ w przedziale od 20 do

80% tego standardowego zakresu (lub od 10 do 90% w niektorych przypadkach). Kiedy
wskaznik zbliza si¢ do ktdrejs z tych granic, oznacza to, ze cena jest bliska wartosci
skrajnej poprzednio ustalonego zakresu wahan. Jest to ostrzezenie przed wykupionym
lub wyprzedanym rynkiem i tym samym moment zapoczatkowania korekty lub
odwrocenia si¢ trendu. W zaleznosci od tego, czy podazasz za trendem, czy grasz na
wahaniach, Twoja decyzja moze oznacza¢ zmiang wielkosci swojej pozycji lub zmiang
poziomu zlecenia stop (patrz rozdzial 5.). Jesli jestes swing traderem, mozesz wykorzystaé
realne przecigceie si¢ linii ograniczeft wahan jako sygnat kupna lub sprzedazy.

Zbieznosé i rozbieinosé

Termin zbieznos¢ odnosi si¢ do linii dwoch wskaznikéw, ktore zblizaja sig¢ do
siebie, jak na przyklad wtedy, gdy linie oporu 1 wsparcia zbiegaja si¢, tworzac w ten
sposdb wierzchotek trojkata (patrz rozdziat 9.), lub wtedy, gdy linie dwoch Srednich
kroczacych sa sobie coraz blizsze, co oznacza, ze réznica pomigdzy warto§ciami
opisujacych je funkgji jest coraz mniejsza. Zbiezno$¢ mozna najczgsciej zaobserwowac
na wykresie cenowym. Oznacza to, ze cena zaczyna ksztattowacé si¢ w trendzie
bocznym lub zakres jej wahan jest coraz wezszy albo jedno i drugie. Ze zbieznoscia nie
wiaze si¢ konkretna reguta decyzyjna. Jest ona cz¢Sciej wykorzystywana jako sygnat
ostrzegawczy mowiacy o tym, ze nast¢puje zmiana w kierunku lub sile trendu.

Rozbieznos¢ z kolei odnosi si¢ do linii dwdch wskaznikéw, ktore oddalaja si¢ od siebie,
jak na przyktad wtedy, gdy zwigksza si¢ odstgp pomigdzy liniami dwoch $rednich
kroczacych. Rozbieznos¢ opisuje tez sytuacje, w ktorych cena i wskaznik podazaja

w przeciwnych kierunkach, i wlasnie to jej zastosowanie jest najpopularniejsze

1 najbardziej przydatne. W szczegblnosci wskazniki impetu tak interpretuja czgsci
sktadowe stupka cenowego, ze zwracaja stopg zmian ceny, a nachylenie linii tego
wskaznika stanowi wyrafinowang miarg sity trendu. Kiedy cena nadal ro$nie (osiagajac
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coraz to nowe szczyty), podczas gdy wskaznik momentum zaczyna spadaé (réznica

pomigdzy kolejnymi szczytami zmniejsza si¢), wtedy nastgpuje rozbiezno$¢ ceny

1 wskaznika.
Q\,.“‘\E‘TAJ Rozbieznos¢ jest jednym z niewielu wskaznikéw wyprzedzajacych analizy technicznej
1 czyms§, co powiniene§ traktowac jako ostrzezenie przed potencjalng zmiana trendu,
chociaz z tym wskaznikiem, jak i ze wskaznikiem zbieznosci, nie wigze si¢ zadna
jednoznaczna reguta decyzyjna.

Ustalanie historycznych
poziomow odniesienia

Niektore cechy wykresdéw cenowych stanowia wlasciwosci typowe tylko dla wykresow,
a nie wynikaja z interpretacji wskaznikéw. Kazdy szereg cenowy charakteryzuje sig
maksimum i minimum globalnym, czyli najwyzszym szczytem i najnizszym dotkiem
w historii notowan. Pod wzgledem technicznym dane te nie s3 wskaznikami samymi
w sobie, lecz mogg by¢ pomocne w okre$laniu przysztych zachowan cen. Zapewne
styszales sformulowania ,,poziom najwyzszy od 52 tygodni” lub ,,poziom najnizszy

od 52 tygodni”, co oznacza, ze cena osiagneta najwyzsza lub najnizsza warto$é od roku.
Nowy szczyt lub dotek w ujgciu rocznym nie ma zadnej wartosci analitycznej — chyba
ze jest to jednoczesnie najwyzsza lub najnizsza warto$¢ od poczatku notowan. Ta historyczna
warto$¢ maksymalna lub minimalna jest wigc wartoscia globalna, ktéra zaczyna petnié
rol¢ nowego poziomu odniesienia.

Przyktadem historycznego poziomu odniesienia jest najwyzszy w historii poziom
indeksu S&P 500, ktdry wynosit w marcu 2000 roku 1553,11 punktu i zostal pobity
dopiero w pazdzierniku 2007 roku, osiagnawszy 1565,42 punktu. Innym przyktadem
moze by¢ kurs ztota, ktére poziom historyczny zanotowato w styczniu 1980 roku,
kiedy to jego cena wzbila si¢ do 850 dolaréw za uncj¢ 1 pozostawala historycznym
poziomem odniesienia az do 2008 roku.

Jak widaé na tych przykladach, jesli cena odnotuje najwyzszy lub najnizszy poziom
w historii, a nastgpnie trend si¢ odwrdci, moga mina¢ lata, zanim znéw je osiggnie lub
pobije. Tymczasem pojawiajg si¢ lokalne szczyty 1 dolki, ktére same w sobie zaczynaja
stanowi¢ pewne poziomy odniesienia. W momentach, w ktérych si¢ pojawiaja, moga
wydawaé si¢ ,historyczne”. Po odbiciu ceny od nowo uformowanego dna gracze
wahaja sig, czy przetamacé to wsparcie, czy nie. Kiedy jednak to nastapi, cena pikuje
do nowego dolka. To samo dzieje si¢ w przypadku ustalania si¢ nowych szczytow.
Realizacja zyskow w chwili osiagnigcia przez ceng nowego szczytu powoduje, ze kurs
spada, a traderzy wahaja si¢ przed przelamaniem si¢ na jeszcze wyzszy ,historyczny”
poziom. Historyczne poziomy cen przyciagaja jak magnes traderéw, ktorzy chea je
przelamaé, ale jednoczes$nie stanowia swoiste bariery. Przedtuzajace si¢ wahanie
inwestoréw, gdy cena zbliza si¢ do ,historycznego poziomu”, Swiadczy o tym, ze s
oni w pelni §wiadomi tego faktu.
RS
Poziomy historyczne sa zardwno przyczyna, jak i skutkiem dziwnego zachowania si¢
wskaznikow. Jesli rosnaca $rednia kroczaca nagle z niewyjasnionych powoddéw ulega
coraz wigckszemu splaszczeniu, zwigksz zakres przedziatu czasowego, w jakim badasz
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zmienno$¢ cen, aby sprawdzié, czy cena aby nie zbliza si¢ do historycznego poziomu
odniesienia. Rynek bedzie testowat ten poziom. Jesli proba wybicia si¢ nie powiedzie,
spodziewaj si¢ korekty lub nawet odwrdcenia trendu. Jesli nastapi przetamanie,
powiniene$ oczekiwad, ze wzrost kursu przyspieszy (co bgdzie odzwierciedlal wyzszy
wskaznik impetu), a w zwigzku z tym mozesz liczy¢ na lukratywny interes. W rozdziale 13.
poznasz wigcej szczegdtéw na temat wskaznika impetu.

Selekcja wskaznikow

Dobre wiesci s takie, ze wszystkie wskazniki si¢ sprawdzaja, przynajmniej od czasu
do czasu. Srednie kroczace dzialaja (patrz rozdziat 12.). Wybicie z kanatu trendu dziata
(patrz rozdzial 11.). Granie w przedziale czasowym od 3 do 5 dni z wykorzystaniem
analizy wykresdéw Swiecowych sprawdza si¢ (patrz rozdzial 8.). Ale wskazniki tylko
wskazujq. One nie dyktuja przyszlych pozioméw cen.

%“‘\E‘TAJ Zaréwno poczatkujacy, jak i starzy gietdowi wyjadacze zapominaja o ograniczeniach
N zwigzanych ze wskaznikami. Kraza historie, ze analitycy techniczni poszukuja Swigtego

Graala, czyli jednego doskonatego wskaznika (lub kombinacji kilku), ktéry bytby
niezawodny w 100%. Taki wskaznik nie istnicje. Jednym z powoddw, dla ktérych on
nie istnieje, jest fakt, ze Ty roznisz si¢ od innego gracza. Co rownie wazne, 1 Ty zmieniasz
si¢ z czasem. Wskaznik, ktdrego uzywates 10 lat temu, gdyz zapewnial spore zyski,
teraz moze wigzac si¢ dla Ciebie ze zbyt duzym ryzykiem. Innymi stowy, wskaznik
jest tylko tym, czym si¢ stanie w Twoich r¢kach — okresla go sposob, w jaki Ty go
wykorzystasz.

Jest taki stary dowcip, ze ,jesli dasz 12 analitykom technicznym jeden wskaznik, to po
roku otrzymasz dwanascie réznych wynikéw finansowych”. Sposéb uzycia przez Ciebie
wskaznika nie jest wyznaczony przez sam wskaznik, ale przez zasady, ktorych przestrzegasz
podczas obrotu. Wskazniki i reguly gry gieldowej taczy taka relacja, jaka taczy jajko

1 kur¢ — nie wiadomo, co z czego si¢ wziglo. Cechy wskaznikéw nie stanowia jedynych
kryteriéw ich selekgji 1 uzycia. Nalezy w tym procesie wziaé takze pod uwagg zasady,
wedle ktdrych wskaznik ten bedzie sprawdzat si¢ w Twoim przypadku.

Przyktadowo, lubisz korzysta¢ z danego wskaznika, ale wiesz, ze generuje zbyt wiele
sygnaléw do przeprowadzenia transakcji w ustalonym przedziale czasowym, wigc nie
przeprowadzasz jej za kazdym razem. Z kolei inny gracz moze zmodyfikowa¢ sygnaly
tego samego wskaznika poprzez powigzanie go z innym, tak by realizowaé tylko te
transakgje, ktdrych timing jest okreslony przez oba wskazniki. Trader ten nie lekcewazy
wigc jakichkolwiek sygnaldéw, nadrabiajac to wlasnym osadem. O postugiwaniu si¢
kilkoma wskaznikami jednocze$nie méwig¢ w rozdziale 16.

40WKA Modyfikowanie wskaznikow poprzez stosowanie si¢ do okreslonych zasad jest zawsze
By lepsze niz ignorowanie sygnatéw. Jesli zaczniesz podejmowaé decyzje na chybit trafit,
uwzgledniajac tylko wybrane wskazania, ciagniesz na siebie niedolg. Pozwalasz, by
wkradly si¢ emocje, a co wigcej, nie osiagnawszy spodziewanych zyskéw, cala wing
zrzucisz na wskaznik. Na szczgScie, wskazniki sa dosy¢ elastyczne. Mozesz je dostosowad
do swojego stylu gry, migdzy innymi do czgstotliwosci zawierania przez Ciebie transakcji.
W postugiwaniu si¢ wskaznikami chodzi o analiz¢ ruchdéw cenowych. W postugiwaniu
si¢ zasadami chodzi o Ciebie i Twoja odporno$é na ryzyko. Zasady wigc musza byé
odpowiednio zaadaptowane do wskaznika, ktéry wybierzesz. Krotko méwiac, nie wybieraj
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wskaznikow, za ktdrymi nie nadazasz, jak na przyklad wskaznika impetu, ktéry generuje
ok. 10 sygnatéw w miesiacu, podczas gdy Ty nie masz czasu ani ochoty na przeprowadzanie
takiej liczby transakgji.

Optymalizacja, czyli poddawanie
wskaznikow probie

Kup ksigzke

Pierwszym krokiem na drodze do przekonania si¢, czy wskaznik bedzie odpowiedni dla
Ciebie, jest sprawdzenie, jakie generowatby sygnaly w sytuacjach gietdowych z przesztosci.
Spodziewasz si¢ tego, ze formacje cenowe bgda si¢ powtarzaty, bowiem psychologia
tlumu ulega wielkim przemianom. Optymalizacja jest procesem testowania pewnej
hipotezy na podstawie danych z przesztosci (analiza danych historycznych, analiza
wsteczna) w celu okreslenia parametru, ktéry najlepiej pasowal do danej sytuacji.

W praktyce analitycznej terminéw optymalizacja 1 testowanie wsteczne uzywa si¢ zamiennie.

Optymalizacja jest ,zlem koniecznym”, poniewaz gdy zaczynasz graé na nowym
instrumencie finansowym, nie wiesz, z jakich wskaznikéw w tym przypadku korzystaé
ani jakie parametry dla nich ustalié. Zgodnie z podej$ciem empirycznym powiniene$
wyprobowaé wiele wskaznikow przy wielu réznych parametrach i przekonaé sig, ktdra
kombinacja przynosi najlepsze rezultaty.

Wedtug mnie optymalizacja jest ,,ztem”, poniewaz zdrowy rozsadek podpowiada Ci,
ze warunki nigdy si¢ nie powtarzaja, wigc to, co sprawdzalo si¢ kiedys, nickoniecznie
musi zadzialaé w przysztosci. Testy wsteczne majace na celu znalezienie dobrych
wskaznikdw i ustalenie optymalnych parametréow daja Ci poczucie doktadnosci

1 wiarygodnosci, a to niemal zawsze jest poczucie ztudne. Ponizej znajdziesz jeszcze
wigcej informacji na ten temat.

Opracowywanie optymalizujgceqo
testu wsteczneqo

Analiza wsteczna jest cennym ¢wiczeniem, ktdre pozwala oceni¢ potencjal niezawodnosci
danego wskaznika, kiedy nie masz pewnosci, czy on w ogdle zadziata. Analiza wsteczna
jest po prostu lepsza niz wizualne poréwnywanie rozmaitych przebiegdw wskaznika
na wykresie.

Najpopularniejszym sposobem do poddanie prébie wskaznikéw, ktérymi sig
postugujesz przy grze na Twoich instrumentach finansowych, jest proste przecinanie
przez ceng linii Sredniej kroczacej. Celem takiej analizy wstecznej jest znalezienie
wartosci x, czyli liczby dni dla $redniej kroczacej stanowiacej dlugosé okresu, w ktérym
mozna realizowaé najwyzsze zyski przy wykorzystaniu tej reguly przecinania si¢ (patrz
rozdzial 12.). Oto jak formalnie wyglqda hlpoteza o esli kupisz akcje spotki XYZ za kazdym
razem, gdy ich cena przekroczy poziom x-sesyjnej $rednicj kroczqcej, a sprzedasz za
kazdym razem, gdy cena ta spadnie ponizej tego poziomu, to wowczas bedziesz postugiwal
si¢ spojna 1 wiarygodna zasada transakcyjna”.
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Prawie kazdy komputerowy program analityczny umozliwia testowanie i znalezienie
optymalnej Sredniej kroczacej w kilka minut. W moim przypadku wygladato to tak, ze
przeanalizowalam za pomocg aplikacji przebieg Srednich kroczacych, poczawszy od
10-sesyjnej, a skoniczywszy na 50-sesyjnej, w okresie ostatniego tysiaca sesji, aby przekonaé
si¢, ktdra zapewniata osiagnigcie najwyzszych zyskow przy grze na akcjach XYZ.
Bratam takze pod uwagg tylko strategie gry dlugiej, chociaz mozesz réwniez testowaé
wyniki wskaznikéw z uwzglednieniem gry krétkiej (czyli sprzedazy kroétkiej, ktora
polega na tym, ze sprzedajesz dzisiaj instrumenty, ktérych nie posiadasz, w celu ich
pozniejszego odkupienia po nizszej cenie).! W tabeli 4.1 zawarte sa trzy najlepsze
wyniki, jakie otrzymatam.

Tabela 4.1. Wyniki z analizy wstecznej przecigcia sSredniej kroczacej przez cene akciji spotki XYZ

Liczba sesji uwzglednionych

w $redniej kroczacej Sredni zysk/strata (USD) Zysk wzgledny Liczba transakcji

10 1,56 68,60% 178
31 3,02 59,34% 32
35 3,32 61,69% 47

Tabela 4.1 pokazuje, ze gdybys byt sktonny do przeprowadzenia 178 kompletnych
transakcji w okresie tysiaca sesji, czyli kupowalbys i sprzedawat $rednio co dwa
tygodnie, to postugujac si¢ 10-sesyjna Srednia kroczaca, zarobitbys 68,6%. Czy to dobry
wynik? Jednym ze sposobdw na sprawdzenie tego jest poréwnanie tej strategii do strategii
Hkup 1 trzymaj”, a wige takiej, wedle ktorej kupujesz w pierwszym dniu, a sprzedajesz
zaraz po uplynigciu 1000 dni. W tym przypadku program analityczny zwrdcil wynik
na poziomie 43,4%, a wigc za caly ten trud obracania akcjami zyskale$§ dodatkowe 25,2
punktu procentowego, a wigc zarobiles o 58% wigcej. Na 10 000 zt zyskatbys dodatkowo
2520 z1. Ale czy aby na pewno? Nie uwzglednitam w tej kalkulacji kosztdw transakceyjnych,
czyli prowizji dla maklera, 1 innych oplfat.

Zawsze bierz pod uwagg¢ wyniki na danym wskazniku po potraceniu kosztéw transakcji.
Koszty transakcyjne zmniejszaja zyski wynikajace z dokonania udanej transakgji.
Koszty te obejmuja oplaty i prowizje, spread kursowy, a takze koszty alternatywne,
wynikajace na przyklad z koniecznosci przeprowadzenia transakeji po cenie otwarcia
(poniewaz Twoj wskaznik wygenerowal sygnal dopiero na zamknigciu z dnia
poprzedniego) lub z tego, ze na pulpicie Twojej platformy transakcyjnej wyswietla si¢
nieprawidlowa cena. Wzigcie pod uwagg tych ,reduktoréw” robi wielka réznicg przy
poréwnywaniu wskaznikéw, gdyz moze sie okazaé, ze reguta rzekomo generujaca zyski
jest tak naprawdg regufy strat.

Po wprowadzeniu do analizy danych z tabeli 4.1 dodatkowego czynnika w postaci kosztow
transakcyjnych okazuje sig, ze optymalnym wskaznikiem jest 31-sesyjna Srednia kroczaca.

' W Polsce, jak i calej UE, sprzedaz krétka podlega wysokim obostrzeniom. Instrumenty finansowe
zazwyczaj pozycza si¢ od innego podmiotu, sprzedaje, odkupuje po nizszej cenie, a nastgpnie
zwraca. Drobni inwestorzy indywidualni nie maja mozliwosci takiej gry — przyp. tum.

Kup ksigzke Pole¢ ksigzke



Rozdziat 4: Systematyczna gra przy uiyciu wskainikew 95

Dopracowanie testu wstecznego

W testach wstecznych prostego przecigcia ceny i $redniej kroczacej, ktdrych wyniki
zawarlam w tabelach 4.1 1 4.2, wzi¢lam pod uwagg tylko jedno kryterium doboru
wskaznika — wzgledny, procentowy zysk. Jednak wzgledny zysk nie jest jedynym
celem naszej gry. Gdyby tak byto, mogtaby si¢ zdarzy¢ sytuacja, kiedy jeste$ sktonny
zaakceptowad wygrang na dziesigciu transakc_]ach tracac na stu innych. Te dziesi¢é
zwycigskich transakeji mozna by poréwnaé do dziesigciu idealnych okazji do oddania
strzatu, by trafié¢ w Srodek tarczy — to dziesi¢¢ strzaléow, ktdre rekompensuja straty na
setce pozostatych, ktore nie trafity w ogdle w tarczg. Ty jednak poszukujesz sposobow
na systematyczna gre, a nie na zlapanie 10 okazji, ktére moga si¢ nie powtdrzyé w ciagu
kolejnego tysiaca sesji. Dlatego tez musisz przywiazywac wagg do stosunku liczby
udanych transakgji do liczby transakcji, na ktdrych poniosles straty. Chceesz jak najmniej
transakgji, na ktorych tracisz, i jak najwigcej tych, ktore przynosza Ci zysk. Jednocze$nie
musisz pilnowad, zeby Sredni zysk z udanych transakcji byt wigkszy od Sredniej straty
z transakcji nieudanych.

Tabela 4.2. Wyniki z analizy wstecznej przecigcia sredniej kroczacej przez cene akeiji spotki XYZ
z uwzglednieniem kosztow transakcyjnych w wysokosci 10 USD/transakcje

‘I;‘ilc;:): dslﬁziii Il(l:l(\)l‘z:g::;l;ionych Sredni zysk/strata (USD) Zysk wzgledny Liczba transakciji
10 0,36 28,60% 178

31 2,70 49,34% 32

35 2,10 31,69% 47

Tym razem przeanalizowalam przypadki dokonywania transakgji na podstawie sygnatéw
generowanych przez dwie przecinajace si¢ Srednie kroczace. Moim celem bylto
uzyskanie dwoch najlepszych wynikéw. Sformulowana przeze mnie hipoteza brzmiata:
»Jesli kupie akcje spotki XYZ za kazdym razem, gdy krétkoterminowa $rednia kroczaca
przetnie od dotu dlugoterminows Srednia kroczaca, 1 sprzedam, gdy krétkoterminowa
Srednia kroczaca przetnie od gory dlugoterminows Srednia kroczaca, bedzie to spdjna

1 wiarygodna zasada transakcyjna”.

Tak jak w przypadku dwdch poprzednich testow (tabele 4.1 1 4.2), nakazatam programowi
uwzglednienie tylko gry dtugiej (kupowanie taniej, sprzedawanie drozej). Okres
analizy obejmowat 1000 poprzednich sesji, krotkoterminowe $rednie kroczace to
wszystkie Srednie od 1-sesyjnej do 20-sesyjnej, a dtugoterminowe to wszystkie Srednie
od 21-sesyjnej do 100-sesyjnej. Zalozytam takze koszty transakcyjne w wysokosci
10 dolaréw na transakcj¢. W tabeli 4.3 zawartam wyniki analizy.

Tabela 4.3. Wyniki z analizy wstecznej przecigcia sie dwéch srednich kroczacych ceny akcji

spotki XYZ
Krotkoterminowa srednia Zysk Liczba Stosunek liczby Stosunek
kroczaca/ Diugoterminowa .. udanych transakcji  $redniego zysku
Srednia kroczaca wzgledny transake]l do nieudanych do Sredniej straty
wersja 1.: 10/73 58,60% 8 6/2 1,75
wersja 2.: 5/10 63,48% 147 47/100 0,56
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Kolumna zysku wzglgdnego pokazuje, ze pierwsza wersja kombinacji dwoch $rednich
kroczacych zwraca mniejsze zyski niz wersja druga, ale za to wymaga przeprowadzenia
zaledwie o§miu transakcji w calym okresie. Wersja pierwsza ma rowniez lepszy
stosunek transakcji udanych do nieudanych, a takze wyzszy stosunek Srednich
zyskow do $rednich strat. Wigkszos§¢ inwestoréw skupi si¢ na lepszym stosunku udanych
do nieudanych transakcji, preferujac tez mniejsza liczbg transakgji 1 wyzszy stosunck
Srednich zyskdw do strat na rzecz nieco nizszego zysku wzglednego.

Testowanie wsteczne nigdy nie zapewnia jednego superwskaznika, przy ktérym nie
trzeba mysle¢. Nawet jesli uwzglednisz koszty transakcyjne 1 nadzwyczajne, to nadal
zostaje Ci wzigcie pod uwagg liczby koniecznych do przeprowadzenia transakgji,
stosunku transakcji udanych do nieudanych oraz relacji $rednich zyskéw z transakeji
do $rednich strat z transakgji. Prawie nigdy nie znajdziesz parametréw dla wskaznika,
ktore spetniatyby te wszystkie kryteria jednocze$nie.

Naprawiamy wskaznik

Wyniki uzyskane przy testowaniu wstecznym dwoch przecinajacych sig Srednich
kroczacych zawarte w tabeli 4.3 pokazuja, na jakie problemy mozna si¢ zazwyczaj natknaé
przy dokonywaniu takiej optymalizacji. Ponizej szczegdtowo omawiam te kwestie.

Zbyt duza liczba transakcji

Niektoére parametry wskaznikdéw wymagaja tego, bys dokonywatl takiej liczby transakgji,
na ktora akurat nie mozesz sobie pozwoli¢ ze wzgledéw czasowych. Dlatego tez musisz
wprowadzi¢ korekty do wskaznika w ten sposob, by wskazywal mniejsza liczbeg transakcji
koniecznych do przeprowadzenia, narazajac jak najmniej na szwank potencjalne zyski
z udanych transakgji. Jedng z nich jest taka modyfikacja sygnalow kupna/sprzedazy, aby
program analityczny generowal je tylko wtedy, gdy cena osiagnie poziom o x procent
wyzszy lub nizszy od $redniej kroczacej lub gdy cena bgdzie na wyzszym lub nizszym
poziomie od $redniej kroczacej przez y jednostek czasu. Wigkszo$¢ wskaznikéw dopuszcza
uzywanie takich filtréw.

Nieudane transakcje

Jednym z najlepszych sposobéw na ograniczenie liczby nieudanych transakgji jest
dotaczenie wskaznika potwierdzajacego, na przyktad wskaznika impetu. Z mojego
wlasnego doswiadczenia mogg powiedzied, ze rzeczywiscie dodanie 12-sesyjnego
wskaznika impetu ogranicza liczbg transakcji o 30 do 50% bez koniecznosci po§wigcania
znaczacych zyskéw. Ponadto transakcje odrzucane na podstawie wskaznika
potwierdzajacego impet rynkowy sa w wigkszosci transakcjami nieudanymi, totez
poprawia si¢ stosunek Srednich zyskow z transakcji do $rednich strat.

Ponowne zastosowanie wskaznika

Twoje zadanie nie koficzy si¢ na ustaleniu parametréw dla Twoich wskaznikéw. Testy
wsteczne s hipotetyczne. Tak na dobrg sprawg, to nie dokonale$ tych transakeji. Aby
nieco bardziej zragjonalizowaé wyniki optymalizacji wskaznikowej reguly transakeyjnej,
przetestuj najpierw regul¢ w jednym przedziale czasowym (na przyktad 1000 sesji),

a nast¢pnie zastosuj ja do innego, weze$niejszego okresu (powiedzmy, 500 dni).
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Jesli wyniki z analizy reguty w nowym okresie nie réznig si¢ zbytnio od wynikéw
uzyskanych za pierwszym razem, mozna uznad, ze regula jest solidna, to znaczy
sprawdza si¢ w r6znych warunkach.

Szacujemy ryzyko optymalizacji

Wadj testowania wstecznego jest to, ze parametr idealny dla wskaznika dotyczyt tylko
okresu przeszlego. Krytycy twierdza, ze nawet jesli wskaznik okazuje si¢ solidny na
podstawie dodatkowej analizy 500 sesji poza pierwotnym okresem, to juz po polaczeniu
tych dwoch okreséw 1 przebadaniu wskaznika w okresie tysigca pigciuset sesji
dostaniemy catkowicie inny wynik. Mozna zwariowad, poddajac wskazniki w kétko
testom wstecznym, a i tak nigdy nie znajdzie si¢ parametru, dla ktérego wskaznik
zwraca podobne wyniki.

Niska wiarygodnosé spada jeszcze bardziej, jesli naiozysz na wskaznik filtry. Nazywa
si¢ to dopasowywaniem krzywych, czyli manipulacja sprawiajaca, ze wskaznik idealnie
pasuje do danych historycznych. Prawdopodobiefistwo niezawodnosci tego wskaznika
w przysztoci jest niskie z uwagi na dynamiczny, zmienny charakter rynku.

\‘x\\ﬁm/ Nie licz na to, ze odkryjesz magiczna liczbg pasujaca do Twojego wskaznika. Na dobra
,§’ sprawg, mozesz postugiwac si¢ ustawieniami domys$lnymi dla parametréw podawanymi
w ksigzkach lub uwzglednianymi w oprogramowaniu — i to bez szkody dla Twoich
wynikéw finansowych. Oczywiscie pod warunkiem, ze Twoje wskazniki sa odpowiednie
dla instrumentéw, ktdrymi obracasz, a zasady, ktore ustalite$, sa przez Cicbie
konsekwentnie przestrzegane.
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