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„A wiesz, że…”. 
„Podobno…”. 
„Słyszałeś, że…”. 
Tak zazwyczaj 
brzmi wstęp. Potem 
następuje infor-
macja, od której 
czasem włos jeży 
się na głowie. 
A w najlepszym 
razie konsument 
czuje się jak 
naiwniak. s.50

Tyle powinno zostać 
z rządowego projektu ustawy 
zmieniającego zasady dzia-
łania OFE, po uwzględnieniu 
opinii większości instytucji 
publicznych. A były to, dla 
przypomnienia: NBP, GUS, 
Prokuratoria Generalna i Komi-
sja Nadzoru Finansowego.    

Jesteśmy nadzorcą, mamy 
podmioty nadzorowane, 

w stosunku do nich wykonujemy 
dość szczegółowe, codzienne 

czynności. Ustawa 
zobowiązuje też KNF do 

dbania o stabilność na rynku 
fi nansowym. Nie możemy 

w kwestii istotnej dla drugiego 
rynku pod względem wielkości 

aktywów nie powiedzieć, co 
sądzimy. Pamiętajmy o roli OFE 

w systemie fi nansowym 
i w ogóle w gospodarce. To jest 
nasz rodzimy, długoterminowy 

kapitał, którego tak w Polsce 
brakuje i który składa się z sumy 
wpłat wszystkich uczestników.  

s.6
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6

To nie 
jest Dziki 
Zachód

Otwarcie OFE czy ZUS?
Z racji wieku ja już raz wybrałem. OFE. 

I zostanie tam Pan, jeśli rządowy 
projekt zmian w OFE wejdzie 
w życie?
Tak. Na razie zresztą mówimy tylko o pro-
jekcie, nie wiadomo, jaki będzie miał on 
ostatecznie kształt. Niezależnie od tego 
zamierzam zostać w OFE. I nie dlatego, 
że jestem lobbystą tych funduszy, tylko 
uważam, że środki gromadzone w OFE są 
ważne. Dają – niektórzy mówią, że złud-
ne – przekonanie, że jeśli dożyje się wie-
ku emerytalnego, to będzie coś jeszcze 
oprócz państwowej emerytury. 

A same zamiary rządu wobec OFE 
jak Pan ocenia? 
Jest szereg problemów i niejasności. 

Najważniejsze?
Wiele zostało już wskazanych przez inne 
państwowe instytucje. Nie poruszając głę-
biej kwestii, czy dojdzie do wywłaszcze-
nia, czy nie, zwracamy uwagę, że projek-
todawca powinien dysponować bardzo 
mocnym uzasadnieniem co do konstytu-
cyjności proponowanych rozwiązań. Ale 
ja patrzę na ten projekt przede wszystkim 
jako nadzorca rynku, na którym działa-
ją OFE i PTE. Z punktu widzenia dalszego 
funkcjonowania tych instytucji rysuje się 
szereg problemów związanych z koniecz-
nością wykonywania przez nas nadzoru. 
To nie będzie bowiem kwestia tylko prze-
niesienia ponad połowy aktywów, ale bę-
dzie problem prowadzenia działalności 
przez fundusze w okresie, kiedy Polacy 
będą decydowali, czy zostać w OFE. Zmia-
ny wpłyną na stabilność instytucji przez 
nas nadzorowanych. 

Podpisze się Pan pod słowami, które 
wypowiedział wiceprzewodniczący 
Lesław Gajek, że projekt doprowadzi 
do zlikwidowania funduszy?
Analizując projekt, nie można takiej 
sytuacji wykluczyć. Ustawa zakłada 
automatyczny transfer z OFE do ZUS, 
chyba że każdy indywidualnie podejmie 
decyzję, że zostanie w OFE. Bardzo wie-
le osób może nie podjąć żadnej decyzji, 
bo nie wiedzą, bo ich nie będzie w kraju, 
bo… może być mnóstwo powodów. Praw-
dopodobny jest też efekt działania nazy-
wanego stadnym. Więc za chwilę trzeba 
będzie być może przesunąć kolejne akty-
wa do ZUS, a wtedy powstanie problem, 
co się stanie z tymi pozostałymi. I czy ci, 
którzy podejmą świadomą decyzję, nie 
powiedzą wtedy, że też wychodzą z OFE. 
Wtedy z II fi laru emerytalnego nic nie 
zostanie. 

Ustawa w tym kształcie nie powinna 
wejść w życie?
Uważam, że przede wszystkim ludziom 
trzeba dać prawo swobodnego wyboru. 

Czyli przede wszystkim pozostawić 
w OFE, a jeśli ktoś chce, może iść 
do ZUS. 
Wiele osób już kiedyś podejmowało ta-
kie decyzje. I jeśli mamy budować spo-
łeczeństwo obywatelskie, u którego 
podstaw jest świadome podejmowanie 
decyzji, to tak powinno być. W prawie 
założenie milczącej zgody jest tylko 
wyjątkiem od zasady, a w ustawie 
o OFE zostało przyjęte jako reguła. 

Po tamtych słowach 
wiceprzewodniczącego Gajka 

Z Andrzejem Jakubiakiem, 
przewodniczącym Komisji 
Nadzoru Finansowego, 
rozmawia Cezary 
Szymanek.
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pitał, którego tak w Polsce brakuje i któ-
ry składa się z sumy wpłat wszystkich 
uczestników. 

Próbując zamknąć kwestię w jednym, 
dwóch zdaniach: to jest komunikat, 
by ustawa została napisana od nowa, 
bo ta jest zła? 
Nie da się jednym zdaniem. Dajemy 
pomysły, jak ten problem – leżący 
wg nas przede wszystkim w długu pu-
blicznym, ale także i w systemie emery-
talnym – rozwiązać. Zresztą takowe już 
padały m.in. ze strony Stefana Kawal-

wicepremier Rostowski stwierdził, 
że przekroczył swoje kompetencje 
i dba nie o nadzór nad instytucjami, 
lecz występuje w ich imieniu. Pan 
pewnie też doczeka się po tych 
słowach podobnej odpowiedzi. 
KNF na pasku OFE. 
Relacje są proste i ukształtowane przez 
prawo. Jesteśmy nadzorcą, mamy pod-
mioty nadzorowane, w stosunku do nich 
wykonujemy dość szczegółowe codzien-
ne czynności. Ustawa zobowiązuje też 
KNF do dbania o stabilność na rynku fi -
nansowym. Nie możemy w kwestii istot-

nej dla drugiego rynku pod względem 
wielkości aktywów nie powiedzieć, co są-
dzimy. Pamiętajmy o roli OFE w systemie 
fi nansowym i w ogóle w gospodarce. To 
jest nasz rodzimy, długoterminowy ka-Z
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Zamierzam zostać w OFE. 
I nie dlatego, że jestem 
lobbystą tych funduszy, 
tylko uważam, że te środki 
gromadzone w OFE są 
ważne.
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