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»Juz jesienia 2012 rzad wiedzial,

ze budzet trzeba bedzie zmienic.
Ministerstwo Finansow nakazato innym
resortom przygotowanie »kieszonek«
z funduszami, ktorych nie wolno
im byto wydac. Wilasnie ==
dlatego ministrowie nie e
poklocili sie teraz : "

o nowelizacje”. s.28

Przez ostatni tydzier media rozgrzewata informacja o domniemanej dymisji ministra Rostowskiego. Ostatecznie CO iaczy niem leCkle
okazata sie klasyczna plotka sezonu ogorkowego, ale chwilowe zamkniecie dyskusji na ten temat nie zamyka .

jednoczesnie debaty nad przysztoscia systemu emerytalnego w Polsce, ktorej minister jest bardzo aktywnym mark] HoeSCh
uczestnikiem. A w tej kwestii r6zowo nie jest. Takze dlatego, ze - jak méwi Robert Gwiazdowski w rozmowie .

z Cezarym Szymankiem - ,,nie da sie przej$¢ od systemu, jaki mieliSmy, do systemu kapitatowego, jaki miatby by¢, 1 ROhde Und Gl'ahl,
w spoteczenstwie, w ktorym jedna trzecia wyborcow to emeryci, a jedna trzecia budzetu to ich $wiadczenia”. .

Spoteczenstwo sie starzeje, a coraz starsi wyborcy popra tych politykéw, ktorzy nie beda naruszac ich interesow. SZWEI] CaI'SkEl Albert
To powazny problem, o ktérym rzadko gtosno sie méwi. Czy rozwigzaniem jest przyznanie prawa wyborczego : :

coraz mtodszym obywatelom? Kilka paristw na swiecie juz weszto na te droge. Rl€1e, WegleI'Ska
Oczywiscie przysztosé¢ naszych emerytur zalezy scisle od gospodarczych sukcesow Polski. A tu - jak wynika /4

z naszej sondy - ma by¢ coraz lepiej. Pytani przez nas ekonomisci zgodnie wréza na przyszly rok nie tylko Plussz, rumunSkai
przyspieszenie wzrostu PKB, ale takze wzrost eksportu, konsumpcji i inwestyciji. 1 ]
Tymczasem ciekawych rzeczy o psychologii inwestoréw dowiadujemy sie na przyktadzie ’ Arnos 1 brytYJ Ska
Egiptu. Mimo iz na ulicach wrze, inwestorzy zachowuja spokodj i przekonuja, ze wojskowy 4 D \ N ] _
zamach stanu to byto najlepsze rozwigzanie, a teraz kraj szybko wroci na Sciezke B Ranplug . praW
rozwoju. Trzymajmy kciuki za ulubiong plaze Polakow. ] 1
Choc¢ na s$wiecie kryzys, niepokoje, zamieszki i rewolucje, jest branza, ktora opiera sie d,Zle r elg)rezentu.] at
wszelkim zawieruchom. To sakrobiznes - szczegolnie goracy w wakacje, gdy ttumy

pielgrzymoéw zmierzajq nie tylko do Czestochowy, ale tez coraz chetniej ruszaja i rQZ ne ranze’

w swiat. Dokad? Poczytajcie Panistwo w tym numerze ,Businessweeka”. - I'O 7 ne kr aJ e 1 tr ady_

e = cje, ale wszystkie
e maja polskich wia-
l/, 9"‘?\_ s scicieli. s.20
v §
zastepca redaktora naczelnego ,,Bloomberg Businessweek Polska” ‘
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Stonce niesmiato
wyglada zza chmur

Wzrost PKB w Polsce przyspieszy, zwtaszcza w 2014 roku. Ale jego tempo nie bedzie zawrotne
- wynika z naszej sondy przeprowadzonej wsrod ekonomistow. Gospodarke napedzaé ma silnik
eksportu i — nareszcie — konsumpciji. Jednak na gwattowny spadek bezrobocia nie liczmy.

— Jan Jeczmyk, Aleksander Stelmaszczyk

LKluczowe jest ozywienie spozycia

indywidualnego. Polacy odblokowali
sie. Nie boja sie juz o utrate pracy
i Smielej robig zakupy”.

2-2 29,

W takim przedziale bedzie wzrost
gospodarczy w nastepnym roku

(w tym 1,2-1,3 proc.). Napedzi go
przede wszystkim eksport. W trakcie
spowolnienia polskie firmy zadomowi-
ty sie na nowych rynkach.

gdzie jest ryzyko, ze energetyka

wybierze import.

13,7%

Taka w jej opinii bedzie stopa bezro-
bocia na koniec tego roku (13,5 proc.
w nastepnym). Szanse na stabilny
wzrost zatrudnienia w przedsiebior-
stwach pojawig sie pozniej.

5%

O tyle wzrosnie w nastepnym roku
produkcja w przemysle (w tym
2,0 proc.). Z wyjatkiem gérnictwa,

6%

O tyle wzrosnie sprzedaz detaliczna
w przysztym roku (2,8 proc. w tym).
Konsumpcja napedzi import.
Utrzymanie obecnej pozycji handlowej
w dtuzszym okresie nie bedzie

mozliwe.

MALGORZATA
STARCZEWSKA-
-KRZYSZTOSZEK,
gfowna ekonomistka
PKPP Lewiatan

,Oczekujemy ozywienia w strefie euro
i w catej gospodarce globalnej. Poja-
wi sie ono wreszcie i w Polsce. Trafi
na podatny grunt, poniewaz zaréowno
firmy, jak i klienci indywidualni nie sg
przelewarowani. Wsparciem beda
dla nich niskie stopy procentowe”.

%

(o]

Tyle wyniesie wzrost gospodarczy
w 2014 roku. Pytlarczyk jest
najwiekszym optymistg wsrod
przepytanych ekspertow, choé

na ten rok spodziewa sie zaledwie
1,1 proc.

4,5%

Tak wedtug niego wzrosnie produk-
cja w biezacym roku (w przysziym
6,0 proc.). Polskie firmy nie powinny
miec¢ problemoéw z finansowaniem.

Takiego wzrostu sprzedazy
detalicznej spodziewa sie Pytlarczyk
w Il kw. 2014, a 7 proc. na koniec

2014. Niskie stopy procentowe
zniechecg do lokat.

12,8%

Tyle jego zdaniem wyniesie bezrobo-
cie na koniec 2014 roku.

ERNEST
PYTLARCZYK,
gfowny ekonomista
BRE Banku

r \

2,4%

Takiego wzrostu PKB spodziewa sie
Przemystaw Kwiecien w 2014.

~Zagrozeniem moze by¢ azjatyckie
spowolnienie ostabiajace koniun-
kture w Europie. Pytanie brzmi:
kiedy tam nastgpi hamowanie? Jesli
za trzy lata, to w Europie przedtuzy
sie ozywienie. W przeciwnym razie
poprawe zdusi stabnacy eksport”.

1,6%

Taka ma by¢ srednia dynamika
konsumpcji w 2014 roku.

14%

Przewidywana przez Kwietnia stopa
bezrobocia na koniec 2014 rézni sie
jedynie nieznacznie od prognozy na
koniec 2013 (14,1 proc.). Wzrost jest
za staby, by je bardzo zmniejszy¢.

,Ozywienie ma przebiegac powoli,
ale pomoze mu niska inflacja mimo
stabej sytuacji na rynku pracy - to
zacheci¢ moze konsumentow do
wydawania pieniedzy”.

sigzke

~Wchodzimy na droge delikatnego
ozywienia. Nastgpito ono juz
w gospodarce niemieckiej i pojawia
sie w innych krajach Europy. Odczu-
ja to polscy eksporterzy. Na wzrost
krajowego popytu musimy jednak
poczekac, w statystykach zobaczy-
my go w nastepnym roku”.

2.4%

Tyle'wzrosnie PKB w 2014 roku.
Ozywienie bedzie procesem dtugo-
trwatym - w catym 2013 roku tempo
wzrostu wyniesie 1,2 proc.

2.3%

Tak wzrosnie sprzedaz detaliczna
w 2013. Wzrost konsumpciji bedzie
bardzo staby i przyspieszy dopiero
w kolejnych okresach: prognoza
na 2014 rok to 6,0 proc.

Takiego wzrostu produkcji Monika
Kurtek spodziewa sie w przysztym
roku, w tym - 2,5 proc. Obecnie mo-

torem wzrostu sg przede wszystkim
zamowienia zagraniczne.

13,5%

Tyle jej zdaniem wyniesie bezrobocie
na koniec przysztego roku (tego
13,8 proc.). Firmy muszg poczuc
trwata poprawe sytuacji, zanim
zaczng zatrudniaé.

PRZEMYSEAW
KWIECIEN,
gtowny ekonomista
X-Trade Brokers

MONIKA KURTEK,
giéwna ekonomistka
Banku Pocztowego
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,Nadszedt trudny okres dla polskiej
gospodarki, ktéra znajdzie sie pod

nych. Powoduje go delewarowanie
w samorzadach i mniejszy strumien
$rodkow unijnych. Wiele zalezy od
tego, jak dtugo ozywienie w Europie

ZDJECIA: DANUTA MATLOCH, ROBERT GARDZINSKI, JERZY DUDEK/FOTORZEPA, MATERIALYPRASOWE

( )

6,5%

Na tym poziomie utrzyma sie sredni
wzrost produkcji przemystowej

w 2014. Oprocz eksportu pomoga
mu niskie stopy procentowe

i koniec zaciskania pasa przez
panstwo. Zagrozeniem mogtaby byc¢
aprecjacja ztotego, twierdzi Bujak.
Dotad zawsze zwyzkom towarzyszy-
to umocnienie polskiej waluty,

co hamowato ozywienie. Teraz po
raz pierwszy przy wzroscie gospo-
darczym jest szansa na utrzymanie
stabilnego kursu dzieki rozluznieniu
polityki Fedu.

1,5%

Taka dynamike konsumpcji przewi-
duje Bujak w 2014 wobec

0,5 proc. w 2013 roku. Dotychczas
ptacom realnym pomagata spa-
dajaca inflacja. - Ta jednak bedzie
rosta, wiec stanie sie przeszkoda dla
wzrostu konsumpcji - zauwaza eko-
nomista. Poprawie sprzyja sytuacja
na rynku pracy — w czerwcu po raz
pierwszy od listopada 2010 nastgpit
spadek wyréwnanej sezonowo stopy
bezrobocia mierzonej przez Euro-
stat. Pozytywnie oddziatywaé bedzie
réwniez niski poziom stop procento-
wych i optymizm bankéw - tansze sg
nowe kredyty i obstuga starych.

,Przekroczenie drugiego progu
ostroznosciowego jest mato praw-
dopodobne, a jeszcze mniej

- sankcje za jego przekroczenie. Do
nowych wyboréw w 2015 roku poli-
tyka fiskalna nie powinna sig istotnie
zmieni¢, nawet w razie wymiany
ministra finanséw”.

,Dotychczas bezrobocie spadato
przy wzroscie PKB na poziomie
3-3,5 proc. Teraz jednak wystarczy
nizszy”.

13,2%

Oto prognoza stopy bezrobocia
na rok 2014 (13,8 proc. w 2013).

2,4%

To prognoza wzrostu PKB na koniec
2014 (1,4 proc. w 2013). Motorem
wzrostu ma by¢ eksport. Ten jest
efektem zakonczenia ciagnacej sie
od 2011 roku recesji w strefie euro.
Zagrozeniem moze by¢ ewentualne
pogorszenie koniunktury w Europie
- przez ostrozno$¢ wstrzymana moze
zostac akcja kredytowa zadtuzo-
nych panstw, mimo ze Komisja
Europejska data zielone $wiatto dla
rozluznienia dyscypliny fiskalnej.
Przewaga konkurencyjng Polski jest
brak koniecznosci delewarowania,

bedzie wspierato nasz eksport.

1,1%

Tyle zdaniem Borowskiego uros$nie
polska gospodarka w 2013 roku.
Najwiekszg niewiadomag jest poziom
inwestycji prywatnych. W nastepnym
roku mozemy na nie natomiast liczy¢,
wiec PKB ma urosna¢ o 2,3 proc.

5%

na koniec tego roku spodziewa sie

wptywem klifu w inwestycjach publicz-

Takiego wzrostu sprzedazy detalicznej

Borowski. Konsumpcja bedzie ozywia¢

sie bardzo powoli z uwagi na wysokie
bezrobocie. Wesprze jg natomiast
zwigkszona akcja kredytowa.

%

(o)

Tak wzrosnie jego zdaniem produkcja
na koniec tego roku. Kluczowa role
odegra w tym okresie popyt zewnetrz-
ny. W 2014 roku dotaczy do niego
wewnetrzny, ktéra juz teraz lekko sie
ozywia.

14%

To prognoza bezrobocia na koniec bie=
zgcego roku. Bez nowych inwestygji
nie ma mowy o poprawie. Poczekamy
na nig do potowy 2014 roku, w ktérego
koncu bez pracy ma byc¢ 13,3 proc. sity
roboczej.

2,5%

Taki‘wzrost PKB prognozuje gtéwna
ekonomistka Raiffeisena w 2014 roku
(w 2013 - 1,2 proc.). Wérod zagrozen
wewnetrznych wymienia odptyw
kapitatu z polskiego rynku obligacji

i koniecznos¢ ograniczenia wydatkow
publicznych. Istnieje ryzyko narusze-
nia drugiego progu ostroznosciowego.

,Czynnikiem, ktory utrzymuje nas nad
woda, jest eksport netto, czyli popyt
zagraniczny. Ten moze zostac zaha-
mowany przez kolejng faze europej-
skiego kryzysu”.

%

(o]

Takiego wzrostu produkcji spodziewa
sie w 2014 roku (2 proc. srednio

w 2013). W jej opinii wskaznik dyna-
miki nie powinien juz spas¢ ponizej
zera. Na koniec roku 2013 przewiduje
nawet przyspieszenie do 5 proc., bo
firmy od kilku miesiecy notujg wzrost

wskazuje Bujak.
" —

PIOTR BUJAK,
gfowny ekonomista
Nordea Bank Polska

zamowien - nie tylko tych krajowych,
ale i zagranicznych.

12,7%

To prognoza bezrobocia na koniec
2014 roku, kiedy od wiosny mozemy
spodziewac sie trwatego ozywienia.
Obecne drgniecie wynika

z dodatkowych programow szkolen
i prac subsydiowanych, a takze
popytu sezonowego.

,Ozywienie w produkcji przemystowej
prowadzi do spirali: w branzy méwi sie
o0 nowych zamowieniach i zwieksza
produkcje, co generuje zwigkszony
popyt na prace. To przektada sie
na lepsze nastroje gospodarstw
domowych, co prowadzi w koricu do
wyzszej konsumpcji. Nalezy jednak
pamietac, ze dotad przedsiebior-
stwa utrzymywaty zbyt duzy poziom
zatrudnienia w stosunku do potrzeb.
Moga wigc zwiekszy¢ produkcje bez
wzrostu zatrudnienia”.

Dla poréwnania
najnowsze dane:

Tempo wzrostu PKB...
o *
0,8%
Il kwartat 2013

...produkcji
przemystowej
*

3%
w czerwcu 2013

..i sprzedazy
detalicznej

1,8%

w czerwcu 2013

\ J

o 4

MARTA PETKA-ZAGAJEWSKA,
) gitéwna ekonomistka Raiffeisen Banku

JAKUB
BOROWSKI,
gféwny
ekonomista
Crédit Agricole
Bank Polska

2.4%

Taki'wzrost PKB prognozuje na rok
2014 Rafat Benecki.
W tym roku spodziewa sie 1,4 proc.

,Niedawno podniesliSmy naszg
prognoze na rok 2013. O korekcie
zadecydowaty pozytywne dane
o produkcji przemystowej. Ozywienia
gospodarczego oczekujemy juz
w drugiej potowie tego roku”.

Takiej dynamiki produkcji przemysto-
wej spodziewa sie w roku przysztym,

a w tym - 1,3 proc. Podkresla, ze
widac ozywienie — zarébwno w zamo-

Bezrobocie wieniach krajowych, jak i zagranicz-
13,1% | rorseoenecn, | mien b esodocioaia poraire
w lipcu 2013 gléwny ekonomista inwestycje nie powinny by¢ ciete tak
l!\lGBanku jak dotychczas — mowi Benecki.
* DANE ROK DO ROKU Slaskiego

,Po rekordowym spadku konsump-
cja bedzie rosta dzigki niskiej
inflacji, ktora w potaczeniu nawet

z niewielkimi podwyzkami ptac
przetozy sie na wyzsze dochody
realne. Bedzie rosta takze dzieki
pewniejszej sytuacji w gospodar-
stwach domowych, ktora zmniejszy
sktonnos$¢ do oszczedzania. Wedtug
naszych badan ta wcigz utrzymuje
sie na wysokim poziomie. To rodzaj
odreagowania po otrzezwieniu, ktore
nastgpito po Euro 2012 w wyniku
zetkniecia ze stabszg od oczekiwan
koniunkturg”.

13,6%

Do takiego poziomu powinna spas¢
stopa bezrobocia na koniec 2014
roku wobec 13,9 proc. w 2013.
Bezrobocie malatoby szybciej, gdyby
gospodarka rozwijata sie w tempie
przynajmniej 3-procentowym.

2%
W takim tempie ma rosng¢ konsump-

cja w roku 2014, ocenia Benecki.
W tym nie spodziewa sie wzrostu.
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