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Poréwnasz swing trading z innymi
rodzajami tradingu.

M

v

Podejmiesz decyzje, ile czasu chcesz
poswieci¢ na swing trading.

4

v

Rozpoczniesz strategiczne dziatania,
przygotowujac wiasny plan tradingowy.

»

v

Unikniesz btedéw, ktére popetnia wielu
swing traderéw.

Rozdziat 1
Swing trading od Ado Z

1u)

ZAPAMIETA)

Kup ksigzke

a zycie mozna zarabia¢ na wiele réznych sposob6éw. Najpopularniejszym

z nich jest opanowanie jakiej$ umiejetnosci — takiej jak produkcja lekow

w przypadku firm farmaceutycznych lub tworzenie stron internetowych
— i wymiana swojego czasu na pienigdze. Im bardziej jestes wykwalifikowany,
tym wyzsze jest Twoje wynagrodzenie. Korzysci z opanowania umiejetnosci sa
oczywiste: uzyskanie dochodéw jest stosunkowo bezpieczne. Oczywiscie, nie ma
na to jednoczesnie zadnej gwarancji. Twoje umiejetnosci moga sie zdezaktualizo-
wac (obecnie nie ma wielu producentéw powozéw konnych) lub Twoja praca moze
zostaé przeniesiona za granice. Masz réwniez maksymalny potencjat zarobkowy,
biorac pod uwage maksymalna liczbe godzin, ktére mozesz poswieci¢ na prace bez
przemeczania sie.

Ale jest tez inny sposéb zarabiania na zycie. Swing trading oferuje perspektywe
zarobku opartego nie na godzinach pracy, ale na jakosci Twoich transakcji. Im lepszy
jestes w handlu, tym wieksze sg Twoje potencjalne zyski. Swing trading wykorzy-
stuje krotkoterminowe ruchy cen i stara sie uzyska¢ rozsadna stope zwrotu z za-
inwestowanych pieniedzy w krotkim czasie.

Swing trading nie jest dla kazdego. Wiaze sie¢ z nim bowiem ogromna odpowie-
dzialno$¢. Musisz polega¢ na sobie i nie mozesz dziata¢ lekkomyslnie lub przeja-
wia¢ sklonnos$ci do hazardu. Jesli nie jeste$ zdyscyplinowany, w najlepszym wy-
padku wyjdziesz na zero (albo bedziesz stratny).

Ten rozdzial stanowi przeglad catej ksigzkKi i jest przewodnikiem dla osdb zainte-
resowanych tematyka swing tradingu. Jest on czyms$ w rodzaju przegladu wszyst-
kich tresci zawartych w tej ksigzce i moze stanowi¢ swoisty przewodnik po $wiecie
swing tradingu.
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Czym jest (a czym nie jest) swing trading

Swing trading to sztuka i nauka czerpania zyskow z krétkoterminowych ruchéw
cen papieréw wartosciowych na przestrzeni od kilku dni do kilku tygodni. Swing
traderami mogg by¢ osoby fizyczne lub prawne (inwestorzy instytucjonalni).
Rzadko si¢ zdarza, aby przez caly czas utrzymywaly one otwarte pozycje na rynku..
Raczej czekaja na mato ryzykowne okazje i probuja jak najwiecej zarobi¢. Ogélnie
rzecz biorac, duzi inwestorzy instytucjonalni (na przyklad fundusze emerytalne
lub panstwowe fundusze majatkowe) nie dokonuja transakcji w krétkim okresie,
gdyz wolumen transakcji uniemozliwia tym podmiotom sprawne otwieranie lub
zamykanie pozycji. Mniejsi inwestorzy moga jednak czerpac zyski z tych krétko-
terminowych ruchéw, poniewaz wolumen dokonywanych transakcji pozwala na
szybkie i calkowite otwarcie lub zamkniecie pozyc;ji.

Swing trading rézni sie od day tradingu czy inwestowania typu ,,kup i trzyma;j”.
Ci inwestorzy inaczej podchodzg do rynkéw, handlujg z r6zna czestotliwos$cia
i w réznych interwatach transakgji, a takze zwracajg uwage na inne zrédta danych.
Musisz zrozumiec¢ te réznice, aby nie skupia¢ sie na aspektach, ktore s3 istotne
wylacznie dla inwestoréw dlugoterminowych.

Réznice miedzy swing tradingiem
a inwestowaniem diugoterminowym
typu , kup i trzymaj”

Jesli jestes inwestorem typu ,,kup i trzymaj”, na wzér Warrena Buffetta, nie przej-
mujesz sie zbytnio wahaniami cen. Na przestrzeni odpowiednio dlugiego okresu
zawsze wystapi trend wzrostowy cen akcji na wielu réznych gietdach na swiecie.
Dlatego lepiej decydowac sie na solidne firmy niskiego ryzyka, kupujac ich akcje
po obnizonej cenie w stosunku do wartosci wewnetrznej (znanej rowniez jako ich
warto$c realna). Przegladasz sprawozdania finansowe i czytasz informacje dodat-
kowe do sprawozdan finansowych. Sledzisz prezentacje lub konferencje zarzadéw
firm po podaniu wynikéw kwartalnych. Krétkoterminowe ruchy cenowe sg jedynie
okazja do nabycia papieréw wartosciowych (lub sprzedazy) po cenach, ktére s3a
niedoszacowane przez rynek. W rzeczywistosci inwestorzy realizujacy zasade ,,kup
i trzymaj” maja wskaZnik rotacji portfela (wskaznik méwigcy o tym, ile procentowo
waloréw w portfelu jest kupowanych i sprzedawanych w ciggu roku) ponizej 25%.
Oznacza to, ze zmieniajg zawartos¢ swojego portfela raz na cztery lata.
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DLA DOCIEKLIWYCH: WUJEK SAM ROZROZNIA
RAMY CZASOWE TRADINGU

Czym bytaby dyskusja o swing tradingu bez wspomnienia o naszym starym dobrym przy-
jacielu, wujku Samie? Ma on wptyw na Twoje zyski i straty, poniewaz przypuszczalnie pta-
cisz podatki. | traktuje zyski i straty w r6zny sposéb w zaleznosci od tego, czy jestes day
albo swing traderem, czy tez dziatasz wedtug zasady ,kup i trzymaj”.

Czynnikiem, ktéry decyduje o sposobie opodatkowania na przyktad w USA, jest okres
utrzymywania pozycji. Jesli utrzymasz pozycje przez 366 dni (jeden rok i jeden dzien), a na-
stepnie jg zamkniesz, wszelkie zyski z tej transakcji s3 opodatkowane nizszg stawkg —
zwang stawkg podatku od dfugoterminowych zyskéw kapitatowych — niz Twoja zwykia
stawka podatku dochodowego (ktéra w 2019 roku mogta wynies¢ nawet 37%). W 2019
roku stawka podatku od dtugoterminowych zyskéw kapitatowych wynosita od 0% do 20%
(w zaleznosci od wielkosci zyskéw kapitatowych). Stawka ta moze jednak ulec zmianie
w wyniku zmian w prawie podatkowym.

Swing traderzy, rzecz jasna, nie majg szans na zakwalifikowanie sie do tej nizszej stawki
podatkowej od pozycji. Okresy utrzymywania pozycji dla swing traderéw sg mierzone
w dniach, a nie latach. Zyski krétkoterminowe beda prawdopodobnie opodatkowane wedtug
zwyktej stawki podatku dochodowego od 0s6b fizycznych — zwanej stawka podatku od
krotkoterminowych zyskéw kapitatowych.

Ale jest pewien wyjatek. Rzad amerykanski w szczegélny sposéb traktuje osoby, ktére
uwaza za tzw. pattern day traderdéw. Pattern day traderzy muszg przeprowadzi¢ cztery lub
wiecej transakcji w obrebie jednej sesji w ciggu pieciu kolejnych dni roboczych, a transakcje
te muszg stanowi¢ wiecej niz 6% catkowitej aktywnosci tradingowej w ciggu tego samego
pieciodniowego okresu (innymi stowy, wartos¢ tych transakcji nie moze by¢ nizsza od pew-
nej kwoty minimalnej, aby zakwalifikowa¢ sie do specjalnego traktowania podatkowego).
Pattern day traderzy muszg réwniez utrzymywac konto maklerskie z kapitatem wtasnym
(gotoéwka i akcjami) o wartosci co najmniej 25 000 USD. Wiecej na temat wymagan stawianych
pattern day traderom mozna przeczytac na stronie internetowej Urzedu Regulacji Branzy Fi-
nansowej pod adresem www.finra.org/investors/day-trading-margin-requirements-know-rules.

Dlaczego wiec zakwalifikowanie sie do grupy pattern day traderéw jest tak wyjatkowe? Oto
gtéwne korzysci:

» Mozesz odliczy¢ swoje wydatki tradingowe, takie jak koszty ustug subskrypcyjnych,
wydatki na biuro domowe, wydatki na rozpoczecie dziatalnosci, wydatki na portfele
handlowe, na formularzu zeznania podatkowego typu C, co zmniejsza Twéj skorygo-
wany dochéd brutto. Zwykle wydatki te sg zgtaszane na formularzu typu A, gdzie mozna
odpisac tylko te wydatki, ktére przekraczajg 2% skorygowanego dochodu brutto.

» Bedziesz zwolniony z podlegania zasadZzie ,fikcyjnej transakgji”. Urzad podatkowy w USA
nie pozwala wiekszosci podatnikéw na odpisanie straty na papierze wartosciowym,
jesli podatnik w ciggu 30 dni odkupi ten sam papier wartosciowy sprzedany ze stratg.
Ale pattern day traderzy nie podlegajg zasadzie , fikcyjnej transakgji”. W zwigzku z tym
mogg oni nadal odpisywac¢ straty na papierach wartosciowych, niezaleznie od tego,
czy odkupia te same papiery wartosciowe w ciggu 30 dni.
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» Mozesz odliczy¢ nieograniczong ilos¢ strat od swojego dochodu. Wiekszo$¢ podatni-
koéw traktuje zyski i straty z tytutu obrotu papierami wartos$ciowymi jako zyski i straty
kapitatowe; istniejg ograniczenia co do tego, o ile podatnicy mogg zmniejszy¢ dochéd
do opodatkowania z tytutu takich strat (jesli przekraczajg one zyski kapitatowe). Pattern
day trader moze jednak traktowac wszystkie zyski i straty z handlu papierami warto-
Sciowymi jako zwykty dochdd i zwykte straty. Oznacza to, ze jesli masz trudny rok ze
znacznymi stratami handlowymi i kwalifikujesz sie jako pattern day trader, mozesz
odliczy¢ te straty od dochodu i znacznie zmniejszy¢ lub wyeliminowa¢ swoje podatki
za dany rok.

Swing trader, ktéry handluje w niepetnym wymiarze godzin, moze miec¢ trudnosci z prze-
konaniem urzedu podatkowego, ze jest pattern day traderem. Ale jesli jesteS petnoetato-
wym swing traderem, powinienes$ by¢ w stanie skorzystac ze specjalnego traktowania pattern
day traderéw. W przeciwnym razie spodziewaj sie zaptaty podatku od zyskéw wedtug zwy-
ktej stawki podatku dochodowego (chyba ze sprzedajesz papiery wartosciowe po trzyma-
niu ich przez 366 dni lub dtuzej, co jednak nie jest typowe dla swing tradera).

Swing trading prowadzony przy uzyciu rachunkéw podlegajacych pézniejszemu opodat-
kowaniu — takich jak Indywidualne Konto Emerytalne (IRA) lub emerytalny plan oszczed-
nosciowy 401(k) — zatatwia sprawe podatku. Podatki od zyskéw na takich kontach nie sg
ptacone do momentu wycofania aktywdw przez posiadacza konta (zazwyczaj w momencie
przejscia na emeryture). Poniewaz podatki czesto sie zmieniajg i zalezg od indywidualnej
sytuacji, zdecydowanie polecam konsultacje z ksiegowym lub doradcg podatkowym, zeby
zrozumie¢, jak swing trading wptynie na Twoje podatki.

Inwestowanie typu ,,kup i trzymaj” jest godna podziwu praktyka i wielu inwesto-
ré6w powinno stosowac to podejscie, poniewaz nie jest ono tak czasochtonne jak
swing trading i jego skala trudnosci jest (moim zdaniem) mniejsza. Ale jesli po-
stepujesz etycznie, jestes zdyscyplinowany i zainteresowany swing tradingiem,
mozesz wykorzystac jego potencjal, aby osiggna¢ nastepujace cele:

P> Wygenerowanie strumienia dochodéw. Inwestorzy typu ,kup i trzymaj”
sq zazwyczaj zainteresowani zabezpieczeniem i pomnazaniem majatku.
Nie inwestuja, myslac o zapewnieniu sobie biezagcego dochodu, poniewaz czasem
trzeba dtugo czeka¢ na sprawdzenie sie pomystu. Natomiast swing trading moze
powiekszy¢ biezgcy strumien dochodow.

P» Wyznaczenie czasu kupna i sprzedazy oraz trzymanie koszyka pozycji,
aby zdywersyfikowa¢ ryzyko. Wiekszos¢ ludzi nie jest zainteresowana doktadnym
$ledzeniem swoich finanséw i najlepiej im wychodzi inwestowanie w koszyk
krajowych i miedzynarodowych funduszy inwestycyjnych i powierniczych
obejmujagcych akcje, surowce oraz inne klasy aktywow. Swing traderzy moga
posiadac kilka papieréw wartosciowych z réznych klas aktywédw lub sektoréw
i generowac wyzsze zyski niz ci, ktérzy inwestujg pasywnie.

P> Wystepujag mniejsze tapniecia zainwestowanego kapitatu niz w przypadku
inwestowania typu ,.kup i trzymaj”. Czasami rynki bywajg przewartosciowane.
To, ze rynek jest przeszacowany, nie oznacza, ze sie zapadnie. Rynki czesto przechodza
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od przeszacowania do jeszcze wiekszego przeszacowania. To nieuchronnie
prowadzi do powaznego krachu rynkowego (jak zdarzyto sie w 2000 lub 2008 roku).
Podczas zatamania na rynku inwestorzy typu ,kup i trzymaj” moga ponies¢ straty
w wysokosci 50% wartosci portfela lub wiecej, co oznacza ogromny spadek
wartosci portfela. Z drugiej strony swing traderzy sg na rynku tylko wtedy,

gdy pojawia sie okazja. Jesli trend jest spadkowy, swing traderzy moga usigsc

z boku ze swojg gotdwka i poczekac na powroét stonecznych dni.

Réznice pomiedzy swing tradingiem
a day tradingiem

W opozycji do inwestora typu ,,kup i trzymaj” pod wzgledem strategii handlowej
znajduje sie day trader. Day traderzy rzadko utrzymujq pozycje dtuzej niz przez
jednodniowa sesje. Gdyby tak robili, narazaliby sie na ryzyko wystgpienia luki ce-
nowej (czyli luki pomiedzy ceng zamkniecia z dnia poprzedniego a ceng otwarcia
na kolejnej sesji), ktora moze przyczyni¢ sie do spustoszenia ich konta z uwagi na
niezadzialanie zlecen stop-loss. Zamiast tego monitoruja ruchy cenowe minuta po
minucie i okreslajg czas wejscia i wyjscia z inwestycji na przestrzeni godzin.

Day traderzy maja te przewage, Ze moga opierac sie na ruchach cen papieréw war-
tosciowych, ktére potrafig by¢ dos¢ gwattowne. Wymaga to z ich strony czasu i po-
$wiecenia. Krétkoterminowe ruchy cen moga by¢ napedzane przez gtdwnego sprze-
dajacego lub kupujacego na rynku, a nie przez zmiany wskaznikéw fundamentalnych
firmy. Dlatego tez day traderzy zajmujq sie bardziej psychologia inwestycyjna
i przeplywem wiadomosci niz analiza fundamentalng. Wytapuja wlasciwe sygnaty
w rynkowym szumie — chca tez wiedzieé, czy ich natezenie sie zwieksza, czy
zmniejsza.

Ale dla day traderdw nie wszystko jest tatwe. Handluja oni tak czesto, Ze naliczane
sa duze prowizje, co sprawia, ze o wiele trudniej jest uzyskac lepszy wynik niz
$rednia rynkowa. Zysk w wysokosci 5000 dolaréw wygenerowany z setek trans-
akcji moze zapewnic¢ day traderowi kwote na czysto znacznie zmniejszong po od-
jeciu prowizji i podatkéw. Nie obejmuje to dodatkowych kosztéw, ktére day trader
musi ponies¢, aby utrzymac swoja dziatalnos¢.

Swing traderzy rowniez borykaja sie ze sztywnymi prowizjami (w przeciwienstwie
do inwestora typu ,,kup i trzymaj”), ale nie sg one tak dotkliwe jak w przypadku
day tradera. Poniewaz ruchy cenowe obejmuja okres od kilku dni do kilku tygodni,
wskazniki fundamentalne spétki moga odgrywaé wieksza role niz w przypadku
day tradera (ruchy dzienne w mniejszym stopniu wynikaja ze wskaznikéw funda-
mentalnych, a w wiekszym z krétkoterminowej podazy i popytu na akcje). Ponadto
swing trader moze generowa¢ wyzsze potencjalne zyski z pojedynczych transakcji,
poniewaz okres utrzymywania pozycji jest dluzszy niz okres utrzymywania pozycji
przez day tradera.
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Czym jest dla Ciebie swing trading — okreslenie
wiasnego zaangazowania czasowego

ZAPAMIETA)

Rozpoczecie dzialalnosci w swing tradingu wymaga pewnych przemyslen. Zanim
pospieszysz sie z kupnem laptopa z gornej pétki lub zatozeniem rachunku ma-
klerskiego albo brokerskiego, musisz pomysle¢ o tym, jakim typem swing tradera
pragniesz by¢. (Tak, swing traderzy maja rézne oblicza).

Pierwszym krokiem jest okreslenie, ile czasu mozesz poswieci¢ na swing trading.
Mozesz by¢ pelnoetatowym swing traderem pracujagcym z domu, a w tym przy-
padku powiniene$ traktowa¢ te dzialalno$¢ jako zarobkowanie na zycie. Albo mo-
zesz robi¢ to w niepelnym wymiarze czasu z zamiarem wygenerowania dochodu
i nadzieja, ze staniesz sie pelnoetatowym traderem.

Wielu swing traderé6w ma pelnoetatowa prace i dysponuje niewielka iloscig czasu
na poswiecanie sie tradingowi, wiec handluja gtéwnie po to, aby zwiekszy¢ zyski
ze swoich rachunkéw inwestycyjnych. Albo tez s3 juz na emeryturze i zajmuja sie
swing tradingiem, aby powiekszy¢ swoje aktywa w perspektywie czasu. Ci swing
traderzy obserwuja rynek w ciggu dnia, ale polegaja na zleceniach skladanych poza
godzinami handlu, aby otworzy¢ lub zamkna¢ swoje pozycje. A jesli handluja na kon-
tach podlegajacych pdzniejszemu opodatkowaniu, takich jak na przyktad Indywi-
dualne Konto Emerytalne (IRA), moga zignorowa¢ kwestie podatkowga (dopdki nie
zaczng wyplacac pieniedzy ze swojego konta podlegajgcego pdézniejszemu opodat-
kowaniu).

Chodzi o to, ze mozesz zajmowac sie swing tradingiem niezaleznie od tego, czy
masz prace na pelen etat, czy nie, ale musisz dokona¢ zmian w zaleznosci od tego, czy
jeste$ w stanie obserwowac rynek przez caly dzien. A tak przy okazji, obserwowa-
nie rynku przez caly dzien niekoniecznie powieksza zyski. W rzeczywistosci ro-
bienie tego moze je obnizy¢, jesli przeholujesz z transakcjami (ang. overtrading)
lub bedziesz reagowal na zawirowania rynkowe.

Swing trading jako gtéwne zrédto dochodu

Jesli zamierzasz zaja¢ sie swing tradingiem jako gtdéwnym sposobem generowania
dochodu, przygotuj sie na to, ze spedzisz kilka miesiecy — jesli nie lat — na zdoby-
waniu doswiadczenia, zanim bedziesz w stanie zrezygnowac¢ z pracy i handlowac
z domu w pelnym wymiarze czasu pracy. Swing traderzy, ktérzy handlujg w pet-
nym wymiarze czasu, poswiecaja na to zajecie wiele godzin dziennie. Badaja oni
mozliwe transakcje przed godzinami handlu, w trakcie i po nich. I dobrze radza
sobie z presja psychiczna.

Wielu traderdow stwierdza, ze nie radzi sobie ze stresem zwigzanym z handlem
w pelnym wymiarze godzin. W koncu, jesli swing trading jest Twoim gléwnym Zro-
dtem dochodu, podlegasz duzej presji, aby generowac state zyski. I mozesz poczué¢
pociag do hazardu, jesli doswiadczysz serii strat. Wielu traderéw nie zdaje sobie
sprawy z tego, ze prawidlowa reakcja na taka serie nie jest zwiekszenie liczby
transakcji, ale ich zmniejszenie. Zréb krok wstecz i ocen sytuacje.
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Swing trading jako zrddto utrzymania nie jest trudny w tym sensie, Ze doskonalenie
sie w nim wymaga jakiego$ niesamowitego poziomu inteligencji lub niezwyklej
etyki pracy. Wymaga raczej wyjatkowej samokontroli, dyscypliny i spokoju. Swing
trader musi by¢ zawsze pozbawiony emocji. Kiedy co$ sie nie udaje, nie stara sie
za wszelka cene odku¢ ani wyj$¢ na zero, ale przechodzi do nastepnej okazji.

Dlatego tez nie rezygnuj ze swojej pracy tylko dlatego, ze generujesz imponujace
zyski przez kilka miesiecy. W tej grze chodzi o to, aby zawsze mie¢ wystarczajaco
duzo kapitalu umozliwiajacego powrdt i handel. Jesli na przyktad planujesz zy¢
z 5000 dolaréw miesiecznie, nie mozesz oczekiwa¢ wygenerowania takiego zysku
na podstawie 30 000 dolaréw kapitatu. Wymagatoby to miesiecznego zysku w wy-
sokosci 16,67%! Niektorzy z najlepszych traderéw wszech czasow na $wiecie osig-
gali zyski w wysokos$ci 20 — 25% rocznie przez 20 lub 30 lat.

Swing trading jako uzupetnienie dochodéw
lub zwiekszenie zyskéw z inwestycji

Ta kategoria prawdopodobnie odnosi sie do lwiej czesci swing traderdw. Swing tra-
ding z zamiarem uzyskania dodatkowego dochodu lub poprawy zyskow z portfela
jest mniej stresujacy niz swing trading jako jedyne Zrédto Srodkéw do zycia. Nadal
masz jakie$ zabezpieczenie, jesli popelnisz blad, i mozesz zajmowac sie swing
tradingiem, majac jednoczesnie zatrudnienie w pelnym wymiarze czasu pracy.

Swing traderzy pracujacy w niepelnym wymiarze godzin czesto wykonuja swoje
analizy po powrocie do domu z pracy, a nastepnie realizuja transakcje nazajutrz.
Nawet jesli nie sa w stanie obserwowac rynku przez caly czas, moga wprowadzac
zlecenia typu stop loss (,,zatrzymaj strate”), aby chroni¢ swoj kapitat. (Oni naprawde
muszq wprowadzi¢ zlecenia stop loss, aby unikna¢ ryzyka duzego spadku, ktéry za-
bratby im duza czes¢ kapitatu).

Jesli chcesz ostatecznie zaja¢ sie swing tradingiem w pelnym wymiarze godzin,
powinienes$ najpierw przejs¢ przez te faze. Z czasem bedziesz w stanie okreslic, jak
dobrze Ci poszto. A jesli zastosujesz sie do innych zalecen zawartych w tej ksigzce
(takich jak prowadzenie dziennika transakcyjnego, o ktorym pisze w rozdziale 3.),
bedziesz uczy! sie na wlasnych bledach i udoskonalal swoje techniki.

Swing trading w niepelnym wymiarze godzin jest odpowiedni dla tych oséb, ktére
spelniaja nastepujace kryteria:

P> Maja prace na petny etat.

P> Moga poswiecic kilka godzin tygodniowo na analize rynkdw i papierow
wartosciowych.

P> Pasjonuja sie rynkami finansowymi i handlem krétkoterminowym.
P> Sa zdyscyplinowani i konsekwentnie sktadaja zlecenia typu stop loss.

P> Osiggajg w swoich obecnych portfelach inwestycyjnych nizsze zyski od doradcy
finansowego lub posrednika inwestycyjnego.
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P> Nie ryzykuja, operujac wtasnymi pieniedzmi, i raczej nie sg sktonne do padania
ofiarg podwajania stawek lub podejmowania wiekszego ryzyka.

Jesli spelniasz te kryteria, to swing trading w niepelnym wymiarze godzin moze
by¢ dla Ciebie. Na poczatku zalecam swing trading z niewielka czescig swojego
portfela, aby poczatkowe btedy nie okazaly sie zbyt kosztowne. Chociaz handel
papierowy na rachunkach demonstracyjnych (ang. paper trading) moze by¢ ko-
rzystny, nie moze sie réwnac z emocjami, z ktorymi bedziesz walczyt jako swing
trader, kiedy stawka beda Twoje wlasne pieniadze.

Swing trading wytacznie jako zrédto rozrywki

Niektdrzy swing traderzy czerpia radosc¢ z kupowania i sprzedawania papieréw war-
tosciowych, czasem zyskujac, a czasem tracac. Ich motywacja nie jest zapewnienie
lub uzupenienie biezacych dochodéw. Ci swing traderzy robia to raczej dla emocji
towarzyszacych obserwacji ruchéw pozycji, ktére kupuja i sprzedaja. Oczywiscie,
moze to prowadzi¢ do znacznych strat, jesli odejda oni od zasad majacych na celu
ochrone ich kapitalu. Te zasady opisuje w niniejszej ksiazce (w szczegdlnosci
w rozdziale 10.).

Jesli chcesz prowadzi¢ swing trading wylgcznie dla zabawy, moja rada brzmi: nie
réb tego. Zalecam, aby$ czerpal przyjemnos¢ z gry na kregielni lub boisku do ko-
szykowki. Niebezpieczeristwo handlu dla zabawy polega na tym, Ze uzywasz praw-
dziwych pieniedzy i ponosisz prawdziwe konsekwencje. Mozesz zacza¢ ryzykowac
wieksza cze$¢ swojego kapitatu, aby zaspokoi¢ swoja potrzebe ekscytacji. Jesli prze-
grasz, mozesz podjac ekstremalne dzialania, aby udowodni¢ swoja racje, np. umie-
$ci¢ wszystkie swoje pienigdze w jednym lub dwdch papierach warto$ciowych.
Woéweczas znajdziesz sie juz w $wiecie hazardu.

Jesli upierasz sie przy handlu dla zabawy, przynajmniej ogranicz sie do niewielkiej
liczby swoich aktywow i nigdy nie ruszaj swoich zasob6w emerytalnych. Pamietaj,
ze konkurujesz z traderami, ktdrzy sa zmotywowani do osiggania zyskéw, a nie
tylko do ekscytacji. To daje im przewage nad kims, kto po prostu lubi samg gre.

Krdtkie spojrzenie na plan strategiczny
swing tradera

Zaplanuj swéj handel i handluj zgodnie z planem.

Jesli nie utozysz planu, zaplanujesz porazke.

Istnieje cate mnoéstwo réznych powiedzen, ktdre méwia o tym, jak wazny jest plan
tradingowy. Plan tradingowy jest swoistym biznesplanem dla przedsiewziecia handlu
akcjami. Bez niego prawdopodobnie wpadniesz w pulapke i bedziesz improwizowatl.
Twoje dziatlania bedg niekonsekwentne. Nie poprawisz swoich wynikéw, poniewaz
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nie bedziesz mial Zadnych notatek na temat swoich poprzednich transakcji. Moze
Ci sie wydawad, ze przechowujesz swoéj plan tradingowy w glowie, ale jesli go nie
zapisales, to on de facto nie istnieje.

W tej ksigzce omawiam szczegdétowo wszystkie wazne aspekty strategii swing
tradingu. W kolejnych czeSciach przedstawiam najwazniejsze elementy strategii,
1aczac je w jeden zgrabny, matly pakiet. (Wiecej na temat planu tradingowego znaj-
dziesz w rozdziale 10.).

Pytanie , co” — zidentyfikowanie papieréw
wartosciowych, ktérymi bedziesz handlowaé

Na rynku istnieje wiele rodzajow papieréw wartosciowych: akcje, instrumenty o sta-
tym dochodzie, fundusze (otwarte lub zamkniete), opcje i kontrakty terminowe futures.

Ta ksigzka jest skupiona na swing tradingu akcjami. PoniZej znajduje sie opis trzech
najbardziej popularnych instrumentéw, ktorymi polecam handlowac:

P> Akcje na gietdzie papieréw warto$ciowych. Akcje to po prostu kawatek wtasnosci
spotki i sg przedmiotem obrotu na gietdzie. Wszystkie spotki akcyjne sag albo notowane
na gietdzie (tzw. spotki publiczne), albo nienotowane (tzw. spotki niepubliczne).

W spotki niepubliczne nie mozna tatwo inwestowac, natomiast akcje spotek
notowanych na gietdzie mozna naby¢ za posrednictwem rachunku maklerskiego
lub brokerskiego. Swing traderzy czesto handlujg akcjami wytgcznie z powodu
réznorodnosci, tatwosci i znajomosci handlu akcjami korporacyjnymi. Dzigki
internetowi mozna tatwo uzyskac¢ dostep do informacji na temat wiekszosci
publicznie notowanych spétek na $wiecie (przy czym nalezy pamietac, ze dane
finansowe niektérych krajéw mogga byc¢ przedstawione w jezyku lokalnym, a nie

w jezyku angielskim). Wiekszos¢ spétek notowanych w Stanach Zjednoczonych jest
przedmiotem codziennego handlu, ale akcje na rynkach zagranicznych moga miec
mniejszg ptynnos¢ niz spdtki notowane w Stanach Zjednoczonych (w zaleznosci

od wielkosci spétki i rynku).

P» Fundusze notowane na gieldzie (ang. exchange traded funds, w skrécie ETFs).
Fundusze notowane na gietdzie sg inwestycjami o charakterze zbiorowym.
Najpopularniejsze fundusze ETF odzwierciedlajg ruchy indeksu (np. QQQ —
popularny fundusz, ktéry $ledzi indeks Nasdaq 100 — indeks najwiekszych spétek
z sektora technologicznego i konsumenckiego) lub podsektora indeksu. Jesli chcesz
zyskac¢ na nadchodzgcym rozwoju technologicznym, mozesz wiecej skorzystac,
handlujgc funduszem technologicznym, niz wybierajgc konkretng spotke
technologiczng, ktéra moze, ale nie musi podazac za catym sektorem technologicznym.
Jesli wykonasz wtasciwy ruch, skorzystasz ze zdywersyfikowanego funduszu
technologicznego. Jednak jeden papier wartosciowy z branzy technologicznej moze
przetamac ten trend. Fundusze ETF oferujg réwniez mozliwos¢ czerpania zyskow
z miedzynarodowych indekséw i gietd towarowych.
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Akcje i fundusze ETF pozwalajg uzyskac¢ dostep do miedzynarodowych rynkéw

i innych klas aktywow tak tatwo, jak tatwe jest kupno produktu na Amazonie.

Na przyktad mozna uzyskac ekspozycje na towar, jakim jest ztoto, poprzez handel
ETF-em, ktérego aktywa bazowe to ztoto. Mozesz tez uzyska¢ dostep do akgji
rynkéw wschodzqcych — akgji spétek notowanych w Indiach, Brazylii, Chinach itd. —
kupujac ETF notowany w Stanach Zjednoczonych.

»» Amerykanskie kwity depozytowe (ang. American Depository Receipts, w skrocie
ADRs). ADR-y zyskujg coraz wieksze znaczenie w dzisiejszym zglobalizowanym
Swiecie. Méwiac prosciej, ADR pozwala inwestorom amerykanskim na zakup akgji
spoétek zagranicznych. ADR-y s3 notowane w dolarach amerykanskich i wyptacaja
dywidendy w dolarach amerykanskich. Obrét ADR-ami jest znacznie bardziej
optacalny niz zaktadanie kont w kilku krajach, przeliczanie dolaréw na waluty obce
itd. A poniewaz wzrost gospodarczy na rynkach wschodzacych przewyzsza wzrost
w krajach rozwinietych, ADR-y moga oferowac duze mozliwosci zysku. ADR-y
spotek z rynkéw wschodzgcych (takich jak Brazylia czy Chiny) sa czasami silnie
powigzane z konkretnym towarem, co sprawia, ze ADR-y sg jednym ze sposobow
na czerpanie zyskéw z silnych ruchéw cen surowcow.

Z wielu powoddw zalecam trzymanie sie akcji, ETF-6w i ADR-6w. Akcje bedace przed-
miotem obrotu gieldowego maja nastepujace zalety w poréwnaniu z innymi na-
rzedziami inwestycyjnymi, takimi jak waluty, papiery wartosciowe o stalym do-
chodzie i towary:

P> Wzrost. W dtugich okresach akcje czy udziaty w obiegu publicznym generowaty
wyzsze stopy zwrotu niz wszystkie pozostate klasy aktywow ptynnych. Dzieje sie tak
dlatego, ze akcje dajg Ci mozliwos¢ posiadania ,kawatka” firmy, ktérej nadrzednym
celem jest maksymalizacja zyskow z dziatalnosci. Waluty, surowce i towary oraz
papiery wartosciowe o statym dochodzie nie przyniosty w dtugim okresie tak
wysokich zyskéw co akcje w obiegu publicznym.

P» Plynnos¢. Plynnosc odnosi sie do tego, jak tatwo mozna przeksztatci¢ aktywa
w gotowke. Na przyktad, jesli posiadasz akcje Coca-Coli, mozesz je zamienic
na gotéwke w ciggu kilku sekund. Przeksztatcenie Twojego domu w gotéwke
zajetoby jednak tygodnie, jesli nie miesigce.

Akcje sg zwykle bardziej ptynne niz inne inwestycje (takie jak instrumenty o statym
dochodzie lub opcje). Waluty sg bardziej ptynne niz akcje, ale oferujg mniejszy
wzrost, co oznacza, ze w dtuzszym okresie oferujg nizsze zyski niz akcje.

P» Rozsadne minusy. Akcje oferujg konkurencyjne zyski nawet bez stosowania
dzwigni finansowej, czyli handlu na kredyt. Najwiecej, ile mozna straci¢ na akcjach,
to catos¢ zainwestowanego kapitatu (zaktadajac brak dzwigni), ale swing traderzy
prawdopodobnie wycofajg sie po spadku akgcji o 5 lub 10%, jesli transakcja nie
pojdzie po ich mysli. Inne papiery wartosciowe mogg szybko straci¢ na wartosci
lub wygasng¢ bez wartosci (np. opcje). Inwestorzy kontraktéw terminowych (ktore
moga dotyczy¢ surowcdw i towardw lub indekséw gietdowych) czesto mogg zaczgc
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od wptacenia zaledwie 2,5% wartosci kontraktu, co oznacza dzwignie finansowa
w wysokosci od 40 do 1. Silny ruch w ztym kierunku moze skutkowac szybkg stratg
catego kapitatu.

Wiele innych rodzajow papier6w wartosciowych jest trudnych do uptynnienia — co
oznacza, ze zamiana tych papieré6w wartosciowych na gotowke moze trwac dtuzej
lub by¢ bardziej kosztowna w poréwnaniu z akcjami — i nie nadajg sie one do
swing tradingu lub s3 zbyt ryzykowne, aby pewnie handlowaé nimi na co dzien
(jak np. opcje).

Wiecej ,,co” — handlowanie akcjami zgodnie
z Twoimi wartosciami

Mozesz chcieé ograniczy¢ liczbe akcji, ktorymi handlujesz, ze wzgledu na swoje prze-
konania osobiste lub religijne. Inwestowanie spotecznie odpowiedzialne (ang. socially
responsible investing, w skrdcie SRI) odnosi sie do inwestowania w spétki, ktdére po-
zytywnie oddziatuja na spoleczeristwo. Mozesz np. unika¢ inwestycji w sp6tki za-
angazowane w praktyki szkodliwe dla ludzi (np. spétki sprzedajace tyton lub alkohol),
srodowiska (np. wegiel) lub spoteczenstwa (np. sp6tki wykorzystujace prace dzieci).

Na przyklad niektére osoby zyjace zgodnie z tradycja katolicka (okreslong przez
Konferencje Biskupow Katolickich Stanéw Zjednoczonych) oraz tradycja islamska
(okreslang jako inwestowanie zgodne z zasadami szariatu) praktykujg inwesto-
wanie oparte na zasadach religijnych. Zaréwno katolickie, jak i zgodne z szariatem
tematy inwestycyjne obejmuja takie obszary jak ochrona zycia ludzkiego (zakaz
aborcji), ochrona godnosci ludzkiej (zakaz dyskryminacji, pornografii itp.) oraz
unikanie inwestycji w produkcje broni. Inwestorzy przestrzegajacy zasad szariatu
unikaja rowniez inwestowania w firmy zajmujace sie dziatalno$cig opartg na od-
setkach (banki), ktére moga by¢ wykorzystywane do wyzyskiwania ubogich.

Ograniczenia inwestycyjne moga mie¢ réwniez charakter swiecki. Inwestowanie
majace na uwadze srodowisko, spoteczenstwo i fad korporacyjny (ang. environ-
mental, social, and governance investing, w skrocie ESG) stalo sie szalenie popularne
w Europie i zyskuje coraz wieksza akceptacje inwestoréw rzadowych i korporacyj-
nych w Stanach Zjednoczonych i innych cze$ciach $wiata. Oto co kryje sie za ESG:

M Srodowiskowy aspekt ESG pozwala unikng¢ inwestowania w spétki przyczyniajgce
sie do zmian klimatycznych, natomiast promuje inwestycje w sp6tki dziatajgce
w sektorach czystych technologii lub zréwnowazonej energii.

P> Spoteczny aspekt inwestowania ESG zwraca uwage na polityke firmy w zakresie
réznorodnosci zatrudnionego personelu i praw cztowieka.

P> Aspekt tadu korporacyjnego w inwestowaniu w duchu ESG promuje inwestowanie
w spotki posiadajgce uczciwg polityke wynagrodzen kadry kierowniczej
i pracownikéw, a takze niezalezne rady nadzorcze, ktére zapewniajg wtasciwy
nadzo6r nad zarzgdzaniem.
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Jesli inwestowanie odpowiedzialne spotecznie odpowiada Twoim upodobaniom, mo-
zesz dowiedzie¢ sie wiecej na ten temat na nastepujacych stronach internetowych:

P> lista funduszy ETF odpowiedzialnych spotecznie: www.etf.com/channels/
socially-responsible;

P> przeglad akcji pod katem etycznym: www.idealratings.com/;

P> wykaz ograniczen z punktu widzenia ESG norweskiego Panstwowego Funduszu
Majatkowego: www.nbim.no/en/responsibility/exclusion-of-companies/.

Pytanie ,gdzie” — podejmowanie decyzji,
gdzie bedziesz handlowac

To, gdzie handlujesz, zalezy w duzej mierze od tego, czym handlujesz. Im wiecej
miejsc handlu, tym szerszy jest Twoj Swiat inwestycji i tym wiecej mozliwosci
osiggniecia zyskow.

Najpopularniejszymi podmiotami obrotu akcjami w Stanach Zjednoczonych sg New
York Stock Exchange (NYSE), Nasdaq i NYSE American. Na gietdach tych notowane
s3 spotki z siedzibg w Stanach Zjednoczonych i za granica (notowane sg rowniez
inne instrumenty inwestycyjne, takie jak ETF-y, ktére umozliwiajg czerpanie zy-
skow z ruchéw cen towardw i innych klas aktywow). Nasdaq byt pierwsza elek-
troniczng gielda papieréw wartosciowych i stat sie domem dla najwiekszych firm
technologicznych na $wiecie (takich jak Apple, Alphabet, czyli sp6tki matki Google’a,
i Amazon).

Nie wszystkie akcje sg notowane na tych rynkach. W ostatnim czasie pojawily sie
elektroniczne sieci komunikacyjne (ang. electronic communication networks, w skrécie
ECN) jako skuteczny sposéb dopasowywania zlecen kupna i sprzedazy. Sieci ECN
facza indywidualnych traderdw z gléwnymi firmami brokerskimi czy domami ma-
klerskimi. Czasami mozna uzyskac lepszg cene, sktadajac zlecenia do ECN zamiast
do maklera. Najlatwiejszym sposobem na uzyskanie dostepu do ECN jest skorzy-
stanie z ustug maklera, ktéry zapewnia bezposredni dostep do handlu.

Ale swing traderzy moga kupowac i sprzedawacé inne papiery wartosciowe na in-
nych rynkach. Na przyklad wielu broker6w i makleréw oferuje obecnie dostep do
akeji spotek notowanych na gietldach w Londynie, Hong Kongu, Tokio, Singapurze
i tak dalej. Te inne rynki moga by¢ trudniejsze pod wzgledem tradingu, biorac pod
uwage ich godziny handlu, ale oferujg bogaty zestaw mozliwosci. Na przyklad rynki
akeji w Stanach Zjednoczonych moga powaznie traci¢ na znaczeniu, podczas gdy
akcje w Hongkongu wystrzeliwuja w gore. Dlatego mozliwos¢ handlu na gieldach
w innych krajach daje Ci przewage nad swing traderem koncentrujacym sie wy-
lacznie na akcjach amerykanskich.

Jesli Twoj broker lub makler nie oferuje dostepu do gield poza gietda rodzimag (a Ty
nie jeste$ sklonny do zmiany tego posrednika na takiego, ktéry ma to w swojej
ofercie), mozesz réwniez uzyska¢ dostep do ograniczonego zestawu akcji spotek
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publicznych z innych krajow bedacych w obrocie w Stanach Zjednoczonych poprzez
ADR-y (patrz wcze$niejsza sekcja ,,Pytanie »co« — zidentyfikowanie papieréw
wartosciowych, ktérymi bedziesz handlowac”) lub ETF-y.

Jesli chcesz handlowa¢ towarami, walutami lub innymi instrumentami inwesty-
cyjnymi, musisz handlowac¢ za posrednictwem firm upowaznionych do zawierania
transakcji na tych rynkach. Nie polecam swing tradingu tymi papierami warto-
Sciowymi.

Pytanie ,kiedy i jak” — wybor stylu i strategii
inwestowania

To, czy wprowadzasz zlecenia w godzinach handlu, czy po nich, ma wplyw na stra-
tegie wejscia i wyjscia.
P> Swing traderzy pracujacy w niepetnym wymiarze czasu wprowadzajg zlecenia,

gdy rynki sg zamkniete, i polegajg na zleceniach typu limit i stop loss,

aby zrealizowac te strategie.

P> Z drugiej strony petnoetatowi traderzy moga realizowac¢ swoje wejscia i wyjscia
w ciggu dnia i uwzglednia¢ calodobowe zachowania cenowe w swoim
harmonogramie transakcji. Odkrywajg oni réwniez wiecej mozliwosci handlowych,
poniewaz majg wiecej czasu, aby poswiecic sie swing tradingowi.

To, jak handlujesz, odnosi sie do réznych strategii handlowych, ktdre opisuje dalej.

Ustalanie technik analizy

Swing traderzy opierajg sie na dwdch gldwnych technikach analizy: analizie tech-
nicznej i analizie fundamentalnej. Analiza techniczna, najogélniej rzecz ujmujac,
obejmuje analize wykresow i zastosowanie wskaznikow bazujacych na cenach
i wolumenie obrotéw. Analiza fundamentalna obejmuje dane ze sprawozdan finan-
sowych spotek. Analiza fundamentalna obejmuje rowniez analize wydarzen lub
wiadomosci, ktére mogg wplynaé na wzrost lub spadek ceny papieru warto$ciowego
(na przyktad publikacja sprawozdan finansowych, zmiany na stanowisku dyrektora
generalnego, wprowadzanie nowych produktéw, zmiana regulacji rzagdowych itp.)

Z mojego doswiadczenia wynika, ze wiekszo$¢ swing traderéw polega wylacznie
lub w duzej mierze na analizie technicznej. Niemniej objasniam oba rodzaje ana-
lizy w tej ksigzce, poniewaz mocno wierze w to, ze zrozumienie i wykorzystanie
obu zwieksza szanse na sukces.

Obie analizy majg swoje zalety.

P» Analiza techniczna moze by¢ szybko i fatwo zastosowana w odniesieniu
do dowolnego rynku lub papieru wartosciowego. Na przyktad przeszkolony
swing trader moze wykorzystac analize techniczng do szybkiego podjecia decyzji
o kupnie lub sprzedazy papieru wartosciowego, wykorzystujgc odczyty wskaznikéw
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technicznych. Z kolei swing trader opierajacy sie na analizie fundamentalnej
potrzebuje wiecej czasu na zapoznanie sie z firmg, jej dziatalnoscig i raportami
okresowymi przed wyciggnieciem wnioskéw — lub musi by¢ bardziej kompetentny,
aby zrozumie¢, w jaki sposob dane wydarzenie wptynie na akcje firmy lub sektor.
Niezaleznie od tego, czy handlujesz surowcami i towarami, walutami, czy tez
akcjami, mozesz w takim samym stopniu stosowac analize techniczng w odniesieniu
do tych rynkéw. Innymi stowy, jesli wiesz, jak interpretowaé wykres, to rodzaj
instrumentu jest w duzej mierze nieistotny. Moim zdaniem tatwos¢ zastosowania
jest najwieksza przewagg analizy technicznej nad analizg fundamentalna.

P» Analiza fundamentalna moze odpowiedzie¢ na pytania, ktére sa poza
zakresem analizy technicznej, takie jak: ,,dlaczego cena tego papieru
wartosciowego rosnie lub spada?”. Swing trading oparty w czesci na wskaznikach
fundamentalnych jest jak przewaga na starcie w biegu na 100 metréw. Wzrosty
i spadki, ktére sg napedzane przez dane fundamentalne, sg pewniejsze z perspektywy
zyskownosci handlu niz wzrosty i spadki, ktére sg po prostu wynikiem szumu
na rynkach (powodowanego na przyktad przez duzy fundusz powierniczy zamykajacy
lub otwierajacy pozycje). W dtugim okresie ruchy cen papieréw wartosciowych sg
napedzane przez dane fundamentalne. Ceny ropy naftowej rosng, gdy popyt
przewyzsza podaz lub gdy podaz staje sie niewystarczajagca — a nie, jak moze
powierzchownie wskazywac analiza techniczna, dlatego, ze na wykresie formuje sie
trend wzrostowy. (Oczywiscie, cena ropy naftowej — lub innego surowca, towaru
czy instrumentu — moze rosng¢ lub spadac z powodéw ,niefundamentalnych”.
Jednak takie wzrosty i spadki sg czesto ulotne i nie tak silne jak ruchy cenowe
napedzane fundamentalnie).

Niektérzy swing traderzy stronig od zdobywania wiedzy na temat wskaznikéw
fundamentalnych firmy. Ogodlnie rzecz biorac, analiza fundamentalna jest
postrzegana jako dtuga, zmudna i nie zawsze stuszna. Ale mozna doskonali¢ swoj
swing trading poprzez dotarcie do istoty fundamentéw spotki, nawet jesli wymaga
to obszernej lektury, badan i zrozumienia czynnikéw wptywajacych na branze.

Jak bardzo powinny Cie interesowa¢ fundamenty spétki? Ogélna zasada jest taka, ze
im dluzszy horyzont inwestycyjny, tym wazniejsza staje si¢ analiza fundamentalna.
Im krétszy horyzont czasowy, tym mniejsze znaczenie ma analiza fundamentalna
w obrocie papierami wartosciowymi. Dzieje sie tak dlatego, ze krétkoterminowe
ruchy sa uwarunkowane pedem (ang. momentum), szumem informacyjnym i in-
nymi czynnikami. Jednak w dluZzszej perspektywie czasowej zawsze wygrywaja
fundamenty.

Ale samo rozumienie tego, jak stosowa¢ wskazniki fundamentalne, nie oznacza,
ze bedziesz zarabia¢ pienigdze. Rynki nie rosna tylko dlatego, Ze s3 niedoszacowane,
ani nie zalamuja sie tylko dlatego, ze sa przeszacowane. Rynki moga pozostawac
niedoszacowane lub przeszacowane przez dlugi czas. Dlatego tez nie polecam swing
tradingu opartego wylacznie na fundamentach. Analiza fundamentalna powie Ci,
w ktdrg strone wieje wiatr, aby$ byt przygotowany, ale analiza techniczna dostarcza
waznych czynnikow czasowych.
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Wybér kandydatéw pod katem zakupu

Obiecujgce papiery wartosciowe mozna znalez¢ na dwa gléwne sposoby — podejscie
top-down (,,odgérne”) oraz bottom-up (,,oddolne”). Oba te zagadnienia s3 szczeg6-
lowo omdéwione w rozdziale 8., a oto krétkie zestawienie:

P> Podejscie top-down. Swing traderzy, ktérzy preferujg podejscie top-down,
identyfikuja mozliwosci, zaczynajgc od poziomu rynku, drgzg w dét do poziomu
branzy, a na konhcu przygladaja sie poszczegdlnym spotkom. Jesli pasujesz do tej
kategorii, Twoja strategia wejscia na rynek powinna rozpoczac¢ sie od zbadania
ogoblnego rynku, potem przejs¢ do gtownych sektoréw rynku, a nastepnie do branz
w ramach najsilniejszych sektoréw. W tym momencie nalezy uszeregowac papiery
wartosciowe w danej branzy wedtug miary technicznej lub fundamentalnej (wiecej
na ten temat w rozdziale 8.). Nastepnie wybierasz papiery wartosciowe, ktére
spetniajg Twoja strategie wejscia.

P» Podejscie bottom-up. Swing traderzy, ktorzy stosujg podejscie bottom-up, to
osoby zorientowane oddolnie, ktére szukaja silnych spotek, a nastepnie wyszukuja
obiecujgce papiery wartosciowe wedtug grup branzowych lub sektoréw. Jezeli
pasujesz do tej kategorii, Twoje podejscie zaczyna sie od screeningu akgcji (czyli
wyboru wstepnej listy akcji konkretnych spétek, ktére spetniaja okreslone kryteria
fundamentalne) — czasami w zaleznosci od tego, czy w danym momencie
faworyzowane s3 akcje wzrostowe, czy wartosciowe. Jesli tak jest, nalezy poréwnacé
wzgledng site indekséw spotek wzrostowych i wartosciowych (i ewentualnie
kapitalizacji rynkowej). Po ustaleniu, ktére papiery wartosciowe zajmujg najwyzsze
pozycje, okreslasz, ktére z nich spetniajg Twoje zasady wejscia, a nastepnie
handlujesz tylko tymi papierami wartosciowymi, ktére znajdujg sie w wiodgcych
grupach branzowych.

Planowanie wyjscia

Wiekszos$¢ swing traderéw skupia sie prawie wylacznie na strategii wejscia, ale to
strategia wyjscia okre§la, kiedy osiggasz zyski, kiedy ponosisz straty i kiedy wy-
chodzisz z chwiejnej pozycji, aby$ mogt lepiej wykorzystac kapitat. Zatem chociaz
planowanie wejScia jest wazne, musisz poswiecic tyle samo (jesli nie wiecej) czasu
na planowanie wyjscia z inwestycji.

Twoja strategia wyjScia bedzie najprawdopodobniej sterowana technicznie, i to
w tréjnasdb:

P> Okresl, kiedy wyjs¢ z inwestycji dla osiggniecia zysku. Nie zbieraj zyskéw
W oparciu o przeczucie — zamiast tego polegaj na czynniku wyzwalajagcym lub
katalizatorze. Na przyktad niektére strategie wyjscia dla zyskéw przewiduja, ze czas
na wyjscie nadchodzi, gdy ceny osiagng domysiny cel oparty na wzorcu wykresu
lub gdy akcje zamkng sie ponizej Sredniej ruchome;j.

P> Okresl, kiedy wyjs¢ dla ograniczenia straty. Twoja strategia wyjscia dla strat
powinna by¢ oparta na naruszeniu poziomu wsparcia lub jakiegos rodzaju
wskaznika technicznego (na przyktad dziewieciodniowej sSredniej kroczgcej).
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(Poziomy wsparcia to po prostu progi cenowe, przy ktorych papiery wartosciowe
przestajq traci¢ na wartosci, a poziomy oporu to progi cenowe, przy ktoérych ceny
przestajg rosngc¢.) Dzieki temu Twoje straty sg ograniczone do pewnego zatozonego
poziomu (oczywiscie z wyjgtkiem ujemnej luki cenowej, ktéra musi by¢ uwzgledniona
przez odpowiedni dobdr wielkosci pozycji i inne techniki zarzgdzania ryzykiem).

P> Okresl, kiedy wyjsé, jesli pozycja nie generuje ani znaczacych zyskéw, ani
duzych strat. To znaczy, ze cena jest zmienna, raz rosnac, a raz spadajac, co staje
sie wytgcznie obcigzeniem.

Niektdrzy swing traderzy szybko zamykajg pozycje, jesli nie przynosi ona zyskow.
Wole dac¢ danej akcji kilka dni na sprawdzenie sie w ten czy inny sposéb. Zalecam
wiec wyjscie z inwestycji po dziesieciu dniach, jesli nie wyzwolita zlecenia stop loss
lub take profit.

Powiniene$ nakresli¢ swoja strategie wyjscia, upewniajac sie, ze Twoj plan tra-
dingowy uwzglednia moment wyjscia z inwestycji dla osiaggniecia zysku, ograni-
czenia straty i uwolnienia kapitatu.

Zajmowanie pozycji lub rezygnacja z transakcji

Swing trading jest najbardziej optacalny, kiedy istnieje silny trend wzrostowy, a ceny
ida w gore. Jednak czasami rynek jest staby i trudno o zyski z tradingu. W takich sy-
tuacjach zalecam wyjsScie z rynku i trzymanie sie na uboczu (lub zwrécenie uwagi
na rynek zagraniczny, ktéry konsekwentnie ro$nie).

Mimo ze niektore techniki pozwalaja inwestorom na czerpanie zyskéw ze spadkéw
na rynku, nie uzywam ich, ani nie polecam. Efekty z podjecia ryzyka nie sg korzystne,
a koszty takiej strategii sa wyzsze. W dlugim okresie indeksy gieldowe wzrosty na
calym $wiecie, wiec handel przeciwko dtugoterminowemu trendowi moze okaza¢
sie kosztowny, jesli zostanie przeprowadzony nieprawidlowo. Swing trader moze
osiggnaé dwucyfrowe zyski w skali roku bez uzycia dzwigni lub angazowania sie
w transakcje, ktore przynoszg straty.

Przygotowanie planu zarzadzania ryzykiem

Najwazniejsza czescia Twojego planu tradingowego jest sposob zarzadzania ryzy-
kiem. Zarzadzanie ryzykiem, ktore szczegélowo omawiam w rozdziale 10., dotyczy
sposobu zarzadzania na poziomie poszczegélnych waloréw oraz na poziomie ca-
tego portfela. Plan tradingowy ze slaba strategig wejscia i wyjscia moze by¢ nadal
zyskowny, jesli strategia zarzadzania ryzykiem ogranicza straty i pozwala na re-
alizacje zyskow.

Aby skutecznie zarzadzac ryzykiem, nalezy wzig¢ pod uwage nastepujace aspekty
w swoim planie tradingowym:

P> Jak wiele nalezy ryzykowa¢c na poszczegélnych pozycjach. Twoj plan musi
okresla¢, ile planujesz przeznaczy¢ na pojedyncza pozycje. Poniewaz nie jestem
w stanie przewidzie¢, ktére z moich transakgcji przyniosa wyjgtkowo dobre wyniki,
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a ktére nie, dokonuje rownomiernej alokacji pomiedzy moje pozycje (co oznacza,
ze kazdy papier wartosciowy ma takg sama wage w portfelu).

P> Jak wiele mozna ryzykowac w kontekscie swojego catego portfela. Okreslasz,
jak duza czes$¢ Twojego catego portfela jest narazona na ryzyko na pojedynczej
pozycji. Ogolnie rzecz biorac, wartos¢ ta powinna wynosic¢ od 0,5 do 2% (patrz
rozdziat 10.).

P> Jak osiagnac wilasciwg dywersyfikacje. Dywersyfikacja to co$ wiecej niz
skomponowanie portfela z kilku réznych papieréw wartosciowych. Nalezy by¢
wystawionym na dziatania réznych klas aktywow, sektoréw i indeksow szerokiego
rynku.

P> Kiedy bedziesz na rynku, a kiedy z niego wyjdziesz. Rynki spadkowe moga
spustoszy¢ stan Twojego konta. Dlatego tez potrzebujesz konkretnych zasad, ktére
regulujg Twojg obecnos¢ na rynku (lub gotowos$¢ do zakupu akgji) i to, kiedy
bedziesz poza rynkiem i zabezpieczysz gotowke.

P> Jak wprowadzi¢ w zycie zasade 7%. To, ile ryzykujesz na pojedynczej pozycji,
rézni sie od tego, ile ryzykujesz w catym portfelu. Zasada 7% ogranicza catkowite
ryzyko do 7% (patrz rozdziat 10.).

P> Jak okresli¢ swoje punkty wyjscia. Twoje sygnaty wyjscia powinny by¢
determinowane przez poziomy wsparcia i oporu, wskazniki techniczne i cele
zarobkowe.

P> Co wywotuje wyjscie. Wyjscie z inwestycji moze nastapi¢ z powodu ograniczenia
straty, osiggniecia zysku lub braku znaczacej akcji rynkowej.

P> Jak zarzadzac¢ swoimi emocjami. Bez wzgledu na to, jak skuteczny jest system
zarzadzania ryzykiem, cztowiek (w tym przypadku Ty) musi go ostatecznie
wprowadzi¢ w zycie. Dlatego ten ostatni punkt jest najwazniejszy, poniewaz
na cztowieka wptywajg emocje, doswiadczenia i nadzieje. Fakt ten moze sprawic,
ze swing traderzy porzucg swoje surowe zasady i zrobig wyjatek dla istniejgcej
pozycji lub przysztego zakupu. Niestety, nieprzestrzeganie zasad handlu moze
w koncu doprowadzi¢ do ogromnych strat.

Odkrytem, ze zarzgdzanie emocjami jest najtrudniejszym aspektem swing tradingu.
Im lepiej radzisz sobie z handlem, tym bardziej prawdopodobne jest, ze Twoje
emocje przekonajg Cie do pdjscia na skréty i porzucenia zasad, ktére doprowadzity
Cie do miejsca, w ktoérym jestes. Ale emocjami mozna zarzgdzaé. Mozesz ograniczy¢
ich wptyw, np. poprzez wprowadzenie zlecen stop loss, ktére pozwolg Ci pozby¢ sie
danego papieru wartosciowego bez Twojej ingerenciji.

Wszystkie powyzsze punkty sprowadzaja sie do dwéch kategorii dziatan: okreslenia
wielkos$ci pozycji i ograniczania strat na poziomie catego portfela. Jaka jest wiec r6z-
nica miedzy nimi? Alexander Elder, ekspert w dziedzinie tradingu, rozr6znit kiedy$
straty poniesione na poziomie poszczegélnych akcji i na poziomie portfela poprzez
analogie do rekinéw i ryb. Konkretniej powiedziat on, ze okreslenie wielkosci
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pozycji ma na celu zmniejszenie ryzyka, ze Twoéj portfel poniesie strate w postaci
yugryzienia rekina” na pojedynczej pozycji. Mowa tu o pojedynczej duzej stracie,
ktéra ma oplakane skutki dla stanu Twojego konta.

Z drugiej strony zarzadzanie ryzykiem portfela odbywa sie po to, aby zapobiec
sytuacji, w ktdrej kilka matych strat moze Cie zrujnowaé¢ — lub, jak to okreslit,
spowodowa¢ $mier¢ na skutek pogryzienia przez piranie. Pojedyncza mata pirania
moze nie by¢ w stanie zabi¢ wiekszego ssaka, ale atak dziesiatek piranii moze by¢
$miertelnie niebezpieczny.

Analogicznie: niewielka strata nie jest zagrozeniem dla portfela. Ryzyko polega na
tym, ze kilka matych strat moze sie skumulowac i spowodowac potezng strate.
Dlatego wlasnie nalezy ograniczaé straty na poziomie pojedynczych akcji (i unikac¢
ugryzien rekinéw), a jednoczes$nie ograniczac straty na poziomie portfela (aby za-
pobiec $mierci w wyniku ugryzien piranii).

Rozwijanie swoich umiejetnosci
w zakresie swing tradingu

ZAPAMIETA)

Pozostawanie na samej gorze i w szczytowej formie oznacza, ze nigdy nie mozesz
przestac sie uczy¢ i doskonali¢. Niestety, nie da sie tak po prostu zosta¢ mistrzem swing
tradingu i wdrazaé swoich planéw dotyczacych transakcji problemowo w zycie.
Mistrz sztuki walki nie zatrzymuje sie po zdobyciu swojego czarnego pasa — dla-
czego wiec swing trader miatby to robi¢?

Ponizsze dziatania pomogg Ci pozosta¢ silnym przez caly okres Twojej kariery jako
swing trader:

M Sledz sytuacje rynkowa. Skuteczni swing traderzy nigdy nie przestajg przyswajac
informacji. Rynki stale sie zmieniaja, pojawiajg sie nowe instrumenty inwestycyjne
i wprowadzane sg nowe przepisy. Jako swing trader musisz zachowac intelektualng
ciekawosc¢. Literatura branzowa to jeden ze sposoboéw na ciggte bycie na biezgco.
Zainteresuj sie zrozumieniem swoich pozycji i przeanalizuj argumenty za i przeciw.

P> Staraj sie jak najbardziej izolowac od opinii innych, niezaleznie od tego,
czy dana osoba jest zwyklym zjadaczem chleba, czy analitykiem z Wall Street.

Pamietaj, ze Wall Street to spotecznos¢, a analitycy wysytajg swoje raporty

z opiniami do tysiecy, jesli nie miliondw, klientéw, traderéw i os6b zarzgdzajacych
portfelami. Czytanie tych raportéw moze doprowadzi¢ Cie do myslenia

w sposéb, jaki robi to analityk i jak robi to rzesza innych ludzi. Dobre wyniki nie
pojawiaja sie za sprawg kopiowania tego, co robi reszta. Czytaj ksigzki, tygodniki
(np. ,The Economist”) lub badania opublikowane w czasopismach akademickich.
Nie czytaj raportéw gietdowych; to materiaty marketingowe.
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P> Zaakceptuj straty, jesli je poniesiesz. Nawet najwytrawniejsi traderzy dostang
lekcje rynkowej pokory, gdy gére wezmie ich ego... Niektorzy traderzy trzymaja sie
stratnych pozycji w nadziei, ze w koncu uda im sie osiggnac¢ prog rentownosci —
jest to podejscie, ktore w dtuzszej perspektywie dziata niszczaco. Nierentowna
pozycja nie tylko moze spowodowac utrate wiekszej ilosci pieniedzy, ale réwniez
zamraza kapitat, ktéry mégtby zostac zainwestowany w bardziej obiecujace
mozliwosci handlowe.

P> Nie szukaj wskazéwek ani danych z Twittera, Reddita czy foréw dyskusyjnych.
Unikaj foréw spotecznosciowych, na ktérych inwestorzy i inwestorki rozmawiaja
na temat akcji idgcych w gére lub w dét. Chociaz idea dzielenia sie uwagami z innymi
w internecie brzmi atrakcyjnie, to w rzeczywistosci spotecznosci te sprzyjaja
mysleniu grupowemu i sg zalewane szumem i histerig, a nie faktami i badaniami
opartymi na danych. Formutuj opinie na podstawie bezstronnych zrédet (takich jak
Yahoo! Finance lub sprawozdania finansowe dotyczgce spotek, ktérych akcjami
handlujesz) i trzymaj sie z dala od foréw spotecznosciowych.
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Skorzystaj z porad zawartych w tej ksigzce, a zwiekszysz swoje szanse na
odniesienie sukcesu! Autor na podstawie wtasnych btedéw ustalit, ktére
metody dziatania sie sprawdzaja, a ktére nie. Poza omdéwieniem podsta-
wowych zagadnien, takich jak formacje wykresow, wskazniki techniczne

i podstawy sprawozdan finansowych, idzie o krok dalej — udziela wskazéwek
dotyczacych wiasciwego zarzgdzania pieniedzmi, prowadzenia dziennika,
zarzadzania ryzykiem, tworzenia kompletnego planu tradingowego

i gtbwnych zmian w krajobrazie inwestycyjnym.
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