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Wprowadzenie

Zasady ujmowania pozycji i transakeji oraz ich wycena dla potrzeb rachunkowosci
moga by¢ analizowane w réznym kontekscie i z réznej perspektywy. Szczegolnym
obszarem w tym zakresie s3 zasady ujmowania i ustalania odpiséw aktualizuja-
cych aktywoéw oraz zasady ujmowania i ustalania rezerw, ktdre s3 zréznicowane dla
réznych zasobow, transakeji i zdarzen w $wietle réznych regulacji. Ujecie odpisow
i rezerw moze sie wigzac z réznymi celami rachunkowosci, w tym sprawozdawczo-
$ci finansowej, i lezacymi u ich podstaw przestankami, np. utrzymaniem tadu go-
spodarczo-ekonomicznego, wsparciem efektywnej alokacji kapitatu w gospodarce,
ochrong okreslonych interesariuszy lub grup spolecznych itp. Ponadto mogga istnie¢
rézne perspektywy ich uwzgledniania, np. przyjecie perspektywy jednostki spra-
wozdawczej (jej kierownictwa), jej wlascicieli, wierzycieli, uczestnikéw rynku itp.

Problematyka wyceny w rachunkowosci byla podejmowana przez wielu pol-
skich i zagranicznych autoréw w réznym kontekscie (zob. np. Hendriksen i van
Breda, 2002; Barth, 2006; Hitz, 2007; Nobes, 2001; Riahi-Belkaoui, 2004; Ronen,
2008; Whittington, 2008; Walinska, 2009; Gos, 2011; Gmytrasiewicz, 2009; Gie-
rusz, 2009; Honko, 2013; Karmanska, 2007; 2009; Sawicki, 2009). Niniejsze opra-
cowanie podejmuje kwestie ustalania odpiséw aktualizujacych i rezerw w od-
niesieniu do modelu oczekiwanych strat kredytowych, ktdry jest stosowany od
1 stycznia 2018 r. przez podmioty sporzadzajace sprawozdania finansowe na pod-
stawie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej w zwiaz-
ku z wejsciem w zycie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”. Model oczekiwanych
strat kredytowych wiaze sie $cisle z uwzglednieniem w sprawozdaniu finansowym
ryzyka kredytowego zwiazanego z instrumentami finansowymi i wprowadza
do wyceny element oczekiwan kierownictwa jednostki co do ksztaltowania si¢
w przysziosci sytuacji makroekonomicznej oraz finansowej kontrahentéw.

Na moment zlozenia niniejszej publikacji nie sa dostepne wyniki badann doty-
czacych wplywu zastosowania MSSF 9 na sytuacje finansowa oraz wyniki finanso-
we jednostek prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza w Polsce w kontekscie modelu
oczekiwanych strat kredytowych. Autorzy podejmujacy problematyke instrumen-
tow finansowych sygnalizujg istotno$¢ przyjecia MSSF 9 dla podmiotéw stosujacych
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8 Wprowadzenie

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) (Czajor, 2011;
Roéwinska, 2015)". Na $wiecie pojawiaja si¢ przede wszystkim analizy dotyczace wply-
wu MSSF 9 na system rachunkowosci bankéw i ich sprawozdania finansowe w wybra-
nych krajach oraz szacowania okreslonych parametréw zwigzanych z tym modelem
(np. Halilbegovic, Sakovié, Arapovic-Omerbegovic i Celebic, 2019; Vanek i Hampel,
2017; Gomaa, Kanagaretnam, Mestelman i Shehata, 2019). Podejmowane przez au-
toréw rozwazania nie odnoszg si¢ bezposrednio do koncepcyjnej analizy rozwigzan
MSSFE 9 w zakresie ustalania odpiséw. Na tej podstawie zidentyfikowano istniejaca
luke badawczg, co dato podstawe do postawienia nastepujacych pytan badawczych:

1. Czyiw jakim zakresie rozwigzania MSSF 9 odnoszace si¢ do modelu oczeki-
wanych strat kredytowych sa spdjne z pojeciem ryzyka kredytowego?

2. Czy model oczekiwanych strat kredytowych w zakresie ustalania i uyjmowa-
nia odpiséw aktualizujacych jest spdjny dla réznych pozycji i transakeiji, kto-
rych dotyczy?

3. Czy zastosowanie modelu oczekiwanych strat kredytowych wptyneto zna-
czaco na obraz jednostek sprawozdawczych na moment pierwszego zasto-
sowania MSSF 9?

By odpowiedzie¢ na powyzsze pytania, przeprowadzono studia literaturowe,
krytyczng analize regulacji MSSF 9 w zakresie modelu strat oczekiwanych oraz
badanie empiryczne bazujace na sprawozdaniach spolek gieldowych. Celem ni-
niejszego opracowania jest prezentacja przeprowadzonych analiz oraz wynikow
przeprowadzonego badania empirycznego. W kontekscie badania empirycznego
postawiono dwie hipotezy badawcze:

H1. Zastosowanie modelu oczekiwanych strat kredytowych wplyneto znaczaco
na sytuacje finansowa wiekszo$ci bankéw notowanych na Gieldzie Papieréw War-
tosciowych w Warszawie (GPW) w Warszawie.

H2. Zastosowanie modelu oczekiwanych strat kredytowych miafo ograniczony
wplyw na podmioty niefinansowe notowane na GPW w Warszawie.

W celu realizacji postawionych zadan ksigzke podzielono na piec¢ rozdzialow.
W rozdziale pierwszym zaprezentowano koncepcyjne przestanki ustalania odpi-
sow aktualizujacych i tworzenia rezerw w rachunkowosci w kontekscie ryzyka kre-
dytowego. Rozdzial drugi prezentuje koncepcyjne przestanki zastosowania modelu
oczekiwanych strat kredytowych. W rozdziale trzecim krytycznej analizie podda-
no parametry stosowane przy szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych, ze
szczegolnym uwzglednieniem spdjnosci metodologicznej ich ustalania. Rozdzial
czwarty omawia zasady ujecia odpisow aktualizujacych i rezerw na oczekiwane
straty kredytowe w sprawozdaniu finansowym. W rozdziale piatym przedstawiono
wyniki badan empirycznych oraz zweryfikowano hipotezy badawcze.

1 Na moment przekazania niniejszej publikacji do druku dostepne sa wyniki badania prébko-
wego przeprowadzonego przez P. Czajora (2020), ktdre w znacznym stopniu potwierdzajg wy-
niki badania petnego przedstawionego w rozdziale pigtym.
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Rozdziat 1

Koncepcyjne przestanki ustalania
odpisow aktualizujacych

i tworzenia rezerw

w rachunkowosci w kontekscie
ryzyka kredytowego

1.1. Pomiar wartosci w rachunkowosci

Pomiar w szerokim rozumieniu to kwantyfikacja polegajaca na poréwnaniu pew-
nej wlasnosci obiektu z numeryczng skalg' (Jarugowa, 1990, s. 15). W zalezno-
sci od przyjetej skali, przedmiotu pomiaru (obiektu) oraz wlasnosci podlegajacej
ocenie pomiar moze przybiera¢ r6zng forme. Pomiar jest jednym z fundamen-
tow rachunkowosci, na co wskazuje wielu teoretykéw tej dziedziny w przyjmo-
wanych definicjach (Szychta, 1996, s. 21-23). Sposréd réznorodnych form po-
miaru (w jednostkach wzglednych lub bezwzglednych, w jednostkach fizycznych
i teoretycznych itp.) w rachunkowosci szczegdlne znaczenie ma pomiar wartodci
wyrazonej w jednostkach pienieznych, czyli wycena. O znaczeniu wyceny w ra-
chunkowosci moze swiadczy¢ wyrdznienie paradygmatu wyceny przez Richarda
Mattessicha, ktory wskazal, ze gldéwnym zadaniem rachunkowosci jest dokonywa-
nie wyceny (Mattessich, 1985, s. 678, za: Szychta, 2008).

Wycena zasobdw, zobowigzan i zobligowan jednostki (w tym wobec wlascicie-
li), a takze ich zmian oraz przypisanie wartosci do okreslonych pozycji, zdarzen
i transakeji od dziesiecioleci stanowity obszar zainteresowania zaréwno prakty-
kow, jak i teoretykow rachunkowosci. Dyskusje i rozwazania wzrastaja na sile m.in.
w kontekscie kryzysow finansowych (kryzys lat trzydziestych ubieglego wieku,
kryzys 2007-20107% kryzys, ktéry moze by¢ skutkiem wystapienia COVID-19),
powstawania nowych rodzajéw zasobéw, zobligowan i transakeji (np. instru-
menty finansowe, instrumenty pochodne, wartoséci niematerialne, kryptowaluty,

1 Istnieja r6zne skale numeryczne (liczbowe), ktdre w rézny sposéb moga odwzorowywac wtasci-
wosci obiektow lub standw, np. skala nominalna, porzadkowa, przedziatowa czy ilorazowa.
2 Zob. np. Andre, Cazavan-Jeny, Dick, Richard i Walton, 2009.
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rozliczanie przejg¢ przedsiebiorstw itp.), rozwoju rynkéw finansowych i kanatow
przeplywu informacji, jak i poszukiwania miar wartosci alternatywnych wobec
kosztu historycznego, ktérych zrodtem moze by¢ rynek (np. wartosci rynkowe,
wartosci godziwe) badz zalozenia i oczekiwania jednostek gospodarczych.

W kontekscie sprawozdawczosci finansowej wycena to proces zmierzajacy
do ustalenia kwot pieni¢znych, w jakich pozycje uwidocznione w sprawozdaniu
finansowym (przede wszystkim w bilansie i rachunku zyskéw i strat) maja by¢
poczatkowo ujete i nastepnie w nim wykazane. Dla potrzeb sprawozdawczosci
finansowej przedmiotem analizy moze by¢ wycena na moment poczatkowego
ujecia (czasem okreslana jako wycena poczatkowa lub wstepna), wycena w trak-
cie okresu sprawozdawczego (po poczatkowym ujeciu - okreslana czasem wyce-
na biezaca i odnoszacy sie zazwyczaj do ustalania wartosci i ich zmian w trakcie
okresu sprawozdawczego, czego przejawem moze by¢ np. amortyzacja) oraz wy-
cena na dzien sprawozdawczy (okreslana jako wycena bilansowa).

Od strony koncepcyjnej analiza i zastosowanie okreslonych parametréow wyce-
ny wigza sie z réznymi wymiarami ksztaltujacymi system rachunkowosci w danym
otoczeniu jednostki sprawozdawczej oraz w niej samej. Wérdd réznych czynnikow
wplywajacych na wycene szczegdlne znaczenie moze miec rola, jaka odgrywa lub
jaka ma odgrywa¢ rachunkowo$¢ (sama lub poprzez sprawozdawczos¢ finansowa)
w spoleczenstwie i gospodarce’, historyczne uwarunkowania jej rozwoju, ksztalt
systemu gospodarczo-spotecznego, podmiot stosujacy rachunkowos¢, cele spra-
wozdawczosci finansowej (kiedy, komu i dla jakich potrzeb ma dostarcza¢ informa-
cji), podejscie kierownictwa do odzwierciedlenia sytuacji podmiotu itp. Przykla-
dowo inne cele rachunkowosci (i przez to wyceny) moga pojawic¢ si¢ w przypadku
zalozenia, ze rachunkowos$¢ ma si¢ przyczynia¢ do ochrony wierzycieli lub konty-
nuacji dziatalnosdci przedsiebiorstw, a inne, gdy rachunkowos¢ ma by¢ zestawem
rozwigzan umozliwiajacych dostarczenie obiektywnych informacji finansowych
okreslonym uzytkownikom tejze informacji. W pierwszym ujeciu nacisk w wycenie
moze by¢ potozony na uwzglednienie konserwatywnych, czy wrecz negatywnych
scenariuszy. Wycena przy przyjeciu pesymistycznych zalozen moze sprowadzac sie
m.in. do ograniczenia w zakresie ujmowania przychodéw/dochodéw, ustalania wy-
sokich odpisow aktualizujacych czy tworzenia rezerw na wszystkie zidentyfikowane
czynniki ryzyka, w wyniku czego jednostka gospodarcza bedzie wykazywac nizsze
zyski i przez to ograniczy mozliwosci ich dystrybucji‘.

3 Na temat réznych celdw i roli rachunkowosci w kontekscie podejscia bilansowego i wyniko-
wego zob. Frendzel, 2011a.

4 Innym sposobem ograniczania ,wyptywu” Srodkéw z podmiotdw (np. w formie dystrybucji
zyskow) moga by¢ definicyjne lub regulacyjne ograniczenia w ujmowaniu przeszacowan ak-
tywdw i zobowiazan (w tym z wyceny), np. uznanie w wyniku finansowym jedynie zyskow
z transakgji zrealizowanych, a nie naliczonych ksiegowo na dzien sprawozdawczy, uznawa-
nie wytacznie zyskow z transakcji z zewnetrznymi podmiotami (np. brak mozliwosci uznania
zysku na transakcji wniesienia aportu do podmiotu zaleznego), a w skrajnych przypadkach
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Z kolei przyjecie innej roli rachunkowosci (lub samej sprawozdawczosci finan-
sowej) w systemie spoleczno-ekonomicznym moze wymaga¢ innych zasad wyceny.
Przykladowo ukierunkowanie sprawozdawczosci finansowej na wzmocnienie efek-
tywnosci alokacji zasobéw w gospodarce z wykorzystaniem mechanizméw rynko-
wych stawia na pierwszym miejscu potrzeby informacyjne dostawcéw kapitatu, kto-
rzy kierujac si¢ informacjg finansowq, podejmuja decyzje ekonomiczne w zakresie
zamknigcia, utrzymania czy rozwijania dotychczasowych inwestycji lub rozpoczecia
nowych, wymiany lub utrzymania kadry zarzadzajacej itp. Uwypuklenie roli infor-
magcji finansowej w biezagcym podejmowaniu decyzji ekonomicznych daje podstawe
do wykorzystania parametréw wyceny odzwierciedlajacych biezacy sytuacje jednost-
ki (np. aktualne wartosci rynkowe) lub ukierunkowanych na przysztos¢, a nie na
dane historyczne, ktére moga by¢ nieaktualne i nieprzydatne dla interesariuszy.

W kontekscie pomiaru warto$ci istotnym kryterium wyboru miar wartosci dla
poszczegdlnych etapéw wyceny (wyceny poczatkowej, biezacej i bilansowej) moze
by¢ cel wyceny oraz jej perspektywa. Przykladowo mozliwa jest wycena pozycji
lub zdarzen przy zalozeniu oczekiwan kierownictwa jednostki (a wigc danego
podmiotu sprawozdawczego reprezentowanego przez kierownictwo), wycena
z perspektywy rynku (wykorzystanie warto$ci rynkowych), wycena z perspekty-
wy wierzycieli (jaki majatek pozostalby w przypadku probleméw finansowych
jednostki na zaspokojenie ich potrzeb i jakie s3 mozliwo$ci generowania przeply-
wow w przysziosci) czy wlascicieli jednostki sprawozdawczej (jakie zyski ekono-
miczne generuje jednostka oraz jakie sg szanse i zagrozenia dla wzrostu zyskow
i warto$ci podmiotu sprawozdawczego). W zaleznosci od tego, czego ma dotyczy¢
informacja finansowa (np. biezacej sytuacji finansowej jednostki badz wygene-
rowanych przez nig wynikéw), mozliwe jest podejscie wynikowe lub bilansowe’.

Przylozenie réznych wag do celéw sprawozdawczosci finansowej oraz roli po-
szczegdlnych sprawozdan finansowych w odzwierciedlaniu sytuacji finansowej
podmiotu stanowi istotny punkt odniesienia co do wyboru i przyjecia odpowied-
niej (jednej lub kilku) koncepcji wyceny. Problem ten uwidacznia sie czgsciowo
na przykltadzie Polski, gdzie mozna zidentyfikowac rézne rozwigzania w zakre-
sie wyceny dla potrzeb przygotowania informacji finansowej, ktore sg stosowa-
ne w zaleznosci od wielkosci i rodzajéw podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢
gospodarczg. Najprostsze rozwigzanie to brak odrebnej sprawozdawczosci fi-
nansowej i mozliwo$¢ wykorzystania regulacji podatkowych. Podejscie to moga
stosowaé m.in. osoby fizyczne, spotki cywilne i osobowe oséb fizycznych, ktore
nie przekraczaja ustawowego® kryterium przychodéw. Rozwigzanie to cechuje

uznawanie zyskdw tylko w momencie zrealizowania (zaptaty) okreslonych pozycji (np. uzna-
wanie zyskow z tytutu odsetek w momencie ich zaptaty).

5 Szerzejzob. Frendzel, 2011a.

6 Ustawa o rachunkowosci w art. 2 wskazuje, jakie podmioty podlegaja jej regulacjom. Oprécz
spétek handlowych (i innych jednostek organizacyjnych i prawnych) zapisom ustawy podle-
gaja rowniez osoby fizyczne, spotki cywilne osdb fizycznych, spétki cywilne oséb fizycznych
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sie wykorzystaniem miar wartosci przewidzianych w regulacjach podatkowych,
bazujacych gléwnie na koszcie historycznym, zasadzie memorialu powigzanej
z okreslonymi dokumentami ksiegowymi’ i cze¢$ciowo zasadzie kasowej (np.
w odniesieniu do odsetek).

Drugg grupe podmiotéw gospodarczych stanowig te, ktére podlegaja wytycz-
nym ustawy o rachunkowosci i w zwiazku z tym podlegaja obowigzkowi spra-
wozdawczosci finansowej i stosowania polityki rachunkowosci w celu rzetelnego
i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowe-
go (koncepcja true and fair view zawarta w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci).
Ustawa nie definiuje odbiorcéw informacji finansowej prezentowanej w sprawo-
zdaniach finansowych, koncentrujac si¢ na ogdlnych i szczegélnych zasadach, jaki-
mi powinny si¢ kierowa¢ podmioty sprawozdawcze. Rozwigzania ustawowe rozni-
cujg podmioty i w zaleznosci od klasyfikacji® wprowadzaja zaréwno uproszczenia
(m.in. w zakresie wyceny), jak i pewne obostrzenia. Przykladem moze by¢ zakaz
wykorzystania do wyceny aktywow i pasywow wartosci godziwej przez jednostki
mikro (art. 28a ustawy o rachunkowosci) czy mozliwo$¢ odstapienia przez jednost-
ki mikro i jednostki male od zastosowania zasady ostroznosci’ ,,przy wycenie po-
szczegoOlnych skladnikow aktywow i pasywow w zakresie tworzenia odpiséw aktu-
alizujacych warto$¢ aktywdow oraz rezerw na znane jednostce ryzyko, grozace straty
oraz skutki innych zdarzen” (art. 7 ust. 2b) z wylaczeniami wskazanymi w art. 7
ust. 2c. W wyniku tego zastosowanie ustawy o rachunkowosci nie gwarantuje, ze
dwa identyczne podmioty beda stosowac te same zasady wyceny. Z kolei okreslone
grupy podmiotéw (np. banki, zaktady ubezpieczen, towarzystwa funduszy inwesty-
cyjnych itp.) maja czgsto specjalne zasady wyceny i sprawozdawczosci finansowe;j
okreslone w aktach wykonawczych do ustawy o rachunkowosci.

Trzecig grupe jednostek sprawozdawczych stanowia podmioty stosujace Mig-
dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Naleza do niej zaréwno

i przedsiebiorstwa w spadku, spétki jawne oséb fizycznych, spétki partnerskie oraz przedsie-
biorstwa w spadku, jezeli ich przychody netto ze sprzedazy towardw, produktéw i operacji
finansowych za poprzedni rok obrotowy wyniosty co najmniej réwnowarto$¢ w walucie pol-
skiej 2 000 000 euro. Petne dane dotyczace przywotywanych w publikacji aktéw prawnych sa
umieszczone w zestawieniu na koricu tomu.

7 Regulacje podatkowe wykorzystuja zasade memoriatu (ujecie transakcji w momencie jej zaj-
Scia, nie za§ w momencie jej ptatnosci), jest ona jednak czesto powigzana z istnieniem okre-
Slonych dokumentow ksiegowych (np. jednostka nie moze ujaé kosztu do momentu otrzyma-
nia dokumentu potwierdzajacego transakcje).

8 Dla potrzeb zastosowania regulacji ustawowych mozna zidentyfikowaé jednostki mikro, jed-
nostki mate i pozostate podlegajace wytycznym ustawy (,normalne”). Co istotne, decyzje
o zaliczeniu danego podmiotu sprawozdawczego do grona jednostek mikro lub matych po-
dejmuje organ zatwierdzajacy (np. zgromadzenie wspdlnikdw w przypadku spétki z 0.0. badz
sam przedsiebiorca prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza), a wiec jeden z organdw sp6tki be-
dacy uzytkownikiem sprawozdan finansowych.

9 Na temat koncepcji ostroznej wyceny w rachunkowosci zob. Horko, 2008.
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jednostki, ktére z mocy regulacji prawnych!® obligatoryjnie stosuja MSSF (np.
banki i jednostki, ktorych papiery wartosciowe s3 notowane na rynku regulowa-
nym jednego z krajow cztonkowskich UE, w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych), jak i te, ktore skorzystaty z mozliwosci stosowania MSSF (np. banki
i jednostki, ktérych papiery wartosciowe sg notowane na rynku regulowanym jed-
nego z krajow cztonkowskich UE, w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
czy podmioty bedace cztonkami grupy kapitatowej, gdzie jednostka dominujaca
moze stosowa¢ MSSF). Regulacje miedzynarodowe traktuja rachunkowos¢ i spra-
wozdawczo$¢ finansows jako zobiektywizowany system informacyjny ukierunko-
wany na potrzeby informacyjne dostawcédw kapitatu. Informacje finansowe przy-
gotowywane na podstawie MSSF w formie sprawozdan finansowych i informacji
dodatkowej majg by¢ przydatne w podejmowaniu decyzji ekonomicznych, po-
winny zatem odzwierciedla¢ relacje, zasoby i zobligowania, bioragc pod uwagg ich
istote ekonomiczng. Standardy miedzynarodowe przyjmuja podejscie bilansowe
(koncepcje wartosci)'! jako podstawe sprawozdawczosci finansowej. Oznacza to,
ze punktem odniesienia przy przygotowaniu sprawozdania finansowego sg akty-
wa (biezgce zasoby ekonomiczne kontrolowane przez jednostke w wyniku prze-
sztych zdarzen - Ramy koncepcyjne MSSF, 2018, par. 4.3) i zobowiazania (biezace
zobligowanie jednostki do przekazania zasobéw ekonomicznych, istniejace jako
rezultat przeszlych zdarzen - Ramy koncepcyjne MSSE, 2018, par. 4.26). Z kolei
kapital wlasny jest definiowany jako rezydualny udzial w aktywach po zaspoko-
jeniu wszystkich zobowigzan (Ramy koncepcyjne MSSF, 2018, par. 4.63). Pozycje
wynikowe, takie jak dochody (odpowiednio przychody i zyski) oraz koszty (odpo-
wiednio straty) definiowane sg jako elementy pochodne wobec definicji aktywow
i zobowigzan - s3 one okreslane jako zmiany w aktywach lub zobowigzaniach
jednostki inne niz wynikajace z transakcji z posiadaczami instrumentéw kapitato-
wych (posiadaczami roszczen do kapitalu wlasnego) wystepujacymi w roli takich
posiadaczy. Konsekwencja takiego podejscia jest koniecznos¢ wyboru koncepcji
wyceny, ktore beda sie wpisywaé w odzwierciedlenie ekonomicznej wartosci akty-
wow i zobowigzan jednostki sprawozdawczej oraz zapewnia¢ dostarczenie przy-
datnych informacji uzytkownikom tejze informacji.

Mimo przyjecia okreslonego celu sprawozdawczosci finansowej, okreslenia
cech jakosciowych informacji wpisujacych si¢ w realizacje postawionego celu oraz
koncepcji sprawozdawczosci finansowej, MSSF wykorzystuja szeroki wachlarz
miar warto$ci do wyceny roznych pozycji bilansowych, a czasem pozabilanso-
wych. Wiele z tych miar w swojej czystej postaci nie uwzglednia wszystkich zmian

10 Obowiazek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
przez emitentéw papieréw wartosciowych wynika z rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Par-
lamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodo-
wych standardéw rachunkowosci (Dz.Urz. WE L 243 z 11.09.2002, s. 1; Dz.Urz. UE, Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29 ze zm., s. 609).

11 Szerzej zob. Frendzel, 2011a.
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zachodzacych w jednostce i jej otoczeniu rynkowym, a takze oczekiwan rynku lub
jednostki co do generowania w przyszlosci korzysci ekonomicznych. Kwestia ta
ma szczegdlne znaczenie w zwigzku z faktem, ze zaréwno aktywa, jak i zobowia-
zania definiowane sg w odniesieniu do zasobow ekonomicznych, ktére w MSSF
(Ramy koncepcyjne, 2018, par. 4.4) okreslane sg jako prawa (ang. right) majace
potencjal do generowania korzysci ekonomicznych'.

Wycena aktywdéw i zobowigzan w kontekscie obowiazujacych obecnie rozwia-
zan rachunkowosci MSSF wiaze si¢ w koncepcyjnym ujeciu z pomiarem korzysci
ekonomicznych - jednostka, wyceniajac aktywa, wycenia biezace zasoby ekono-
miczne utozsamiajace prawa majace potencjal generowania korzysci ekonomicz-
nych (wyceniajac zobowigzania, jednostka wycenia zobligowania do przekazania
zasobow ekonomicznych). Wykorzystanie miar wartosci, ktore nie uwzgledniaja
bezposrednio wszystkich korzysci ekonomicznych, ich zmian, ryzyka ich realizacji
lub oczekiwanych zmian w przysztosci (np. kosztu historycznego®, amortyzowa-
nego kosztu historycznego, historycznej wartosci godziwej korygowanej o amor-
tyzacje'*), powoduje, ze w procedury okreslania wartosci musza by¢ wprowadzone
mechanizmy pozwalajace na odzwierciedlenie niektérych ze wskazanych elemen-
tow. Mechanizmami takimi s3 m.in. odpisy aktualizujace (okreslane czasem jako
odpisy z tytulu utraty wartosci) oraz rezerwy. Odpisy aktualizujace gwarantuja,
ze jednostka nie wykazuje majatku (zasobdéw/aktywoéw) w wartodciach wyzszych
niz mozliwe do zrealizowania korzysci ekonomiczne. Z kolei ustalenie rezerw
pozwala na uwzglednienie zasobéw ekonomicznych koniecznych do przekazania
(obcigzen ekonomicznych), ktére powigzane sg z okreslonymi korzysciami.

Zaréwno w przypadku miar wartosci bazujacych bezposrednio na korzysciach
ekonomicznych, jak i miar wartosci korygowanych jedynie w okreslonych oko-
licznosciach do parametru odzwierciedlajacego korzysci ekonomiczne (np. wyce-
na w koszcie historycznym korygowanym do warto$ci odzyskiwalnej lub wartodci
mozliwej do realizacji netto) istotnym problemem jest identyfikacja korzysci ekono-
micznych' i potencjatu ich generowania. W zwigzku z tym, Zze korzysci eko-
nomiczne nie sg wielkoscig fizyczna, lecz stanowia forme spoleczno-ekonomicz-
nego pojecia, ich wystepowanie i pomiar obarczone sg niepewnoscia i ryzykiem.

12 Miarami wartosci, ktére uwzgledniaja bezposrednio korzysci ekonomiczne, sg m.in. wartos$¢
godziwa, warto$¢ mozliwa do realizacji netto, wartos¢ uzytkowa (ang. value-in-use) itp.

13 Na przyktad wycena pozycji w odniesieniu do naktadéw poniesionych na jej pozyskanie
(wycena w koszcie historycznym) nie uwzglednia korzysci ekonomicznych oczekiwanych do
zrealizowania z tego sktadnika - szerzej zob. np. Frendzel, 2011b, s. 104-115.

14 W tym amortyzacje wszelkich réznic miedzy wartoscig poczatkowa a wartoscia w terminie
wymagalnosci, skutkujaca systematycznym podwyzszaniem wartosci.

15 Korzysci ekonomiczne moga by¢ identyfikowane w rozmaity sposéb, np. przez wptywy ze
sprzedazy lub potencjalnej sprzedazy danego sktadnika, wptywy ze sprzedazy produktéw
wytworzonych z wykorzystaniem danego sktadnika, mozliwosci otrzymania sptaty nalez-
nosci wraz z odsetkami, mozliwo$¢ wykorzystania sktadnika do uregulowania zobowiazan,
mozliwo$¢ ograniczenia potencjalnych zobligowan itp.
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Niepewnos¢ oraz ryzyko zwigzane z wyceng danej pozycji moga by¢ wiaczone
w réznoraki sposdb, przy czym do podstawowych rozwigzan naleza:

— wlaczenie ryzyka i niepewnosci poprzez procedury weryfikacji wartosci po-
zycji na okreslony moment (zazwyczaj dzien sprawozdawczy), np. ustalenia
zasadnosci ujecia odpisu/rezerwy i ich ewentualnego ujecia;

— wlaczenie ryzyka i niepewnosci poprzez uwzglednienie go w kalkulacji ko-
rzys$ci (mozliwych do zrealizowania lub koniecznych do poniesienia).

1.2. Ryzyko i jego uznanie w sprawozdawczosci
finansowej

Niepewnos¢ co do biezacej egzystencji i przysztosci towarzyszy ludzkosci naj-
prawdopodobniej od momentu uksztaltowania sie samoswiadomosci. Dzialal-
nos$¢ gospodarcza w biezacej formie, uformowana przez wieki postepu cywiliza-
cyjnego, mimo dostepu do szerokiej wiedzy i nowoczesnych technologii, caly czas
staje przed problemem braku pewnosci dotyczacym przyszlego funkcjonowania
i przysztych stanéw. Niepewnos$¢ w biznesie moze wynikac z réznych przesfanek,
z ktérych najwazniejsze wydaja si¢: brak wiedzy co do ksztaltowania si¢ okreslo-
nych zjawisk ekonomicznych, spotecznych czy naturalnych w przysztosci, brak
wiedzy o wszystkich mozliwych lub potencjalnych skutkach biezacych decyzji,
stanow i zdarzen, brak dostepu do informacji (pelnych lub czesciowych) doty-
czacych biezacej i przyszlej sytuacji, ktére umozliwityby podjecie okreslonych
dzialan, a takze brak odpowiednich narzedzi reakcji na wszystkie mozliwe sce-
nariusze, ktére moga wystapi¢. Analizujac rézne mozliwe warianty stanéw lub
zdarzen w odniesieniu do okreslonej ich wlasnosci lub czynnika determinujgcego
oraz dokonujac ich pomiaru (w tym mozliwosci ich zaistnienia) na podstawie
posiadanej wiedzy i doswiadczen w odniesieniu do przyjetej skali numerycznej
lub jakosciowej, dokonuje si¢ pomiaru ryzyka. Ryzyko jest zatem miarg ocenia-
jaca mozliwos¢ lub prawdopodobienstwo wystapienia okreslonych stanéw badz
zdarzen, ktdre nie sg pewne'®.

Autorzy zajmujacy si¢ ryzykiem (zob. np. Jajuga, 2019, s. 17-20) wyrozniajg
dwa koncepcyjne podejscia do ryzyka. Pierwsze z nich wigze si¢ z wystapieniem
negatywnych stanéw albo zdarzen dla okreslonego podmiotu, ktérego ryzyko
dotyczy. W takim ujeciu ryzyko wigze si¢ ze stanami lub zdarzeniami bedacymi

16 W literaturze ekonomicznej mozna znalez¢ wiele definicji ryzyka, co pokazuje, ze pojecie
to nie jest w petni jednoznaczne - zob. np. Jajuga, 2019, s. 17-20; Stefanski, 2007, s. 11-18;
Huterska, 2010, s. 11-15; Wéjciak, 2007, s. 13.
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obcigzeniem dla jednostki, co w ujgciu finansowo-gospodarczym wigze si¢ z po-
niesieniem straty (w tym strat alternatywnych) lub koniecznoscig podjecia okre-
slonych dziatan dostosowujacych. Drugim koncepcyjnym rozwigzaniem jest
uznanie ryzyka za miare mozliwych stanéw lub zdarzen, bez jednoznacznego
wigzania ich z negatywnymi nastepstwami dla jednostki. W tym ujeciu wystapie-
nie okreslonego stanu lub zdarzenia w przysztosci, dla ktérego oceniano mozli-
wos¢ jego wystapienia, moze by¢ zaréwno niekorzystna, jak i korzystna (strata lub
zysk). W tym ujeciu pojecie ryzyka ma charakter zobiektywizowany (moze mie¢
wplyw negatywny albo pozytywny). Nalezy podkresli¢, ze aby mowi¢ o ryzyku dla
danej jednostki, musi si¢ pojawic¢ potencjalny wplyw na ten podmiot w sposéb
posredni lub bezposredni. O wplywie bezposrednim méwimy wtedy, gdy wysta-
pienie okreslonych stanéw albo zdarzen bedzie sie przektada¢ bezposrednio na
te jednostke gospodarczg. Przykladowo zmiana kursu wymiany walut u podmio-
tow wykazujacych pozycje walutowe oznacza¢ bedzie dla nich okreslone zyski
lub straty. Z kolei wptyw posredni zachodzi wtedy, gdy zmiana okreslonego czyn-
nika (wystgpienie okreslonego zdarzenia lub stanu) spowoduje nastepstwa dla
tego podmiotu w wyniku wplywu innych czynnikéw uzaleznionych od czynnika
pierwotnego. Na przykltad zmiana kursu wymiany waluty moze spowodowa¢ pro-
blemy finansowe kontrahentéw jednostki, w wyniku czego moga oni nie splaci¢
zobowigzan wobec niej (jednostka nie otrzyma zatem od nich naleznych kwot),
mimo ze sama nie posiada pozycji i nie przeprowadza transakcji w walucie obcej.

Ryzyko towarzyszace dzialalnosci gospodarczej moze by¢ analizowane w rdz-
ny sposob i z roznej perspektywy'’. Generalnie ryzyko mozna dzieli¢ na ryzyko
systematyczne dotyczace wszystkich podmiotéw w danym otoczeniu (np. na da-
nym rynku) i ryzyko specyficzne, ktdre jest charakterystyczne dla danej jednostki
sprawozdawczej i nie dotyczy wszystkich (lub generalnie wszystkich) podmiotow
gospodarczych. W zaleznosci od rodzaju prowadzonej dziatalnosci, otoczenia ze-
wnetrznego oraz wewnetrznych rozwigzan i uporzadkowania jednostka gospo-
darcza narazona jest na roézne rodzaje ryzyka. Przykladowo podmioty prowadza-
ce dzialalnos¢ rolnicza narazone s3 na ryzyko zwigzane z klimatem (w tym ze
zmianami temperatur, opadami deszczu), chorobami roslin/zwierzat, ryzyko ro-
tacji pracownikéw (w tym ryzyko utraty kluczowego pracownika — ang. bus factor
risk), ryzyko bledow pracownikoéw, ryzyko operacyjne zwiazane z obstuga roslin/
zwierzat, ryzyko rynkowe zwigzane z cenami sprzedazy produktéw rolniczych
i cenami zakupu materiatow, energii i ustug (np. pasz, nawozdéw, paliw czy energii
elektrycznej), ryzyko zwigzane z pozarem, ryzyko zwigzane z uszkodzeniem lub
zniszczeniem infrastruktury, ryzyko zwigzane z podatkami, inflacja, ryzyko cyklu
gospodarczego, ryzyko finansowe (np. ryzyko ptynnosci przektadajace sie na ry-
zyko kontynuacji dziatalnosci) oraz wiele innych rodzajow ryzyka.

17 Klasyfikacja ryzyka i jego rodzaje sg szeroko dyskutowane w literaturze ekonomicznej - zob.
np. K. Jajuga (2019, s. 26-40), W. Zéttowski (2017, s. 28-31).
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