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Wprowadzenie

Jedng z charakterystycznych cech gospodarki §wiatowej rozumianej jako histo-
rycznie uksztaltowany system zmieniajgcych si¢ w czasie réznorodnych form powia-
zan gospodarczych miedzy okre$lonymi podmiotami mig¢dzynarodowego podziatu
pracy jest przenoszenie si¢ wahan koniunktury w skali miedzynarodowej. Oznacza to
zarazem, ze w kazdym momencie w gospodarce narodowej danego kraju ujawniajg
sie m.in. skutki cyklicznego rozwoju innych gospodarek narodowych i odwrotnie - cy-
kliczny rozwdj danej gospodarki narodowej oddzialuje w mniejszym lub wigkszym
stopniu na rozwdj gospodarczy krajéw-partneréw. Z punktu widzenia gospodarki na-
rodowej danego kraju, zwlaszcza malego i Sredniego, istotne jest przy tym to, czy, na
ile i jak 6w cykliczny rozwdj poszczegélnych krajow Swiata jest zsynchronizowany.
Mozna przy tym wyrézni¢ z jednej strony tzw. synchronizacje pozytywna (skumulo-
wane wzajemne oddzialywanie wzrostu gospodarczego réznych krajow i ich grup)
oraz tzw. synchronizacje negatywna, kiedy to spowolnienie wzrostu gospodarczego
czy tez recesje w jednym kraju lub ich grupie przenosza si¢ w skali miedzynarodowe;j
w sposéb szczegdlnie widoczny (ze wszystkimi tego negatywnymi skutkami); méwi si¢
wtedy i pisze o globalnych kryzysach gospodarczych.

Wspdlczesnie jestesmy Swiadkami kolejnego, globalnego kryzysu gospodarczego,
ktéry notabene — podobnie jak tzw. wielki kryzys gospodarczy na przetomie lat 20.
i 30. XX wieku - zapoczatkowano w Stanach Zjednoczonych. Co wiecej, podobnie jak
wtedy, zrodia tego kryzysu tkwig przede wszystkim w szeroko rozumianej sferze fi-
nansowej, co czesto chetnie i nie bez przyczyny — zwlaszcza w krajach anglosaskich —
okresla si¢ mianem bledéw bankéw (bank failures). Wiadomo zarazem, ze zakt6cenia
w systemie finansowym USA przeniosly sie szybko do tzw. sfery realnej gospodarki te-
go kraju, za$ to wszystko stalo si¢ negatywnym impulsem dla rozwoju systeméw fi-
nansowych i calych gospodarek narodowych wielu innych krajéw $wiata, w tym tak-
ze gospodarki narodowej Polski.

Na niniejszg publikacje przekazywang do rak szanownych Czytelnikéw sktada sie zbiér
dziewietnastu rozdzialéw, ktérych tres¢ dotyczy réznorodnych aspektéw wspélezesnego,
ogolnoswiatowego kryzysu gospodarczego. Ich autorami sg pracownicy wielu osrodkéw
naukowo-badawczych z Polski. Publikacja sktada si¢ z trzech zasadniczych czesci.

Cze$¢ I nosi tytut ,Przyczyny i przebieg wspolczesnego kryzysu gospodarczego”.
Zawiera ona sze$¢ rozdziatéw, ktérych autorzy analizujg szczegétowo te wlasnie za-
gadnienia, majac przy tym na uwadze réwniez odpowiedni dorobek teoretyczny. Z na-
tury rzeczy w czesci analitycznej koncentrujg oni swojg uwage na Zrédtach i skutkach
wspolczesnego kryzysu gospodarczego, zapoczatkowanego w sferze szeroko rozumia-
nego sektora finansowego w Stanach Zjednoczonych.

WWW.CEDEWU.PL

Kup ksigzke


http://onepress.pl/page354U~rt/e_2h03_ebook

10

Wspdlczesny kryzys gospodarczy. Przyczyny — przebieg — skutki

IT cze$¢ prezentowanej publikacji pt. ,Wspotczesny kryzys gospodarczy a rynki fi-
nansowe” zawiera pie¢ rozdzialéw. Ich autorzy koncentrujg w szczegélnosci swoja
uwage na zagadnieniach dotyczacych wplywu wspélczesnego kryzysu na funkcjonowa-
nie szeroko rozumianych rynkéw finansowych, w tym rynku ubezpieczen. Wiele uwagi
pos$wigecajg oni rozwojowi réznorodnych instrumentéw pochodnych na tychze rynkach.

Na tres$¢ czescei I ksigzki sklada si¢ zawarto§é o$miu rozdzialéw pod ogélnym ty-
tutem ,Implikacje wspélczesnego kryzysu gospodarczego dla Polski i innych krajow”.
Autorzy tychze rozdzialéw analizuja w szczegdlnosci specyficzne kanaly wplywu owe-
go kryzysu na rozwdj sektora finansowego w Polsce i w pozostalych krajach czlon-
kowskich Unii Europejskiej. Wiele uwagi poswiecajg oni zarazem zwigzkom miedzy
ksztaltowaniem si¢ sytuacji w tym sektorze i tempem rozwoju gospodarczego krajéow
Unii Europejskiej z wieloma tego konsekwencjami, w tym zwlaszcza dla sytuacji na
rynkach pracy. Uwzgledniajg zarazem wnioski dla Polski wynikajace z dotychczaso-
wych préb zwalczania negatywnych skutkéw wspoétczesnego kryzysu gospodarczego
w innych krajach, w tym m.in. w Irlandii.

Problemy poruszane przez autor6w tekstow prezentowanych w niniejszej publika-
cji sa niewatpliwie wazne oraz zastugujace na ich glebszg analizg i to réwniez — a mo-
ze nawet przede wszystkim - z punktu widzenia intereséw gospodarczych Polski. Jak
sie wydaje, warto si¢ im przyjrze¢ nieco blizej i sformutowaé wiasne oceny, z ktérymi
zapoznajg sie niewatpliwie bardzo chetnie redaktorzy prezentowanej publikacji i au-
torzy zawartych w niej artykutow.

J.L. Bednarczyk
S.I. Bukowski
J. Misala
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Globalne kryzysy gospodarcze i procesy
dostosowawcze w gospodarce Swiatowe]
— wspotczesne implikacje dla Polski

Jozef Misala*

Wspblczesnie jestesmy $wiadkami kolejnego, globalnego kryzysu gospodarczego,
ktory notabene — podobnie jak tzw. wielki kryzys gospodarczy przelomu lat 20. i 30.
XX wieku - zapoczatkowano w Stanach Zjednoczonych, m.in. dlatego wiele oséb jest
sktonnych - réwniez w Polsce - poréwnywac przyczyny i skutki tych kryzyséw. W od-
powiednich rozwazaniach nie brakuje przy tym czesto uje¢ emocjonalnych formuto-
wanych przy mniejszym lub wigkszym braku znajomos$ci odpowiednich podstaw teo-
retycznych oraz istotnych faktéw z historii gospodarczej Swiata, w tym historii rozwo-
ju miedzynarodowego podziatu pracy i gospodarki $wiatowej. Warto zatem rozpa-
trze¢ te problemy nieco blizej i bez przesadnych emocji.

1.1. Zarys teoretycznych podstaw intensyfikacji
miedzynarodowego podziatu pracy i rozwoju
wspotzaleinosci w ramach gospodarki swiatowej

Gospodarka $wiatowa to historycznie uksztaltowany system zmieniajacych sig
w czasie réznorodnych form powigzan gospodarczych miedzy okreslonymi podmiota-
mi miedzynarodowego podziatu pracy, w tym réwniez miedzy krajami rozumianymi
jako zbiory ludnosci, zasob6w naturalnych i réznorodnych sktadnikéw majatku naro-
dowego mniej lub bardziej odizolowane od innych zbioréw okreslonym systemem go-
spodarczym i politycznym. Réwniez tak rozumiane kraje wspétpracuja i zarazem kon-
kuruja miedzy sobg, mniej lub bardziej skutecznie. Ogélnie rzecz biorac, stopien sku-
teczno$ci owego konkurowania jest tym wyzszy, im bardziej skrupulatnie wykorzystu-
je si¢ w danym kraju wnioski z dotychczasowego dorobku teorii wzrostu gospodarcze-

* Prof. zw. dr hab., Katedra Migdzynarodowych Stosunkéw Gospodarczych i Integracji Regionalnej, Politechni-
ka Radomska.
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go, teorii wymiany miedzynarodowej i teorii lokalizacji dziatalno$ci gospodarczej
w $wiecie, ktéry to dorobek jest znaczny i systematycznie rozwijany.

Zgodnie z dotychczasowym dorobkiem teoretycznym podstawowym celem dziatal-
nosci gospodarczej réznorodnych podmiotéw gospodarczych dziatajacych na terenie
poszczegblnych krajow i nadzorowanych przez odpowiednie wladze gospodarcze jest
wzrost poziomu dobrobytu obywateli. Wida¢ to wyraznie analizujac tre$¢ poszczeg6l-
nych ww. teorii. Skutkiem tego jest m.in. wzrost réznorodnych zalezno$ci miedzyna-
rodowych w sferze handlu towarami i ustugami oraz w sferze miedzynarodowych
przeplywéw podstawowych czynnikéw wytwdérczych, tj. ludnoSci, kapitatu i wiedzy
technicznej. Chodzi takze dodatkowo o réznorodne zaleznosci i wspétzaleznosci zwia-
zane z poSrednia i bezpoSrednia wymiang zyskujacego wspdlczesnie na znaczeniu
istotnego czynnika wytworczego, okreslanego mianem $rodowiska naturalnego!. Uj-
mujac problem nieco inaczej, nawet na gruncie $ciSle teoretycznym, gospodarka na-
rodowa danego kraju - przy dazeniach odpowiednich wladz do wzrostu poziomu do-
brobytu obywateli - jest niejako z zalozenia skazana na stopniowy wzrost stopnia za-
leznosci i wspoélzaleznosci gospodarczej (zreszta nie tylko) od tzw. otoczenia ze-
wnetrznego rozumianego jako pozostale gospodarki narodowe i ich grupy. Dotyczy to
zwlaszcza tzw. krajow malych i nawet tzw. krajow $rednich, jakim jest m.in. Polska.

Bez wzgledu na kryteria odrézniania od siebie krajow matych i §rednich (a takimi
kryteriami wspélfczesnie dysponujemy), ich rozwdj gospodarczy jest mniej lub bar-
dziej uzalezniony od réznorodnych zewnetrznych uwarunkowan, ktére moga by¢ po-
zytywnymi (dodatnimi), wzglednie tez negatywnymi (ujemnymi). Zawsze mozna przy
tym moéwié o swoistych mechanizmach oddzialywania zewnetrznych uwarunkowan
na rozwdj gospodarczy danego kraju. Wedtug D. Hiibner (1987) owe mechanizmy
sktadajg sie z czterech ogniw. Zalicza ona do nich nastepujace:

a) okreslony impuls zewnetrzny (np. recesja lub znaczne przyspieszenie rozwo-
ju w krajach bedacych gléwnymi partnerami gospodarczymi);

b) $ciezki transmisji (gléwnie powigzane ze sobg miedzynarodowe przeptywy
produktéw i czynnikéw wytworcezych);

c) bezposredni efekt dla gospodarki narodowej danego kraju (zmiany stanu ana-
lizowanej gospodarki narodowej);

d) reakcja dostosowawcza, a $cislej grupa owych reakcji rozumiana jako proce-
sy spowodowane zmianami w polityce gospodarczej i w sferze realnej gospo-
darki narodowej analizowanego kraju?.

Ze wspomnianych wcze$niej wzgledow na gruncie $ciSle teoretycznym mozna moé-
wi¢ na dtuzsza mete o wzroscie stopnia zalezno$ci gospodarek narodowych poszcze-
gblnych krajéw od stanu koniunktury w tzw. otoczeniu gospodarczym. W miare uply-
wu czasu — wlasnie w celu podwyzszenia poziomu dobrobytu obywateli i rezydentéw
w danym kraju - ro$nie bowiem zazwyczaj stopien otwarcia przecietnej gospodarki na-
rodowej. Chodzi o tzw. otwarcie nominalne rozumiane jako ilo$ciowe udzialy danego
kraju w miedzynarodowych przeptywach produktéw i czynnikéw wytwoérczych, a za-
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razem o tzw. otwarcie realne, w ktérym uwzglednia sie dodatkowo role, strukture
i charakter zewnetrznych powigzan gospodarczych w rozwoju gospodarczym danego
kraju. Owo otwarcie realne jest szczegélnie wazne m.in. z tego wzgledu, ze decyduje
o stopniu wrazliwosci gospodarki narodowej danego kraju na zmieniajace si¢ w miare
uplywu czasu réznorodne, zewnetrzne uwarunkowania rozwoju. Rozwéj otwarty,
wrazliwo$¢ oraz szeroko rozumiane zdolnosci dostosowawcze sg wiec w sumie wazny-
mi i powigzanymi ze sobg aspektami tego samego procesu, nie tylko zresztg na grun-
cie $ciéle teoretycznym, a doktadniej — w odpowiednich rozwazaniach modelowych?.

Immanentng cechg rozwoju mniej lub bardziej otwartych gospodarek rynkowych
jest wystepowanie tzw. cykli koniunkturalnych, rozumianych jako odchylenia tempa
wzrostu gospodarczego od ogdlnego trendu, o ktérego ksztalcie decyduje — ogdlnie
rzecz biorac — wyposazenie poszczegélnych krajow w szeroko rozumiane zasoby oraz
ich sprawno$¢ (efektywno$¢ wykorzystania) w ramach danej gospodarki narodowe;j.
Oznacza to zarazem, ze w kazdym momencie w gospodarce narodowej danego kraju
ujawniajg sie m.in. skutki cyklicznego rozwoju innych gospodarek narodowych i od-
wrotnie - cykliczny rozwdj danej gospodarki narodowej oddzialywuje w mniejszym
lub wigkszym stopniu na rozwdj gospodarczy krajow-partneréw. Z punktu widzenia
gospodarki narodowej danego kraju istotne jest przy tym to, czy i na ile 6w cykliczny
rozwdj jest zsynchronizowany ze soba. Teoretycy wyrdzniajg przy tym synchronizacje
pozytywng (skumulowane wzajemne oddziatywanie wzrostu gospodarczego réznych
krajow i ich grup) oraz tzw. synchronizacje negatywna, kiedy to spowolnienia wzro-
stu czy tez recesje w jednym kraju lub ich grupie przenosza sie¢ w skali miedzynaro-
dowej. Kiedy spowolnienia wzrostu gospodarczego i nawet depresje przenoszg si¢
ze skali miedzynarodowej w sposéb szczegblnie widoczny (ze wszystkimi tego nega-
tywnymi skutkami) méwi sie zazwyczaj o globalnych kryzysach gospodarczych.

1.2. Ogolna charakterystyka cykli gospodarczych
w gospodarce swiatowej

Rozwijajaca si¢ od przetomu XVIII i XIX wieku gospodarka $wiatowa nie jest ukta-
dem stabilnym m.in. w tym sensie, Ze ma miejsce jedynie systematyczny wzrost mie-
dzynarodowych obrotéw gospodarczych i wzrost poziomu dobrobytu w krajach
uczestniczacych w szeroko rozumianym miedzynarodowym podziale pracy. Wrecz
przeciwnie. Historia gospodarcza dostarcza wiele dowodéw na rzecz tezy, ze réwniez
w przypadku calej gospodarki §wiatowej ujawnialy sie swego rodzaju okresu wzlotow
i zataman, wrecz glebokich depresji. Do tego warto doda¢, ze analitycy odpowiednich
probleméw sg raczej skfonni - co dziwi - bardziej intensywnie zajmowa¢ sie okresa-
mi owych zalaman, a $cislej - okresami og6lnoswiatowych kryzyséw gospodarczych.
Dzieje sie tak, mimo tego, ze jesli mierzy¢ skuteczno$¢ funkcjonowania miedzynaro-
dowego podziatu pracy i gospodarki §wiatowej poziomem handlu zagranicznego i do-
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chodu per capita w $wiecie, to od ponad 200 lat mamy niewatpliwie do czynienia z wy-
raznym trendem rosngcym®.

Ogolnie rzecz biorac, swoiste zalamania rozwoju gospodarki $wiatowej byly spo-
wodowane wojnami (zwlaszcza I i IT wojng $wiatowa, czym si¢ tutaj blizej nie zajmu-
jemy) oraz naloZeniem si¢ na siebie réznorodnych recesji gospodarczych, okreslanych
mianem globalnych kryzyséw. Wsréd tych znaczace byly w szczegélnosci:

a) tzw. wielki kryzys gospodarczy w okresie 1929-1933;

b) ogélnoswiatowa recesja w okresie 1974-1975;

¢) ogblnoswiatowe mini recesje w okresach 1953-1954, 1982-1983, 1992-1993
oraz 2003-2004;

d) tzw. nowy kryzys finansowy i gospodarczy zapoczatkowany w 2007 roku
w Stanach Zjednoczonych.

W tych przypadkach chodzito rzeczywiscie o nalozenie si¢ na siebie wielu negatyw-
nych impulséw, o ktérych bedzie jeszcze mowa. Ale przy okazji warto wyraznie wska-
za¢ na tzw. pozytywne cykle N. Kondratieffa, bazujace gtéwnie na dorobku J. Schum-
petera (1934), a ktore H. Siebert (2007, s. 96) przedstawia nastepujaco:

a) Kondratieff (1800-1850) — wynalezienie i skutki stosowania maszyny parowej;

b) Kondratieff (1850-1900) - wytop stali i budowa potaczen kolejowych;

¢) Kondratieff (1900-1950) - stosowanie technologii elektrotechnicznej i wyna-
lazkéw w przemysle chemicznym;

d) Kondratieff (1950-1990) — wynalazki oraz dynamiczny rozwdj przemystu sa-
mochodowego i petrochemicznego;

e) Kondratieff (1990-2020) - dynamiczny rozwdj technologii informatycznych
i biotechnologii.

Rozwazania J. Schumpetera (1934) i nastepnie N. Kondtarieffa o dtugich, mniej
wiecej 50-letnich cyklach mialy poczatkowo na celu wyjasnienie zmian w gospodarce
Swiatowej XIX i poczatkdéw XX wieku przy wyraznym docenianiu przetomowych wy-
nalazkéw oraz ,skokowego” postepu technicznego dla okresow przyspieszen i nastep-
nie odpowiednich proceséw dostosowawczych, w tym m.in. zmian cen surowcéw
i gotowych produktéw, poziomu plac, stép procentowych czy tez depozytéw banko-
wych. Do tych podstawowych idei nawigzalo wielu wspotczesnych ekonomistéw,
w tym m.in.: N. Kaldor, F.A. Hayek, R. Lucas, F.E. Kykland i E.C. Prescott’. W grun-
cie rzeczy, teoretycznych aspektow tzw. diugich cykli (zreszta nie tylko) nie rozwigza-
no jednak do konica i prawdopodobnie réwniez dlatego mamy do czynienia z nowym
kryzysem o charakterze globalnym.

Z dotychczasowych doswiadczen wynika jednoznacznie, ze:
a) cykle gospodarcze w réznych krajach $wiata tylko czesciowo byly zsynchro-
nizowane ze sobg, co niewatpliwie bylo swego rodzaju buforem w procesie
rozwoju gospodarki Swiatowej;
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b) z nadzwyczaj wyrazng synchronizacjg negatywnych cykli gospodarczych
(rozprzestrzenianiem si¢ reces;ji i kryzysu gospodarczego w skali ogélnoswia-
towej) mozna moéwi¢ wlasciwie tylko w odniesieniu do tzw. wielkiego kryzy-
su gospodarczego z okresu 1929-1933, ogélnoswiatowej recesji i kryzysu go-
spodarczego (raczej wielu kryzyséw) na poczatku lat 70. XX wieku oraz
wspdlczesnego kryzysu;

c) wlasciwie tylko z wyjatkiem ogélno$wiatowego kryzysu z poczatku lat 70. XX
wieku kolejne depresje (takze minirecesje w okresach 1953-1954, 1982-1983,
1992-1993 oraz 2003-2004) zapoczatkowano w Stanach Zjednoczonych, co nie
moze dziwi¢ m.in. dlatego, ze ten kraj dominuje nadal zdecydowanie w gospo-
darce $wiatowej (wytwarza ok. 30% PKB $wiata i nalezy do gléwnych ,akto-
réow” w miedzynarodowej wymianie produktéw i czynnikéw wytworezych);

d) w zwigzku z wyrazng dominacjg Stanéw Zjednoczonych w gospodarce §wia-
towej (polaczong niejednokrotnie z narzucaniem reszcie $wiata, w tym Euro-
pie, réznego typu zmieniajacych sie rozwigzan ekonomicznych i pozaekono-
micznych - §cislej militarnych — wzorcéw zachowan czy tez zwyczajow) swo-
iste, pozadane ,oderwanie si¢” reszty $wiata od stanu koniunktury w Stanach
Zjednoczonych jest wspéiczesnie zadaniem trudnym, aczkolwiek mozliwym,
zwlaszcza na dluzsza mete.

Jesli przyjrzed si¢ blizej rozwojowi gospodarki $wiatowej po II wojnie Swiatowe;j,
to nie ulega raczej watpliwosci, ze tylko pozornie recesja z poczatku lat 70. XX wieku
byla niezalezng od Stanéw Zjednoczonych. W tym kontekscie — pomijajac przyczyny
i skutki ,wojny koreanskiej” oraz ,wojny wietnamskiej”, w tym chociazby skutek w po-
staci zalamania si¢ systemu z Bretton Woods - skonstruowanego notabene pod prze-
moznym wplywem politykéw z USA - warto zauwazy¢, ze na poczatku lat 70. XX wie-
ku kraje arabskie potraktowaly rope naftows, jako bron polityczng w konflikcie z Izra-
elem i ze wspierajacymi go krajami. Dwukrotnie, i to znacznie, podwyzszono wtedy
ceny ropy naftowej, co silg rzeczy spowodowalo gwaltowne wzrosty cen innych su-
rowc6w i zywnoSci. Sprzyjalo to ewidentnie umacnianiu zaréwno ekonomicznej, jak
i politycznej pozycji Stanéw Zjednoczonych. Po pierwsze, owe podwyzki pozwalaly na
eksploatacje — nierentownych przy niskiej cenie — amerykanskich pol naftowych. Po
drugie, podwyzka cen artykutéw surowcowo-rolnych wydatnie ostabiata kraje Euro-
py Zachodniej i Japonie w duzym stopniu zalezne od odpowiedniego importu. Wtedy
w Stanach Zjednoczonych w ograniczonym jedynie zakresie zdawano sobie sprawe
z tego, ze tzw. kryzys poczatku lat 70. XX wieku stanowi swego rodzaju pozywke dla
bylego Zwigzku Radzieckiego i wspotpracujacych z nim krajow. Jak sie wydaje, zda-
wano sobie sprawe jedynie w tym sensie, ze zakladano - zgodnie z teorig — proces
przenoszenia si¢ cen artykuléw surowcowo-rolnych na ceny artykuléw przemysto-
wych oraz dalsze procesy dostosowawcze w gospodarce $wiatowej. Tak tez si¢ stato.
Implikacje tego byly jednak znaczne. Takimi tez pozostajg do dzisiejszego dnia i to
réwniez z punktu widzenia Polski, ktéra wtedy korzystata rzekomo z wielu swoistych
preferencji ze strony bylego Zwigzku Radzieckiego®. Ogélnoswiatowy kryzys gospo-
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darczy z poczatku lat 70. XX wieku wyrézniat sie wieloma cechami specyficznymi. Je-
go bezposrednie efekty ujawnily si¢ w krajach cztonkowskich bylej RWPG z kilkuna-
stoletnim opdZnieniem.

1.3. Wielki oraz aktualny globalny kryzys gospodarczy
— podobienstwa i réinice

Wiele os6b sklonnych jest dzisiaj poréwnywaé aktualny, globalny kryzys gospo-
darczy z tym z przefomu lat 20. i 30. XX wieku, ktéry nazywany jest powszechnie
mianem wielkiego i/lub wielkiej depresji. Dzieje sie tak mimo tego, ze wspélczesny,
globalny kryzys gospodarczy znajduje si¢ dopiero we wstepnej fazie rozwoju, za$
o jego ostatecznych skutkach (m.in. dla Polski) trudno jeszcze méwié. Tym nie-
mniej, mozna si¢ zgodzi¢ z teza, ze doszukiwanie si¢ pewnych podobienstw miedzy
tymi kryzysami ma pewne uzasadnienie, przynajmniej jesli chodzi o szeroko rozu-
miang warstwe przyczynows.

Do dzisiejszego dnia nie wyjasniono jeszcze doktadnie wszystkich przyczyn anali-
zowanych kryzyséw. W tej warstwie mozna jednak méwi¢ o pewnych podobieni-
stwach. Do najwazniejszych nalezg nastepujace:

a) oba kryzysy zapoczatkowano w Stanach Zjednoczonych;

b) poczatki owych kryzysé6w mialy miejsce w szeroko rozumianym systemie fi-
nansowym tego kraju, co czesto chetnie i nie bez przyczyny - zwlaszcza w li-
teraturze amerykanskiej — okresla si¢ mianem bledéw bankéw (bank failures);

¢) w przypadku obu kryzyséw zakl6cenia w systemie finansowym przeniosty sie
szybko do tzw. sfery realnej gospodarki Stanéw Zjednoczonych;

d) zaktécenia w funkcjonowaniu gospodarki USA wywotaly w stosunkowo krét-
kim okresie wystepowanie réznorodnych trudnosci w funkcjonowaniu gospoda-
rek wielu innych krajéw $wiata lub inaczej - recesja w Stanach Zjednoczonych
stafa sie bardzo szybko negatywnym impulsem zewnetrznym dla rozwoju go-
spodarczego tychze krajow, zwlaszcza tych, ktére byly w najwigkszym stopniu
powigzane z gospodarka amerykanska, tj. zalezne od koniunktury w USA;

e) kanatami transmisji zjawisk recesyjnych w Stanach Zjednoczonych do innych
krajow $wiata byly zwlaszcza miedzynarodowe przeplywy produktéw oraz
kapitatu, w tym kapitatu pozyczkowego;

f) reakcje i mechanizmy dostosowawcze w innych krajach §wiata pojawialy sie
z natury rzeczy z opéZnieniem i mialy poczatkowo w duzej mierze charakter
obronnych oraz podejmowanych autonomicznie (bez wiekszych uzgodnien
w skali miedzynarodowe;j).

Wprawdzie przyczyn pierwszego wielkiego kryzysu gospodarczego byto wiele (np.
nadprodukcja zywnosci i dobr konsumpcyjnych), ale tak naprawde bezposrednig
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przyczyng owego kryzysu zapoczatkowanego w dniu 24. X. 1929 (tzw. czarny czwar-
tek) byl upadek rynku akcji spowodowany udzielaniem wczeéniej przez banki komer-
cyjne réznorodnych kredytéw bez pokrycia i to przy braku kontroli przez Bank Rezer-
wy Federalnej. Wedlug M. Friedmanna i A. Jacobson Schwartz (1963, s. 358) urzed-
nicy tegoz banku nie dostrzegali problemu i spokojnie przygladali sie rozwojowi sytu-
acji, co spowodowato m.in. utrate dochodéw przez wielu inwestoréw (w tym zagra-
nicznych), masowe bezrobocie, dramatyczne obnizenie si¢ rozmiaréw handlu miedzy-
narodowego i narastanie tendencji protekcjonistycznych ze wszystkimi tego negatyw-
nymi skutkami. Te zjawiska nazwano stusznie zapoczgtkowanym w USA trzgsieniem
ziemi ekonomicznej w $wiecie, trudnym do zmierzenia w skali Richtera.

Az trudno uwierzy¢ w to, ze sam A. Greenspan nie dostrzegl mozliwosci wystapie-
nia podobnych nast¢pstw prowadzac w sposéb malo roztropny chociazby polityke stop
procentowych w warunkach ekspansji réznorodnych instrumentéw finansowych, nie-
wystarczajacego nadzoru nad tymi instrumentami oraz egoizmu bankowcéw, ktérzy
jakby niechetnie ochraniali interesy swych akcjonariuszy. Pierwszymi bezpo$rednimi
skutkami byly bankructwa bankéw i to nie tylko w Stanach Zjednoczonych. W tymze
kraju — ponownie nie tylko — obserwowano zarazem szybka transmisje tzw. kryzysu fi-
nansowego do sfery realnej gospodarki. M.in. wskutek wzrostu oprocentowania na
rynkach finansowych (takze w skali migdzynarodowej) przedsiebiorcéw zmuszono do
ograniczenia inwestycji. Jednoczes$nie wiele gospodarstw domowych - nie tylko zresz-
ta w USA - obserwujac znaczacy spadek swoich oszczednosci ulokowanych w akcjach
badZ funduszach inwestycyjnych, zaczelo dazy¢ do zmniejszania konsumpcji, zwlasz-
cza débr trwalego uzytku, ale to powodowalo m.in. spadek popytu na te dobra (takze
popytu globalnego), za$ gléwnymi skutkami okazaly sie spadki rozmiaréw produkcji,
wzrosty stopy bezrobocia i zmniejszenie rozmiaréw importu z innych krajéow $wiata.
Oznaczalo to - m.in. dla Niemiec, Wielkiej Brytanii i Japonii — zmniejszenie sie mozli-
wosci rozwoju eksportu na rynek Stanéw Zjednoczonych, ze wszystkimi tego negatyw-
nymi skutkami dla funkcjonowania gospodarek narodowych tych krajoéw i ich partne-
réw gospodarczych, w tym takze dla Polski.

Oprécz wspdlnych ogélnych przyczyn, bezposrednich skutkéw oraz mechani-
zmo6w transmisji dwu omawianych wielkich kryzyséw gospodarczych Iaczy je dotych-
czas to, ze mieliémy i mamy wspdlczes$nie do czynienia z uruchamianiem réznorod-
nych reakcji i mechanizméw dostosowawczych. Wspdlne jest dalej to, ze te reakcje
i mechanizmy pojawily sie w obu przypadkach najpierw w samych Stanach Zjedno-
czonych. Obserwowano zawsze wzrost roli panstwa w gospodarce (np. tzw. New De-
al zapoczatkowany w USA w 1933 roku przez prezydenta G. Hoovera czy pakiety sta-
bilizacyjne, ktére zamierza realizowaé prezydent B. Obama). Obserwowano zatem
zmiany podej$cia do polityki gospodarczej (tzw. rewolucja keynesowska po wielkim
kryzysie i obserwowany obecnie ,odwrdt” od polityki liberalizmu gospodarczego
wlgcznie z checiami - takze w USA - swoistej renacjonalizacji szeroko rozumianych
przedsiebiorstw). Do tego warto dodac¢ swoistg przestroge autorstwa R. Camerona
(1997, s. 386), ktéry podsumowujac dtugofalowe konsekwencje wielkiego kryzysu na-
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pisal nast¢pujaco ,(...) Depresja przyczynita sig tez — poprzez cierpienia i niepokoje jakie
wywolata - do wzrostu sit ekstremalnych ruchéw politycznych - zaréwno lewicowych,
jak i prawicowych, zwlaszeza w Niemczech i w ten sposéb posrednio przyczynila sie do
wybuchu II wojny swiatowe;j”.

Zwlaszcza w powyzszym kontekscie - cho¢ o jego tresci nie zapominajac — warto
rozpatrze¢ podstawowe réznice miedzy tzw. wielkim oraz aktualnym globalnym kry-
zysem gospodarczym. Niektére z nich wydaja sie by¢ oczywistymi i to réwniez z teo-
retycznego punktu widzenia, z kolei cze$¢ z nich mozna dzisiaj okresli¢ mianem mniej
lub bardziej prawdopodobnych, tj. mozliwych do ujawnienia sie¢ z okreslong doza
prawdopodobienstwa.

Cykli gospodarczych w rozwoju gospodarki rynkowej (kapitalistycznej) nie da si¢
uniewaznic¢ i to bez wzgledu na to czy ich istote ujmuje si¢ w formie uproszczonej
(ekspansja - recesja) czy tez w formie rozwinietej (ozywienie — rozkwit — recesja — kry-
zys). Nie da sie tez uniewazni¢ mozliwosci nalozenia si¢ na siebie cykli koniunktural-
nych w wiekszej ilo$ci krajow, czego jestesmy wspélczesnie swiadkami. Rozwijajacy
sie w glab i wszerz aktualny kryzys gospodarczy rézni sie jednak znacznie (i bedzie sie
prawdopodobnie nadal réznit) od tego, ktéry dotknat gospodarke Swiatowa na prze-
tfomie lat 20. i 30. ubiegtego wieku. Do najwazniejszych przestanek takiego stawiania
problemu mozna zaliczy¢ nastepujace:

a) wspdlczesna gospodarka $wiatowa jest znacznie bardziej odmienna od tej
sprzed 80 lat, a zarazem rozwija si¢ pod wptywem wielu dodatkowych, specy-
ficznych czynnikéw i bodzcow;

b) zasadniczo odmienna jest infrastruktura instytucjonalno-instrumentalna
wspolczesnej gospodarki swiatowej, w ktdrej rozbudowie uczestniczg réwniez
byle kraje socjalistyczne, w tym Polska;

¢) znacznie wigksze sg wspélczesnie mozliwosci koordynacji w skali miedzyna-
rodowej polityki gospodarczej poszczegdlnych krajow, w tym ich zagranicz-
nej polityki ekonomicznej;

d) we wspdlczesnym Swiecie roznorodne szanse i zagrozenia zwigzane z funk-
cjonowaniem gospodarki $wiatowej sg dostrzegane w coraz wigkszym stopniu
przez przecietnych obywateli globu ziemskiego, ktérzy sg zatem coraz bar-
dziej aktywni i elastyczni, jesli chodzi o wykorzystywanie réznorodnych szans
i zarazem ograniczanie (nawet eliminowanie) wielu zagrozen.

Wspolczesna gospodarka $wiatowa rézni sie przede wszystkim od tej sprzed 80 lat
z szeroko rozumianego, strukturalnego punktu widzenia’. Zasadniczo zwiekszyta sie
m.in. ilo§¢ i jako$¢ podmiotéw miedzynarodowego podziatu pracy (jest ich zdecydowa-
nie wiecej i sg one bardziej zréznicowane). Zdecydowanie wigcej jest tez przedmiotéw
wymiany miedzynarodowej, tj. réznorodnych produktéw i czynnikéw, co stanowi
takze efekt zmniejszania sie szeroko rozumianego dystansu ekonomicznego (w tym
technologicznego) mig¢dzy réznymi krajami oraz ich grupami i znajduje swéj wyraz
w zmniejszaniu sie ilosci przedmiotéw nie podlegajacych obrotowi miedzynarodowe-
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mu (tzw. non-tradables). Bez poréwnania wigksza jest tez ilo$¢ form przeptywéw mie-
dzynarodowych, ktére sg zreszta coraz bardziej skomplikowane i coraz bardziej wza-
jemnie powigzane, czego wyrazem jest m.in. coraz wyzsza intensywnos$¢ i coraz bar-
dziej skomplikowana struktura tzw. wewnatrzgateziowego podziatu pracy oraz nasila-
jacy sie proces realokacji produkcji w warunkach globalnej konkurencji. Ta realokacja
przybiera dzi§ w szczegdlnosci postaé outsourcingu i resourcingu. W ostatecznym efek-
cie, wspolczesna gospodarka Swiatowa coraz mniej i w coraz mniejszym stopniu przy-
pomina swojg poprzedniczke z okresu miedzywojennego - tradycyjna, asymetrycznie
uksztaltowang gospodarke $wiatowa oparta na mig¢dzygaleziowym podziale pracy
w ukladzie rdzen - peryferie i na narodowych podmiotach gospodarczych. Gléwnie ze
wzgledu na szybki rozwdj réznorodnych sposobéw komunikowania si¢ ludzi ze sobg
tempo odpowiednich przemian mozna $miato okresli¢ mianem zawrotnego.

Z powyzszych wzgledéw zasadniczo odmienny jest tez szeroko rozumiany kompo-
nent instytucjonalno-instrumentalny wspélczesnej gospodarki $wiatowej, ktorego
szybki rozwéj warto notabene traktowacé jako kolejny czynnik sprzyjajacy przeksztat-
caniu sie tejze gospodarki w gospodarke globalng, rozumiang jako proces tworzenia
sie jednolitego rynku towaréw, ustug i czynnikéw produkcji, obejmujacego wszystkie
kraje i regiony geograficzne. Ten komponent zwany infrastrukturg instytucjonalno-in-
strumentalng to przede wszystkim réznorodnego typu organizacje i instytucje miedzy-
narodowe, w tym organy i instytucje regionalnych ugrupowan integracyjnych, w ra-
mach ktérych podejmuje sie préby usprawnienia mechanizmu funkcjonowania
wspolczesnej gospodarki $wiatowej (por. tabela 1.1).

Tabela 1.1. Podstawowe elementy instytucjonalno-instrumentalnego komponentu wspélczesnej
gospodarki §wiatowej

Rodzaj Przyjmowane zasady i rozwigzania

internacjonalizacji

1. Migdzynarodowa
wymiana towarow

Przyktady zaktécania
procesow internacjonalizacji
- Stosowanie polityki handlowej typu pro-
tekcjonistycznego (np. cta, ograniczenia
iloSciowe, subsydia czy normy
techniczne)
- Zakfdcenia stosowania tzw. norm
socjalnych przy produkcji towarow
i Swiadczonych ustug
- Naduzywanie dominacji na rynkach
przez okreslone firmy

w skali miedzynarodowej, czesciowo globalnej

- Standardowe rozwigzania GATT i WTO ukierunko-
wane na przeciwdziatanie wszelkim formom
i sposobom dyskryminaciji w skali migdzynaro-
dowej

- Czesciowa standaryzacja owych norm w skali
migdzynarodowej; petna nie jest obecnie mozliwa

- Proby stosowania norm i zasad uczciwej
konkurencji oraz petnego dostepu do zagranicz-
nych rynkow

2. Migdzynarodowa
wymiana usfug

- Dyskryminacja zagranicznych osob
i podmiotow $wiadczacych ustugi
na danym rynku krajowym

- Dyskryminacja 0sob i podmiotow Swiad-
czacych ustugi na rynkach zagranicznych

- Klauzula Narodowa i Klauzula Najwiekszego
Uprzywilejowania w sferze ustug

- Préby wypracowania innych zasad i rozwigzan
problemow wystepujacych w skali
migdzynarodowej

3. Miedzynarodowa
wymiana czynnikow
wytworczych

3.1. Sifta robocza

- Migracje poza limitami wyznaczonymi
przez odpowiednie wfadze krajowe

- Traktowanie handlu migdzynarodowego jako
posredniej formy migracii sity roboczej

- Proby zapewnienia rownorzednych praw
dla imigrantow i emigrantow, trudne do
osiagniecia w skali migdzynarodowej
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Tabela 1.1. cd. Podstawowe elementy instytucjonalno-instrumentalnego komponentu
wspoélczesnej gospodarki swiatowej

Rodzaj

Przyktady zaktdcania

Przyjmowane zasady i rozwigzania

internacjonalizacji

procesow internacjonalizacji

- Ryzyko dominacji inwestycji

w skali migdzynarodowej, cze$ciowo globalnej
- Normalizacja zasad inwestowania poza
granicami kraju

3.2 Kapital zagranicznych - Przestrzeganie zasad szeroko rozumianych
praw wtasnosci
- Zbyt niska rekompensata za zastosowa-
) nie wtasnych, oryginalnych rozwigzan | - Zapewnienie odpowiednich praw wtasnosci,
3.3. Wiedza . ) ) L A
techniczna techniczno-technologicznych m.in. zwtaszcza w odniesieniu do nowatorskiej wiedzy

W zwigzku z okreslonym ksztattowaniem
sie praw wiasnosSci

technicznej

3.4. Srodowisko
naturaine

- Znieksztatcenia stanu $rodowiska przez
wiele przedsigbiorstw i krajow, przy
wyraznych symptomach braku
uwzgledniania tego stanu rzeczy

- Préby zastosowania norm zanieczyszczenia
Srodowiska naturalnego i zasad rozwigzywania
tego problemu w skali regionalnej i Swiatowej

- Proby potaczenia odpowiednich rokowan miedzy-
narodowych dotyczacych posredniej i bezpo-

Sredniej migracji czynnikow wytwarczych

- Znieksztatcenia migdzynarodowych prze-
ptywow finansowych, w tym dewizo-
wych (wfgcznie z tzw. migdzynarodo-
wymi kryzysami finansowymi)

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie Siebert (1999, s. 289).

4. Miedzynarodowe
przeptywy
finansowe

- Ponawianie préby koordynacji migdzynarodowej
polityki typu makroekonomicznego, gtéwnie
polityki monetarnej i fiskalnej

Dotychczasowego dorobku szeroko rozumianej infrastruktury instytucjonalno-
instrumentalnej wspoélczesnej gospodarki $wiatowej trudno nie docenic. Ale prawda
jest zarazem to, ze osiggniecia w tym zakresie sg niewsp6tmierne w stosunku do bie-
zacych wyzwan rozwojowych z zakresu sfery realnej, a zwlaszcza z zakresu sfery pie-
niezno-finansowej (wlacznie z jej regulacja). Wyraznie potwierdzaja to dotychczaso-
we do$wiadczenia, ktore K. Rybinski (2007, s. 179) nazywa ,(...) nowym, nieobser-
wowalnym zjawiskiem w historii gospodarczej $wiata”, za$ za gléwne przyczyny
uwaza ,(...) wysoki deficyt obrotéw biezacych w Stanach Zjednoczonych; ujemne
oszczednosci gospodarstw domowych w krajach anglosaskich, szczegblnie w Sta-
nach Zjednoczonych; silne wzrosty cen nieruchomosci w krajach anglosaskich,
w niektérych przypadkach majace charakter babli spekulacyjnych, ktére powoduja
deficyt oszczednosci sektora prywatnego; rosnacy deficyt w obrotach biezgcych
i szybki wzrost zadluzenia zagranicznego kraju; akumulacja rezerw dewizowych
przez instytucje sektora publicznego w krajach azjatyckich i w krajach eksportuja-
cych rope naftows, na skale niemajgcg precedensu”®.

W poréwnaniu do okresu sprzed 80 lat znacznie wieksze sg wspdlcze$nie mozli-
wosci koordynacji celéw i instrumentéw polityki ekonomicznej poszczegélnych kra-
jow, $cislej ich konsultowania, koordynacji sensu stricto i ujednolicania. Te mozliwo-
$ci sg z natury duzo wigcksze w ramach zaawansowanych regionalnych ugrupowan in-
tegracyjnych (np. w ramach Unii Europejskiej) niz na forach réznorodnych organiza-
cji i instytucji o szerszym wymiarze. W sumie zatem dysponujemy wspélczesnie m.in.
wigkszym spektrum koordynacji strategii przezwyciezania przyczyn i skutkdw zjawisk
kryzysowych, w a tym m.in. ré6znorodnych nieréwnowag na rynkach finansowych. Ale
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zarazem problemy do rozwigzania sa znacznie bardziej skomplikowane i dlatego tez
- podobnie zreszta jak w okresie migdzywojennym - prébuje si¢ wspélczesnie rozwia-
zywac te problemy przede wszystkim w skali narodowej (czeSciowo tylko w ramach
regionalnych ugrupowan integracyjnych, zwlaszcza w UE) z tym, ze — w przeciwien-
stwie do okresu miedzywojennego — chodzi o rozwigzania zupelnie innego typu.

Po wybuchu w 1929 roku tzw. wielkiego kryzysu gospodarczego w Stanach Zjed-
noczonych i wielu innych dotknietych nim krajach $wiata zdecydowano si¢ na prowa-
dzenie autonomicznych polityk typu deflacyjnego, tzn. w warunkach nadwyzki poda-
zy produktéw nad popytem dazono do spadku cen i wzrostu wartosci pienigdza. W ra-
mach tej polityki decydowano si¢ najczgsciej na redukcje wydatkéw budzetowych
(m.in. w sferze spotecznej), co tylko — przy nasilaniu sie polityki protekcjonizmu w ob-
rotach zagranicznych - nasilalo objawy deflacji, poglebiajace kryzysowy spadek cen,
popytu, produkcji, zatrudnienia itd. Inaczej ksztaltowala sie polityka wickszosci kra-
jow objetych od 2007 roku tzw. wspoéiczesnym kryzysem gospodarczym, zwlaszcza
za$§ w Stanach Zjednoczonych. Zdecydowano sie mianowicie na prowadzenie tzw.
ekspansywnej polityki fiskalnej (czeSciowo takze monetarnej), czego przejawem bylo
w szczegdlnosci nadzwyczajne zwiekszenie wydatkéw budzetowych i/lub gwaranto-
wanie ich zwigkszania (deficit spending) w celu przyspieszenia tempa inwestycji pu-
blicznych oraz konsumpcji i tym samym rzekomego przeciwdzialania zjawiskom kry-
zysowym. Byly to typowe dzialania dla antykryzysowej ekonomii keynesowskiej (przy-
pominajace nieco przedsiewziecia H. Schachta w hitlerowskich Niemczech) i to podej-
mowane bez glebszych zazwyczaj konsultacji z partnerami gospodarczymi, nawet rze-
komo najwazniejszymi. Na tle narodowych badz regionalnych przedsiewzi¢¢ antykry-
zysowych w postaci gwarancji depozytéw w bankach, zwigkszania ptynnosci na ryn-
kach pienieznych i wplywanie na poprawe wyptacalnosci instytucji kredytowych, od-
powiednie przedsiewziecia miedzynarodowych instytucji finansowych, w tym Miedzy-
narodowego Funduszu Walutowego, byty dotychczas wyraznie ograniczone, choé trud-
no ich nie dostrzega¢ (np. pozyczki dla Wegier, Ukrainy, Bialorusi, Lotwy, Pakistanu
i Serbii, ktére same nie sa w stanie poradzi¢ sobie z narastajgcymi problemami).

Wspblczesna infrastruktura instytucjonalno-instrumentalna gospodarki $wiatowej
(w tym odpowiednia infrastruktura regionalnych ugrupowan integracyjnych, zwlasz-
cza Unii Europejskiej), to niewatpliwie pewne zabezpieczenie dla bardziej sprawnego
funkcjonowania tejze gospodarki w przyszlosci. Ale ciagle warto mie¢ na uwadze to,
ze zainteresowanie rozwojem i intensyfikacjg miedzynarodowej polityki ekonomicz-
nej rozumianej jako koordynacja polityki poszczegdlnych krajow jest proporcjonalne
do kosztow owej koordynacji i potencjalnych korzysci osigganych przez wspétpracu-
jace kraje, te za$ ksztaltujg sie na ogoét asymetrycznie. Tym nalezy m.in. ttumaczy¢ to,
ze wladze Stanéw Zjednoczonych decyduja si¢ na arbitralne rozwigzania (np. tzw.
pompowanie pieniedzy do gospodarek narodowych z budzetu przy znacznej nadal
checi zakupu réznorodnych papieréw warto$ciowych emitowanych przez odpowied-
nie wladze tych krajow przez Chiny, Indie czy tez kraje OPEC). Ale przeciez na dtuz-
szg mete skutki tego dla calej gospodarki §wiatowej moga by¢ znaczne i zdecydowa-
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nie negatywne. Chodzi przy tym nie tylko o presje inflacyjng w krajach hotdujacych
aktualnie — w przeciwienstwie do pogladéw lansowanych jeszcze kilka lat temu - po-
lityce zwigkszania deficytow budzetowych (absolutnie i wzglednie) tym bardziej, ze
bez zadnej watpliwosci wysokie ceny paliw i innego typu surowcoéw zapewne powro-
cg, zgodnie zresztg z logikg cyklu koniunkturalnego. Wtedy to - podobnie jak dotych-
czas — mozna si¢ dodatkowo liczy¢ z dalszym spowolnionym wzrostem gospodar-
czym, a nawet nasileniem sie tendencji protekcjonistycznych ze wszystkimi tego ne-
gatywnymi skutkami. Przy okazji warto dodaé, ze mozna méwié o swoistej logice roz-
woju powracajacych okresowo tendencji protekcjonistycznych, sprowadzajacej sie do
niemal autokratycznego rozszerzenia jego skali i zakresu zgodnie zasadami ,od bran-
zy do branzy” i ,0d kraju do kraju, wzglednie grupy krajow”. Wtedy to przed i tak sta-
ba dotychczas instytucjonalno-instrumentalng infrastrukturg wspélczesnej gospodar-
ki $wiatowej pojawig sie niewatpliwie nowe wyzwania rozwojowe, ktérym sprostanie
bedzie trudniejsze niz dzisiaj.

W tym konteksScie warto zwrdci¢ uwage na czwartg, wymieniong wczesniej, prze-
stanke mozliwosci (z mojej strony checi - J.M.) traktowania obecnego kryzysu global-
nego jako odmiennego od tego z przetomu lat 20. i 30 XX wieku. Otéz, jak si¢ wydaje,
przecietni obywatele globu ziemskiego dostrzegajg dzisiaj zdecydowanie bardziej réz-
norodne szanse i zagrozenia zwigzane z funkcjonowaniem gospodarki $wiatowej niz
miafo to miejsce 80 lat temu. Mozna nawet zaryzykowac stwierdzenie, ze w dobie nad-
zwyczaj szybkiego post¢pu technicznego stopien odpowiedniej swiadomosci jest coraz
wigkszy. To moze sprzyja¢ zwigkszaniu stopnia wykorzystywania wielu szans, a zara-
zem ograniczaniu stopnia réznorodnych zagrozen i to na r6zne sposoby. W kazdym ra-
zie zawsze byla i jest wazna znajomo$¢ odpowiednich faktéw, cheé wplywania na po-
prawe sytuacji oraz zdolno$¢ do kompromisu z partnerami i to na wszelkich szcze-
blach oraz poziomach rozstrzygania réznorodnych zagadniefi. Bez tego trudno zresz-
ta sobie wyobrazi¢ przyszlo$é jako lepsza niz terazniejszo$¢ i to rowniez rozpatrujac
istotne problemy funkcjonowania wspoétczesnej gospodarki Swiatowe;j.

1.4. Wstepny zarys implikacji wspotczesnego kryzysu
gospodarczego dla Polski

Polska, jako kraj ,$redni” w skali migdzynarodowej (przy uwzglednianiu udzialéw
w ludnosci, powierzchni, handlu zagranicznym czy tez PKB $wiata w granicach 0,7-
1,1%) byta zawsze i pozostaje nadal swego rodzaju ,biorcg” zewnetrznych impulséw
koniunkturalnych. Z czysto teoretycznego punktu widzenia - ale nie tylko — owe im-
pulsy muszg i faktycznie ,naptywaja” do Polski gléwnie poprzez zagraniczne przepty-
wy produktéw oraz czynnikoéw wytwoérczych i tak tez warto — uwzgledniajac wska-
z6wki teoretykéw — rozpatrywaé wplyw wspétczesnego kryzysu w gospodarce $wiato-
wej na rozwdj gospodarczy Polski.
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Z dotychczasowych do$wiadczefr historycznych - takze Polski — wynika jedno-
znacznie, ze przemieszczanie si¢ zewnetrznych impulséw cyklicznych na rozwdj go-
spodarczy danego kraju ma miejsce w szczegélnosci w przypadku mobilnych w skali
miedzynarodowej czynnikéw wytwoérczych, zwlaszcza kapitatu pozyczkowego. Tak
bylo i tak jest tez wspélczesnie i to nie tylko w przypadku Polski. Celem kapitatu jest
bowiem zawsze zysk i/lub maksymalizacja stopy zysku w dtuzszym okresie. Notabene
tak rozumujac, trudno nazwaé wspétczesny globalny kryzys gospodarczy zasadniczo
odmiennym od tego z przelomu lat 20. i 30. XX wieku. Z punktu widzenia Polski,
w warunkach wspélczesnego kryzysu gospodarczego, warto jednak zaczaé od analizy
jego implikacji poprzez pryzmat teoretycznych kanatéw rozpatrywanych z perspekty-
wy bilansu obrotéw zewnetrznych (por. rysunek 1.1).

Rysunek 1.1. Modelowe ujecie oddzialywania negatywnego impulsu zewnetrznego
na gospodarke narodowg

Handel zagraniczny

Negatywny impuls Przeptywy ludnosci Sytuacja na rynkach .
zewngtrzny (kryzys produktow, pienigdza Poziom dOChO,d”
. . P — narodowego ogofem
w krajach otoczenia) - i poziom kursu . i
Przeptywy kapitatu walutowego | pér capita
Przeptywy wiedzy
technicznej

Zrédto: Opracowanie whasne.

Rowniez wspolczesny kryzys gospodarczy nie oznacza wcale, ze gospodarki ryn-
kowe (w tym quasi-rynkowa gospodarka narodowa Polski) nie funkcjonujg. Wrecz
przeciwnie. Zgodnie z ujeciem modelowym pierwszym kanatem transmisji negatyw-
nych uwarunkowan zewnetrznych jest handel zagraniczny. W przypadku Polski kanat
ten ma szczeg6lne i wielowymiarowe znaczenie z nastepujacych wzgledow:

a) udzial Polski w handlu miedzynarodowym jest wprawdzie ograniczony (ok.

1,1% w $wiatowych obrotach towarami i ok. 0,9% w $wiatowym handlu ustuga-
mi w 2008 roku), ale zarazem handel zagraniczny ma istotne znaczenie w pro-
cesie tworzenia i podziatu PKB; w tymze roku udzial importu w PKB wynosit ok.
47,1%, za$ udziat eksportu ok. 41%;

b) eksport towardw i ustug z Polski jest wyraznie skoncentrowany na rynkach kra-
jow, z ktérych wiekszo$¢ wyréznia sie od wielu lat relatywnie niskim tempem
wzrostu gospodarczego, za$ od 2007 roku do$wiadcza w sposdb wyrazny skutki
zalamania gospodarczego w USA i wielu innych krajach $wiata;

¢) pomimo wielu zmian struktura towarowa oraz rodzajowa polskiego eksportu,
a takze struktura ujawnionych przewag wzglednych Polski sg nadal dalekie od
pozadanych z punktu widzenia rozwazan teoretycznych i zarazem wyr6zniaja
sie duzg wrazliwo$cig na zmiany koniunktury w krajach otoczenia;
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d) handel miedzygaleziowy (takze tego typu handel ustugami) stanowi nadal wiek-
szo$¢ obrotéw zagranicznych Polski i tym samym ograniczone znaczenie maja
w dalszym ciggu wewnatrzgaleziowe powigzania w sferze nauki, techniki i wy-
miany, ktérych wysoka intensywno$¢ stanowi niejako z zalozenia swego rodzaju
zabezpieczenie rozwoju miedzynarodowego podziatu pracy, zwlaszcza w ujeciu
dtugookresowym;

e) od wielu juz lat bilans handlowy Polski jest ujemny, za$ od 2004 roku wykazuje
on tendencj¢ do pogarszania sie zaréwno w ujeciu absolutnym, jak i wzglednym,
w szczegblnosci - co warto podkresli¢ — w obrotach z Rosjg, Chinami, Republi-
ka Korei Potudniowej, Japonig i nawet Indiami;

f) przejawy strukturalnych mankamentéw polskiego eksportu i szerzej rozumiane-
go handlu zagranicznego obserwuje si¢ od kilku lat réwniez w stosunkach go-
spodarczych Polski z pozostalymi krajami czlonkowskimi Unii Europejskiej®.

Innym, waznym kanalem transmisji do Polski wspétczesnego negatywnego impul-
su zewnetrznego w postaci kryzysu w krajach otoczenia (gtéwnie w krajach anglosa-
skich, ale takze w Niemczech, Francji, we Wloszech i w krajach Beneluksu) sg prze-
plywy sily roboczej, za$ w szczegblnosci wzmozony naplyw emigrantéw do kraju.
Chodzi przy tym nie tylko o powroty tzw. emigrantéw na stale!®. Bezpo$rednie tego
skutki widoczne sa juz dzisiaj, gléwnie za§ wzrost stopy bezrobocia w Polsce ze
wszystkimi tego implikacjami dla tzw. sfery realnej. W tym kontekscie nie sposéb nie
dostrzec biezacego, raczej negatywnego oddzialywania zachowan powracajacych
w postaci chociazby propagowania ,zachodnich” wzorcéw konsumpcyjnych czy tez
zglaszania réznorodnych roszczen pod adresem centralnych wtadz gospodarczych, co
notabene - zresztg nie tylko - jakby nagtasniajg na swoje sposoby réznorodne $rodki
masowego przekazu zatroskane rzekomo o przyszly rozwéj gospodarczy Polski. Z czy-
sto ekonomicznego punktu widzenia wazniejsze jest chyba to, pomijajgc wzrost stopy
bezrobocia w Polsce i bezposrednie tego implikacje, ze swoiste wzmozenie imigracji
do kraju jest réwnoznaczne z absolutnym i wzglednym spadkiem znaczenia prywat-
nych transferéw zagranicznych w bilansie obrotéw biezacych Polski.

Ze zrozumialych wzgledéw waznym kanalem transmisji do Polski wspomnianego
wczedniej negatywnego impulsu zewnetrznego sg przepltywy kapitatu. Ogélnie rzecz
bioragc, mamy do czynienia z odplywem kapitatu pozyczkowego z Polski (przy niewy-
kluczonych jego spekulacyjnych powrotach), zas intensywno$¢ naplywu kapitatu pro-
dukcyjnego (zagranicznych inwestycji bezposrednich — ZIB) wyraznie sie obnizyta.
Dzieje si¢ to w warunkach zupelnie ograniczonej ekspansji kapitalowej Polski na ryn-
kach zagranicznych. Do$¢ wspomnie¢, ze w 2007 roku udziat Polski w $wiatowym na-
plywie ZIB wyniost 0,93% podczas gdy w odpowiednim odplywie zaledwie 0,13%.
W zwigzku z tym, wyraznym przejawem negatywnego impulsu zewnetrznego na funk-
cjonowanie gospodarki narodowej Polski — zresztg takze wielu innych, nowych kra-
jow cztonkowskich Unii Europejskiej - jest deprecjacja waluty narodowej. Przynaj-
mniej w przypadku Polski mozliwo$¢ odpowiedniej interwencji banku centralnego na

WWW.CEDEWU.PL

Kup ksigzke


http://onepress.pl/page354U~rt/e_2h03_ebook

Cz¢$¢ I. Przyczyny i przebieg wspdlczesnego kryzysu gospodarczego
B

rynkach dewizowych jest przy tym ograniczona oraz w opinii wielu ekonomistéw ra-
czej niepozadana i to z wielu réznorodnych wzgledéw (np. relatywne niewielkie zaso-
by dewiz zagranicznych, wysokie ryzyko odpowiednich dzialah interwencyjnych,
ograniczone mozliwosci eksportowej Polski w warunkach obserwowanej dotychczas
struktury towarowej i rodzajowej eksportu). Z czysto teoretycznego punktu widzenia
mozna w tym kontek$cie dodaéd, ze aprecjacja waluty narodowej (w skrajnym przy-
padku jej rewaluacja) moze spowodowaé poprawe w bilansie handlowym oraz - cete-
ris paribus — w bilansie platniczym danego kraju tylko po spelnieniu warunkéw tzw.
twierdzenia Marshalla-Lernera, tj. przy wysokiej cenowej elastycznosci podazy eks-
portowej i wysokiej cenowej elastycznosci popytu zagranicznego. Jak si¢ wydaje,
wspoélczesnie w Polsce - przy aktualnej strukturze podazy eksportowej - spetnienie te-
go warunku jest nadal marzeniem.

W $wietle dotychczasowego dorobku teoretycznego idealnym rozwigzaniem
w sytuacji kryzysowej jest radykalna ,ekspansja technologiczna”. W przypadku Pol-
ski trudno o niej méwic i to z wielu réznorodnych wzgledow. W kazdym razie na
dzien dzisiejszy:

a) Polska jest nadal importerem netto wyrobéw technologicznie intensywnych;

b) Polska jest nadal importerem netto wiedzy technologicznej nieuciele$nio-
nej w postaci patentéw, licencji i know-how przy relatywnie niskiej zdolno-
$ci absorpcyjno-adaptacyjnej tejze wiedzy i ograniczonych mozliwos$ciach
jej kreowania;

c) wynalazki i patenty zglaszane w Polsce sg w coraz wiekszym stopniu przej-
mowane przez przedsiebiorstwa zagraniczne (takze funkcjonujace w kraju)
niz zagraniczne wynalazki i patenty przez przedsiebiorstwa z Polski, co jest
m.in. efektem sygnalizowanej asymetrii w zagranicznych obrotach kapitato-
wych Polski, a takze specyfiki dzialalno$ci wielkich korporacji transnarodo-
wych na terenie kraju!l.

Nawet w quasi-gospodarce rynkowej funkcjonujg pewne mechanizmy - zwlaszcza
na dluzsza mete — utatwiajace niwelowanie skutkdéw réznorodnych szokéw zewnetrz-
nych, w tym takze negatywnych. Chodzi o znane mechanizmy wspétdziatania rynkéw
produktéw, pracy i pienigdza (z ksztaltowaniem si¢ poziomu kursu walutowego
wlgcznie). W krétkim okresie dziatanie tych mechanizméw jest jednak z zatozenia wy-
raznie ograniczone (np. wskutek niskiej elastycznosci rynku pracy czy tez wskutek
ograniczonej elastyczno$ci produkcji krajowej i podazy eksportowej). W zwigzku
z tym, ostatecznym efektem negatywnego impulsu zewnetrznego dla danej gospodar-
ki narodowej (w naszym przypadku gospodarki narodowej Polski) jest obnizenie si¢
tempa wzrostu gospodarczego (z mozliwoscig recesji wigcznie), co oczywiscie wywie-
ra istotny wplyw na ksztaltowanie sie sytuacji m.in. na rynkach pracy i pienigdza.
W Polsce réwniez jestesmy $wiadkami rozwoju tego typu sytuacji'?.
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