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Wstep

Konicowe lata pierwszej dekady XXI w. byly okresem silnych negatywnych
tendencji makroekonomicznych w $wiecie. Zostaly one zapoczatkowane
zalamaniem na rynku nieruchomosci w Stanach Zjednoczonych w latach
2006-2007, ktére dotkneto rowniez inne segmenty sektora finansowego
gospodarki amerykanskiej, by nastepnie przenies¢ si¢ dosy¢ szybko do
sektora realnego. Znalazlo to wyraz w spadku absolutnego PKB w go-
spodarce USA juz w 2008 r. (0 0,2% w I kwartale 2008 r. w poréwna-
niu do kwartatu poprzedniego, a takze o 0,7% w III kwartale i o 1,4%
w IV kwartale)'. Tendencjom tym towarzyszyt dosy¢ szybki wzrost stopy
bezrobocia w gospodarce amerykanskiej (od 4,4% w ostatnim kwartale
2006 r. do 4,8, 7,0 i 10,0% w ostatnich kwartalach lat 2007-2009)>. Te
negatywne impulsy koniunkturalne i zjawiska kryzysowe przeniosty si¢
z czasem z gospodarki USA do innych krajow (zwlaszcza poczawszy od
2009 r.), dajac asumpt do nazywania ich globalnym kryzysem.

Globalny kryzys stal si¢ w ostatnich latach przedmiotem ozywionych
debat i dociekan w literaturze ekonomicznej. Podejmowane sg szczego-
fowe analizy jego przebiegu, wysuwane i rozwijane s3 rozne koncepcje
na temat jego przyczyn oraz czynnikoéw determinujacych, podejmowane
sa proby identyfikacji i szacunki jego podstawowych skutkéw. To szero-
kie zainteresowanie problematyka kryzysu globalnego w literaturze ma
oczywiste uzasadnienie. Kryzys dat si¢ dotkliwie odczu¢ w gospodarkach
zdecydowanej wiekszosci krajow, wplynal na polozenie ekonomiczne
wszystkich grup podmiotéw gospodarczych, odcisngl swoje pietno na
dziatalno$ci panstwa i spowodowal rewizje szeregu utartych pogladow
w teorii ekonomii. Nic wiec dziwnego, ze kryzys globalny staf sie palagcym
problemem oraz przedmiotem debat ekonomicznych ostatnich lat.

1 Dane ze strony internetowej OECD.
2 Por. strona internetowa Eurostatu: http://epp.eurostat.ec.europa.eu [dostep:
20.07.2015].
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Wspomniany kryzys dotkngt réwniez kraje Europy Srodkowo-
-Wschodniej - tego wlasnie regionu dotyczg rozwazania zawarte w ni-
niejszej monografii. Trzeba jednak zauwazy¢, ze pojecie krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej nie jest wcale jednoznaczne. W literaturze mozna
spotka¢ rozne definicje tego pojecia, co ma zwigzek z tym, iz kryteria
jego wyodrebnienia nie s3 calkowicie jednolite. Obok kryteriéw geogra-
ficznych uwzglednia sie bowiem zazwyczaj rowniez kryteria historyczne
i polityczne. Najczesciej do panistw Europy Srodkowo-Wschodniej zali-
cza sie kraje grupy Wyszehradzkiej (Czechy, Polske, Stowacje i Wegry),
panstwa nadbaltyckie (Litwe, Lotwe i Estonie), panstwa dawnej Jugo-
stawii (Stowenig, Chorwacje, Bosnie i Hercegowing, Serbie, Czarnogore
i Macedonig), pozostale kraje balkanskie (Albanig¢, Bulgarie i Rumunig),
a takze Bialorus i Ukraine. Jednak nie wszystkie wymienione kraje mo-
gly by¢ wlaczone do analizy podjetej w niniejszej monografii z powodu
niewystarczajacych danych statystycznych dotyczacych tych panstw. Dla-
tego tez badania zostaly ograniczone do 11 krajoéw tego regionu: Czech,
Polski, Stowacji, Wegier, Litwy, Lotwy, Estonii, Stowenii, Chorwacji, Bul-
garii i Rumunii.

Przedmiotem monografii s3 zmiany podstawowych wielko$ci makro-
ekonomicznych na rynkach pracy w okresie globalnego kryzysu w kra-
jach Europy Srodkowo-Wschodniej. Analizowane s3 takie wielkosci
makroekonomiczne, jak: liczba bezrobotnych i stopa bezrobocia, liczba
aktywnych zawodowo oraz wspolczynnik aktywnosci zawodowej, licz-
ba pracujacych, stopa zatrudnienia i struktury zatrudnienia. Dane staty-
styczne dotyczace tych wielkosci pochodza z bazy statystycznej Eurosta-
tu. Zakres czasowy analizy jest w istocie nieco dtuzszy od okresu kryzysu
globalnego, bowiem obejmuje lata 2004-2014. Zostalo to podyktowane
faktem, ze przy dluzszym okresie analizy latwiej mozna dostrzec wptyw
globalnego kryzysu na przebieg badanych zmiennych.

Przyjeto trzy gléwne cele prowadzonych analiz. Po pierwsze, najwaz-
niejszym celem bylo okreslenie kierunkéw i sily zmian podstawowych
wielko$ci makroekonomicznych na rynkach pracy w okresie globalnego
kryzysu w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. W szczegélnosci cho-
dzilo o identyfikacje krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej, w ktérych
wplyw kryzysu globalnego na przebieg podstawowych zmiennych rynku
pracy byl najsilniejszy oraz krajow, w ktorych wpltyw kryzysu byl naj-
stabszy. Po drugie, celem analiz bylo okreslenie grup sily roboczej, ktore
najbardziej ucierpiaty w czasie globalnego kryzysu w badanych krajach.
Po trzecie, analizy powinny okresli¢, w jakim stopniu zmiany stop bezro-
bocia w okresie globalnego kryzysu w badanych krajach byly wynikiem
zmian lezacych po stronie podazowej rynku pracy, a w jakim - zmian
lezacych po stronie popytowej. Innymi stowy, czy zmiany stép bezrobo-
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cia zostaly spowodowane przede wszystkim zmianami wspoélczynnikow
aktywnosci zawodowej, czy tez zmianami wskaznikéw zatrudnienia.

Rozwazania zawarte w monografii podzielono na szes¢ rozdzialow,
z ktérych przewazajg te o charakterze empirycznym. Refleksje poje-
ciowo-teoretyczne sg skromniejsze, ale rowniez znalazly swoje miejsce
w publikacji.

Rozdzial pierwszy ma charakter pojeciowo-teoretyczny. Stuzy obja-
$nieniu podstawowych poje¢ zwigzanych ze stanem gospodarki $wia-
towej oraz podjeciu dwoch problemoéw teoretycznych. Po pierwsze,
zaprezentowano w nim od strony teoretycznej mechanizmy miedzy-
narodowego rozprzestrzeniania sie kryzyséw, a w szczegdlnosci role
kanatu handlowego i kanalu finansowego. Po drugie, przeprowadzono
analize teorii proceséw dostosowawczych na rynkach pracy w okresie
kryzysu, wskazujac na ilosciowe (w postaci zmian zatrudnienia i bez-
robocia) oraz pozailo$ciowe formy dostosowan rynku pracy. Rozwaza-
nia obejmujg ponadto determinanty zmian zatrudnienia i bezrobocia
w okresie kryzysu.

W rozdziale drugim skupiono si¢ na analizie zmian bezrobocia w ba-
danych krajach. Analizy empiryczne zostaly poprzedzone rozwazaniami
pojeciowo-teoretycznymi na temat bezrobocia jako podstawowej zmien-
nej rynku pracy. Przedmiotem refleksji sa tendencje zmian liczby bez-
robotnych i stop bezrobocia w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej
w poréwnaniu z tymi warto$ciami w innych grupach krajéw, co pozwoli-
to zidentyfikowa¢ kraje o najsilniejszych i najstabszych skutkach kryzysu
globalnego dla bezrobocia.

Przedmiotem rozdzialu trzeciego s3 tendencje zmian aktywnosci
zawodowej w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Przeanalizowa-
no zmiany liczby aktywnych zawodowo oraz zmiany wspoélczynnikow
aktywnos$ci zawodowej. Staly sie one podstawg wyodrebnienia krajow
o najwigkszych i najmniejszych efektach kryzysu w tym zakresie.

W rozdziale czwartym skoncentrowano si¢ na analizie zatrudnienia.
Pokazano tendencje zmian dotyczacych zatrudnienia w krajach Euro-
py Srodkowo-Wschodniej, zaréwno w aspekcie liczby pracujacych oraz
wskaznikow zatrudnienia, jak i od strony segmentéw zatrudnienia wy-
odrebnionych na podstawie kryteriow demograficznych i przekrojow
sektorowych. Rozwazania w tym rozdziale koncza si¢ proba weryfikacji
podstawowych determinant zatrudnienia w badanych krajach.

W rozdziale pigtym zostala podjeta proba identyfikacji tzw. grup pro-
blemowych na rynku pracy w badanych krajach, a wigc grup sily roboczej
znajdujacych si¢ w najtrudniejszym polozeniu. Dla identyfikacji skutkow
globalnego kryzysu dla rynkéw pracy ma to szczegdlne znaczenie. Pod-
stawg analiz byly wskazniki rynku pracy badane w trzech przekrojach sity
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roboczej: ze wzgledu na pte¢, w przekroju grup wiekowych oraz w prze-
kroju pozioméw wyksztalcenia.

Rozdzial szosty zawiera analize dekompozycji zmian stép bezrobocia
w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Jest on niejako podsumowa-
niem wczesniejszych analiz, pokazuje bowiem, w jakiej mierze zmiany
stop bezrobocia w badanych krajach — réwniez w okresie globalnego kry-
zysu — wynikajg ze zmian strony podazowej rynku pracy (sprowadzonej
do zmian wspoétczynnikéw aktywnosci zawodowej), a w jakiej ze zmian
strony popytowej (sprowadzonej do zmian wskaznikéw zatrudnienia).

Mamy nadzieje, ze publikacja zainteresuje szerokie kregi odbiorcow,
zwlaszcza zajmujgcych sie problemami rynku pracy. Ciekawe informacje
powinni w niej znalez¢ nie tylko studenci zaznajomieni z problematyka
ekonomiczng, lecz takze pracownicy naukowi i praktycy.

Eugeniusz Kwiatkowski
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1.2.

Rozdziat 1
Kryzys gospodarczy a rynek
pracy - ujecie teoretyczne

Piotr Gabrielczak, Eugeniusz Kwiatkowski

Wprowadzenie

Wspolczesny globalny kryzys, zdaniem wielu specjalistow, byl najwigk-
szym zalamaniem $wiatowej koniunktury od czaséw wielkiego kryzysu lat
30. XX w. Mechanizmy jego rozprzestrzeniania si¢ zostaly juz dosy¢ do-
brze rozpoznane, jednak wiekszo$¢ dostepnych analiz skupia si¢ na prze-
biegu wydarzen w obrebie rynkéw finansowych oraz w sferze wymiany
towaréw. W niniejszym rozdziale przedstawione zostana takze mechani-
zmy przenoszenia szokéw na rynek pracy. Zanim jednak stanie si¢ mozli-
we zaprezentowanie kluczowego punktu rozwazan, konieczne bedzie po-
czynienie wstepnych uwag teoretycznych. Dlatego tez w pierwszej czesci
rozdziatu skupiono si¢ na przyblizeniu podstawowych pojec¢ zwigzanych
z analizg koniunktury §wiatowej, nastepnie za$§ zaprezentowano sposo-
by transmisji impulséw dekoniunkturalnych w skali miedzynarodowe;j.
W koncowej czesci rozdziatu przedstawiono mechanizmy przenoszenia
sie szokéw zainicjowanych w obrebie handlu miedzynarodowego oraz
miedzynarodowego rynku finansowego na krajowe rynki pracy.

Podstawowe pojecia opisujace stan
gospodarki Swiatowej

Wiele sposrod poje¢ stosowanych w badaniach nad przebiegiem i konse-
kwencjami wahan aktywnosci gospodarczej nie doczekalo si¢ jak dotad
jednej definicji, akceptowalnej dla wszystkich lub przynajmniej zdecydo-
wanej wiekszosci badaczy. Oznacza to, iz kazdorazowo wystepuje koniecz-
nos$¢ definiowania niektérych terminéw lub czynienia uwag dotyczacych
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mozliwosci wielorakiego interpretowania ich znaczenia. Réwniez na po-
czatku niniejszego rozdzialu wprowadzone zostang podstawowe pojecia,
ktére pozwola lepiej rozumie¢ perspektywe przyjeta przez autorow.

Pierwszy kluczowy termin to gospodarka swiatowa. W najprostszym
ujeciu rozumiana jest ona jako ,,globalny system (wzajemnie oddzialujacy
na siebie zespdl) elementéw uczestniczacych w migdzynarodowych sto-
sunkach gospodarczych” (Samecki 2003, s. 660). Elementy te same w sobie
nie musza by¢ umiedzynarodowione, co podkresla inna definicja, méwiaca
o tym, iz gospodarka $§wiatowa to ,,zbiorowo$¢ réznorodnych organizméw
oraz instytucji funkcjonujacych zaréwno na poziomach krajowych, jak i na
szczeblu miedzynarodowym” (Maka¢ 2006, s. 13). Pewna kontrowersja
wigze si¢ jednak z problemem poczatkéw gospodarki swiatowej, poniewaz
wielu historykéw gospodarczych ma na ten temat skrajnie rézne poglady.
W literaturze mozna natrafi¢ na opinie o bardzo wczesnych poczatkach
gospodarki $wiatowej (np. wielkie odkrycia geograficzne na przetomie XV
i XVI w. to pierwsze przejawy globalizacji), mozna jednak spotkac si¢ row-
niez z pogladem, iz wspdlczesna gospodarka swiatowa uksztaltowala sie
dopiero w okresie migdzywojennym. Na 0gdt jednak poczatki gospodarki
$wiatowej wiazane s z rewolucja przemystowa przefomu XVIII i XIX w.
oraz z powszechng w XIX w. tendencja do liberalizacji handlu miedzynaro-
dowego (Skodlarski 1993, s. 152-157; Matera 2009, s. 196-201).

Pojecie gospodarki swiatowej taczy sie z pojeciem globalizacji. Glo-
balizacja to proces, ktéry najczesciej oznacza szeroko rozumiany zespot
przemian stymulujacych integracje gospodarcza, a takze kulturowa po-
szczegdlnych krajow. Docelowym efektem ekonomicznym tego procesu
miatoby by¢ powstanie gospodarki globalnej, bedacej jednolitym orga-
nizmem o zasiggu $wiatowym (Matera 2009, s. 201-202). Pojecie gospo-
darki $wiatowej jest zatem nieco ogolniejsze ni¢ pojecie gospodarki glo-
balnej, poniewaz gospodarka globalna ma by¢ niejako ostateczng forma
gospodarki $§wiatowej, ktora wspoltczesnie wcigz przypomina raczej sys-
tem naczyn polaczonych niz byt unitarny.

Jednym z dostrzegalnych efektow globalizacji jest synchronizacja prze-
biegu cyklu koniunkturalnego w gospodarkach narodowych. Synchroni-
zacja ta moze dotyczy¢ pewnej grupy panstw, np. okreslonego regionu,
ale moze tez mie¢ szerszy zasieg. W takim wypadku mozna moéwié nie
tylko o narodowych cyklach, lecz takze o $wiatowym cyklu koniunktu-
ralnym. Nie oznacza to, Ze synchronizacja ma objac¢ wszystkie panstwa
lub chociaz ich wiekszo$¢. Wystarczy, aby przebieg cyklu ulegt ujednoli-
ceniu w kilku sposréd gléwnych osrodkéw gospodarczych, przy czym nie
istnieje tu obiektywne kryterium decydujace o tym, czy mozna juz méwic
o cyklu $wiatowym, czy tez wciaz skala synchronizacji jest zbyt mata, po-
niewaz pojecie cyklu §wiatowego, jak wiele terminéw zwiazanych z teorig

Kup ksigzke


http://onepress.pl/page354U~rt/e_07qy_ebook

Podstawowe pojecia opisujace stan gospodarki Swiatowej

cyklu koniunkturalnego, ma w znacznym stopniu charakter intuicyjny
(Lubinski 2006, s. 99-100). Za takim jego rozumieniem (oznaczajacym
ujednolicenie cyklu w kilku gtéwnych o$rodkach) przemawia jednak fakt,
iz na poczatku XXI w. 20 panstw o najwyzszym PKB sktada si¢ na okoto
80% PKB $wiatowego, zatem wystepuje znaczna koncentracja gospodar-
ki §wiatowej w sensie ilosciowym. Warto jednak podkresli¢, ze badania
empiryczne przeprowadzone na prébie ponad 100 panstw wskazuja na
wzrost zbiezno$ci faz cyklu w tych krajach w drugiej potowie XX i po-
czatkach XXI w. (Kose, Otrok, Prasad 2008, s. 14-18), co mozna uznaé
za trend w gospodarce $wiatowej oraz przejaw postepujacej globalizacji.

Proces ten w aspekcie ekonomicznym jest stymulowany poprzez ist-
niejace plaszczyzny integracji miedzynarodowej. Naleza do nich zaréwno
bilateralne przeptywy — np. handel migdzynarodowy czy przeptywy kapi-
talowe, w tym w postaci aktywdw diuznych oraz bezposrednich inwestycji
zagranicznych - jak i czynniki strukturalne determinujace zblizona mie-
dzynarodowg pozycje panstw i podobny udzial w migdzynarodowym po-
dziale pracy, takie jak podobienstwo struktur produkcji oraz zatrudnienia,
zblizony poziom rozwoju, wspolne elementy polityki makroekonomicz-
nej (Bower, Guillemineau 2006, s. 8-10; Goggin, Siedschlag 2009, s. 4-6;
Kose, Otrok, Prasad 2008, s. 18-22; Jansen, Stokman 2004, s. 12-16).
Plaszczyzny te sprzyjaja synchronizacji gospodarek w dwojaki sposob.
Czynniki zwigzane z podobienstwem strukturalnym powoduja podob-
ne reakcje na wspolne szoki, przy czym w okresie po II wojnie $wiatowej
najczesciej wspdlne szoki mialy negatywny charakter, zatem postep syn-
chronizacji ulegal przyspieszeniu w czasach kryzysowych (por. Lubinski
2007). Z kolei przeptywy pozwalaja na przenoszenie pewnych impulséw
determinujacych stan koniunktury, zatem dzialaja na zasadzie transmisji.

Transmisja koniunktury w najprostszy sposob dzielona jest na pio-
nowa i poziomg. Transmisja pionowa oznacza przekazywanie impulséw
koniunkturalnych pomiedzy sektorami w obrebie jednej gospodarki na-
rodowej (np. pomiedzy branzami komplementarnymi), za$ transmisja
pozioma oznacza przenoszenie impulséw pomiedzy analogicznymi sek-
torami réznych gospodarek narodowych. Mozliwa jest réwniez mieszana
transmisja, kiedy jeden sektor pierwszej gospodarki oddzialuje na inny
sektor drugiej. Transmisja pionowa nazywana jest takze wewnetrzna,
podczas gdy transmisja pozioma (i mieszana) nazywana bywa transmisja
miedzynarodowa (Mazurek 2009, s. 25-26).

W obliczu kryzysu gospodarczego o zasiegu miedzynarodowym inte-
resujacy wydaje sie szczegolny przypadek transmisji koniunktury, jakim
jest zarazenie. Termin ten, zapozyczony z jezyka medycznego, odnosi si¢
do transmisji szokéw negatywnych. Podobnie jednak jak inne pojecia
zwigzane z cyklem koniunkturalnym, tak i zarazenie nie posiada jednej
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uniwersalnej definicji. Na podstawie przegladu literatury empirycznej
i stosowanych w niej podej$¢ Bank Swiatowy zaproponowat trzy standar-
dowe definicje zarazenia.

Tak zwana szeroka definicja utozsamia zarazenie z transmisjg, tylko
zwyczajowo przypisujac to pojecie do okresow kryzysowych. Przy tak
ogolnym rozumieniu tego terminu réwnie dobrze mogtoby wiec dojs¢ do
swoistego zarazenia ozywieniem, cho¢ zwykle przyjmuje sie, ze w okre-
sach spadkowych transmisja cyklu jest wyrazniej widoczna. Druga defi-
nicja, okreslana jako waska, przedstawia zarazenie jako proces transmisji
szokéw do innych gospodarek, wykraczajacy poza tzw. fundamenty eko-
nomiczne lub wspoélne szoki. Poprzez fundamenty ekonomiczne rozumie
sie tu bilateralne powigzania w zakresie przeptywéw miedzynarodowych
lub podobienstwo strukturalne gospodarek. Fundamenty te moga wigc
by¢ utozsamiane z przedstawianymi plaszczyznami integracji. Zarazenie
ponownie odnosi sie do kryzysu na mocy zwyczaju, réznica wzgledem
szerokiej definicji polega jednak na tym, ze synchronizacja gospodarek
jest wyzsza, niz nalezaloby si¢ spodziewac na podstawie rozwazan teore-
tycznych. W praktyce stosowania tej definicji zarazenie utozsamiane jest
z podwyzszong zbieznoscig zachowan uczestnikéw rynku, wynikajaca
z réznego rodzaju zachowan stadnych. Z kolei trzecia, tzw. bardzo waska
definicja zarazenia, podkresla, iz o zarazeniu mozna moéwic tylko w przy-
padku, w ktorym korelacja pomiedzy dynamika podstawowych wskazni-
kow makroekonomicznych rosnie w okresach kryzysowych w poréwna-
niu do tzw. okreséw spokojnych (WB 2015).

Bez wzgledu jednak na to, czy zarazenie uznane zostanie za wyjat-
kowy przypadek transmisji, czy tez utozsamione z kazda transmisjg ne-
gatywnych bodzcéow dekoniunkturalnych, istotne jest, ze zaréwno jego
przyczyna, jak i jego efektem ma by¢ kryzys. Pojecie to jednak moze by¢
wielorako interpretowane. W sferze intuicyjnej jest jasne, ze kryzys wy-
stepuje wtedy, gdy dochodzi do spowolnienia gospodarki. Jedna z pierw-
szych formalnych definicji kryzysu przyjat amerykanski Kongres dopiero
w 1985 1. (USC 1985, s. 1078). Wedlug tej definicji do kryzysu dochodzi,
gdy prognoza dynamiki PKB na kolejne dwa kwartaly jest ujemna lub od-
notowano dwa kolejne kwartaly z dynamika ponizej 1%. Dla wystapienia
kryzysu nie jest zatem w istocie konieczne kurczenie sie gospodarki, lecz
wystarczajacg przestanka jest juz jej spowolnienie. Z kolei utrzymujacy
sie przez co najmniej pot roku proces kurczenia si¢ aktywnosci gospodar-
czej, widoczny w spadku PKB oraz zatrudnienia, produkeji czy docho-
déw, nazywany jest zwyczajowo recesja. Trzeci wazny termin to depresja.
Podobnie jak recesja, nie posiada ona oficjalnej definicji, jednak pojecie
to wigze si¢ na ogot z najciezszymi przypadkami kryzysow. Podkresla sie
jej dlugotrwato$¢ oraz dotkliwos$¢. Stijn Claessens i Ayhan Kose propo-
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nujg arbitralnie postawiony prég 10% spadku PKB jako kryterium dla
okreslania recesji mianem depresji (Claessens, Kose 2009). Wszystkie
trzy terminy sa zatem uszeregowane wedlug rosnacej sity kryzysu, przy
czym kazdy kolejny zawiera si¢ w poprzednim.

Zmiany PKB s3 najprostszym miernikiem pozwalajacym zaobserwo-
waé wystepowanie kryzysu, lecz wielu badaczy podkresla, ze z powodu
duzych opdznien, z jakimi otrzymywane sa dane o PKB, lepszym sposo-
bem jest obserwowanie innych agregatéw makroekonomicznych, takich
jak zatrudnienie, produkcja, sprzedaz detaliczna czy dochody gospo-
darstw domowych (Leamer 2008). Jednoczesne $ledzenie kilku zmien-
nych, ktoére nie sg doskonale zsynchronizowane, moze jednak utrudnia¢
prowadzenie badan nad rzeczywistym przebiegiem wahan koniunktural-
nych (Grimm 2005). W kontek$cie miedzynarodowej transmisji szokéw
istnieje zatem réwniez trzecie podejscie, oparte na obserwacji, iz w po-
czatkowych fazach kryzysow calej gospodarki czgsto widoczne jest zata-
manie waluty danego kraju. Stad tez mozna $ledzi¢ $ciezki rozprzestrze-
niania si¢ kryzysow na podstawie regularnie i fatwo dostepnych danych
o zmianach kursu walutowego (Lubinski 2006, s. 103). Ograniczeniem tej
metody jest jednak to, ze zmiany kursu walutowego moga by¢ wynikiem
bardzo wielu czynnikéw, niekiedy losowych, dlatego nalezy ostroznie
podchodzi¢ do pierwszych symptoméw kryzysu walutowego.

Mechanizmy miedzynarodowego
rozprzestrzeniania sie kryzysow

Transmisja kryzyséw moze odbywacé si¢ poprzez rozne mechanizmy,
ktore wygodnie jest pogrupowaé wedlug kryterium nosnika impulséow
dekoniunkturalnych. Najogdlniej da si¢ wyodrebni¢ dwa kanaty - han-
dlowy i finansowy. Pierwszy kanal koncentruje si¢ na migedzynarodowej
wymianie towarowej, a takze zwigzanej z nig polityce gospodarczej pan-
stwa. Drugi obejmuje mechanizmy dzialajace na gospodarke za posred-
nictwem szeroko rozumianego rynku finansowego. Z uwagi na widoczne
zroznicowanie mechanizméw finansowych, warto wydzieli¢ wsréd nich
dwie grupy. Pierwsza obejmuje mechanizmy zwigzane ze zmianami prze-
plywow kapitatowych, spowodowanymi pobudkami czysto ekonomicz-
nymi. Druga grupe stanowia za$§ mechanizmy quasi-ekonomiczne, oparte
na nie zawsze racjonalnych zachowaniach inwestoréw i zakorzenionych
w ich psychice sklonnosciach, np. do paniki. W istocie obie klasy przeni-
kaja sie. Kazdy masowy ruch, nawet wspierany wybuchem paniki, musi
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