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Wprowadzenie

Jedng z funkcji rynku finansowego jest umozliwianie podmiotom gospodarczym gro-
madzenia $rodkéw na ich dziatalno$¢ gospodarczg, w tym poprzez rynek kapitatowy (je-
den z segmentéw operacyjnych rynku finansowego) na dziatalno$¢ rozwojowa. Poprzez
rynek kapitatowy podmioty posiadajace nadwyzki $rodkéw finansowych zagospodarowu-
ja je na $rednie i dlugie okresy. Przyjmujac do zagospodarowania te $rodki przedsiebior-
stwa realizujg okreslone projekty inwestycyjne, ktére dalej stwarzaja tym przedsiebior-
stwom mozliwo$¢ ekspansji na rynku. Nastepuje w ten sposéb zamiana oszczednos$ci w in-
westycje. OczywiScie realizowane inwestycje powinny przynosi¢ oszczedzajacym odpo-
wiednie stopy zwrotu bedace zaplata za udostepnienie swoich oszczednosci. Podmioty re-
alizujace przedsiewzigcia inwestycyjne wykorzystujg zaréwno oszczednosci krajowe, jak
réwniez naplywajace do danego kraju oszczedno$ci z zagranicy. Obecnie w dobie globali-
zujacej si¢ gospodarki przeplyw kapitatu inwestycyjnego z jednego kraju do drugiego jest
znacznie utatwiony. Gtéwnym czynnikiem decydujacym o jego przeplywie jest odpowied-
nio konkurencyjna stopa zwrotu z realizowanego przedsiewziecia inwestycyjnego przy po-
réwnywalnym ryzyku inwestycyjnym.

Takze przedsiebiorstwa, zwlaszcza w sytuacji niezbyt rozwinietego jeszcze i plytkiego
krajowego rynku finansowego, moga poszukiwaé¢ funduszy na finansowanie swojej dzia-
talnosci gospodarczej, w tym w szczegblno$ci dzialalno$ci inwestycyjnej, na rynkach za-
granicznych. Moga wiec mie¢ dostep praktycznie do nieograniczonych zasobéw tego ryn-
ku. Na rynku zagranicznym, zwlaszcza w stosunku do polskiego rynku finansowego, pol-
ska firma moze niewatpliwie zgromadzi¢ wiecej kapitatu. Oczywiécie bedzie to dotyczy¢
firm o odpowiedniej renomie i kondycji finansowej. Poza korzyscig wynikajacg z faktu
zgromadzenia na rynku zagranicznym wiekszej kwoty kapitatu korzyscig bedzie réwniez
dla takiej firmy efekt marketingowy i uwiarygadnianie si¢ na miedzynarodowym rynku fi-
nansowym, co w przyszlosci moze zaowocowaé nastepnymi emisjami.

Ksigzka Wioletty Nawrot zatytulowana ,Finansowanie firm na rynkach zagranicz-
nych” dotyczy wlasnie mozliwo$ci gromadzenia kapitatu na dziatalno$é¢ przedsiebiorstwa
poprzez rynki zagraniczne. Ukierunkowana jest na dwa podstawowe instrumenty rynku
kapitalowego, jakimi sg akcje i obligacje. Bardzo szeroko przedstawia mozliwosci ich emi-
sji na rynkach zagranicznych, w szczegolno$ci poprzez emisje kwitéw depozytowych sta-
nowigcych substytut akcji na rynku zagranicznym. Autorka w bardzo wyczerpujacy spo-
s6b przedstawia wyniki licznych badan w §wiecie na temat korzysci z emisji kwitéw depo-
zytowych dla krajowego emitenta, rozwoju krajowego rynku papieréw wartosciowych, w
tym w szczeg6lnosci gieldy oraz dla inwestor6w zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.
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