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Drogi Czytelniku!

Fundusze ETF od ponad 30 lat podbijaja serca inwestoréw na calym §wiecie. Zaréwno
w Stanach Zjednoczonych, jak i w Europie Zachodniej aktywa inwestoréw przesuwaja
sie od lat w kierunku tanich i pasywnie zarzgdzanych funduszy. Inwestoréw przekonujg do
ETF-6w niskie koszty, transparentnos$¢, wyniki i coraz wigkszy wybdr. Réwniez w Polsce
coraz wiecej inwestoréw, szczegélnie tych zainteresowanych ekspozycja na rynki zagra-
niczne, zaczyna swoja przygode z ETF-ami.

Z Ogdlnopolskiego Badania Inwestoréw Indywidualnych, przeprowadzonego przez Sto-
warzyszenie Inwestorow Indywidualnych w 2022 roku, mozemy si¢ dowiedzie¢, ze po-
nad 40% polskich inwestoréw posiada w swoim portfelu ETF-y. Mimo Ze w poréwnaniu
do akcji GPW (posiada je prawie 85% inwestoréw) wynik nie jest rewelacyjny, po dynamice
wida¢, Ze w Polsce rowniez zaczyna si¢ tak zwana pasywna rewolucja, rozpoczeta w Stanach
Zjednoczonych juz w latach 70. przez Johna Clftona Bogle’a, zwanego czesciej Jackiem
Bogle’em, tworca Vanguard. W ciagu 2022 roku udzial inwestoréw inwestujacych za po-
$rednictwem ETF-6w wzrost w Polsce z 33,7% do 40,8%. To prawie 20% wzrostu w ciggu
jednego roku! Do tego wyniku, oprécz niewatpliwych zalet ETF-Ow, przyczynilo sie zwigk-
szenie ich dostepnoséci w Polsce oraz wiedza finansowa szerzona przez dziennikarzy eko-
nomicznych i blogeréw, takich jak Marcin Iwu¢, Mateusz Samotyk, Maciej Samcik, Michat
Szafranski, Artur Wisniewski, Tomasz Jaroszek, Jacek Lempart czy Cezary Gluch.

W polskim internecie mozna znalez¢ coraz wigcej wiedzy i praktycznych informacji o tym,
jak inwestowa¢ przez ETF-y i jak za ich pomoca budowa¢ swoj portfel inwestycyjny. Na
rynku jest tez dostepnych wiele ksigzek o ETF-ach. Niestety zdecydowana wigkszo$¢ z nich
to pozycje anglojezyczne, a te dostepne w jezyku polskim zostaly wydane kilkanascie lat
temu. Wiekszo$¢ z tych ksigzek porusza duzo teoretycznych aspektow funduszy ETF, ktore
wedlug mnie w wiekszosci nie sg zbyt ciekawe i przydatne dla przecigtnego polskiego inwe-
stora. Rowniez wyszukiwarki ETF-6w i portale, z ktérych mozna czerpa¢ o nich informa-
¢je, sa prowadzone albo po angielsku, albo po niemiecku.
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Sam kilka lat temu rozpoczatem swoja przygode z edukacja i inwestowaniem poprzez ETF-y.
Przekopatem caty polski internet, najciekawsze strony amerykanskie i anglojezyczne ksiazki
w tym temacie. Przyznam, ze mniej interesowata mnie teoretyczna cze$¢ ETF-6w, a bar-
dziej praktyczna, czyli jak, gdzie i w co zainwestowac, zeby bylo to optymalne pod wzgle-
dem kosztéw, podatkow, bezpieczenstwa, ryzyka i stopy zwrotu. Zaczalem od szukania
wiedzy na temat ETF-6w, potem zaczalem faczy¢ wiedze znaleziong w wielu zrédiach,
a nastepnie stosowac ja w praktyce. Inwestowanie za posrednictwem ETF-6w samo w sobie
jest niewyobrazalnie proste. Teoretycznie wystarczy wej$¢ na konto maklerskie, wpisa¢
nazwe ETF, klikng¢ ., kupuj” i mozna mie¢ w swoim portfelu aktywa kilku tysiecy spdtek
z calego $wiata. Niestety, mimo ze samo inwestowanie poprzez ETF-y jest proste, to jezeli
inwestor chce to robi¢ $wiadomie i skutecznie, przez bardzo wiele opcji wyboru (ktéry ETF,
ktora wersja ETF, jaka gielda, jaka rezydentura, na ktérym koncie maklerskim itd.), zagma-
twane regulacje i przepisy podatkowe réznych panstw nie jest to wcale fatwe.

Ten przewodnik to podsumowanie calej praktycznej wiedzy oraz moich subiektywnych
analiz i opinii dotyczacych inwestowania w rynki $wiatowe za posrednictwem ETF-6w.
Napisalem go dla siebie, aby uporzadkowa¢ i ustrukturyzowa¢ swoja wiedze, dla moich przy-
jaciol, ktorzy czesto pytaja mnie, w co zainwestowac, oraz dla kazdego, kto chcialby w jednym
miejscu przeczytaé o najwazniejszych praktycznych aspektach dotyczacych tego rodzaju
funduszy. Przewodnik moze by¢ przydatny dla tych, ktérzy juz inwestuja na rynku kapita-
fowym (przez fundusze lub kupujac pojedyncze akcje) i cheg zaczaé dotacza¢ ETF-y do
swojego portfela, oraz dla tych, ktorzy juz aktywnie inwestuja za posrednictwem ETF-6w,
ale chcg si¢ dowiedzie¢ o nich wigcej i robi¢ to bardziej efektywnie, niekoniecznie prze-
kopujac si¢ przez tysigce wpisdw na blogach, zeby osiagna¢ cel. Zamiescilem w nim wszyst-
kie informacje i wskazowki, ktére sam chcialbym znalez¢ kilka lat temu w ksiazce o ETF-ach,
gdyby taka byta dostepna na polskim rynku.

Przewodnik ten nie jest natomiast dla tych, ktorzy szukaja wskazéwek inwestycyjnych i chca
sie dowiedzie¢, w ktore aktywo lub ktdra akcje powinni zainwestowac, aby przyniosto im
to najwyzsza stope zwrotu. Po pierwsze, nie wierze, ze takie przewidywanie przyszltych
wynikéw inwestycji jest mozliwe, a po drugie, drukowane publikacje majg jedng wade —
dane, ktére sie w nich znajduja, nie zmieniajg si¢ w czasie. Wigec mimo Ze przeprowadze
Ci¢ w tym przewodniku przez méj subiektywny sposob wyboru najlepszych ETF-6w na dany
rynek lub przedmiot inwestycji, a nawet wskaze Ci, jak wybieram rynek, majacy, w mojej
ocenie, najlepsze perspektywy wzrostu, to w czasie, w ktdrym bedziesz czytat te ksigzke, taka
analiza moze da¢ juz zupehnie inne rezultaty. Zyjemy w bardzo zmiennych czasach i juz za
miesigc dane i sytuacja rynkowa moga by¢ zupelnie inne. Zapewne charakterystyka ETF-a
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(oplaty, spos6b odwzorowania indeksu itd.) bedzie podobna, ale wycena i wyniki moga
by¢ diametralnie rézne. Chciatbym wigc, zebys traktowal te ksigzke jako przewodnik poka-
zujacy przyklady, jak mozna przeprowadzi¢ wlasng analize, na co zwracaé uwage i gdzie
szuka¢ informacji, a nie jako porad¢ inwestycyjna.

Czytajac ten przewodnik, zauwazysz tez, ze w bardzo niewielu punktach oceny rynku lub
danego ETF-a biore pod uwage historyczne stopy zwrotu. Nie robie tego, poniewaz uwa-
zam, Ze nie majg one duzego znaczenia dla przyszlych zyskow (poza faktorem Momentum,
o ktérym przeczytasz w jednym z rozdziatéw). Dodatkowo nie robie tego wlasnie dlatego,
ze jest to ksigzka, w ktdrej zawarte dane odzwierciedlajg rzeczywisto$¢ w pewnym punkcie
czasu, wiec moze si¢ okaza¢, ze w tym przewodniku znajdziesz informacje, ze WIG20 w ciggu
ostatnich 12 miesiecy utrzymat swoja warto$¢, a Ty zaraz sprawdzisz (np. w 2024 roku), ze

wzrést 0 100% (ale si¢ rozmarzylem @).

Ten przewodnik jest dedykowany w 100% inwestorom lub przyszlym inwestorom. Nie pole-
cam go osobom, ktore chcg zglebi¢ temat ETF-6w od strony bardziej naukowej i technicz-
nej. Mimo ze z wyksztalcenia jestem ekonomistg, od poczatku kariery pracuje w instytu-
cjach finansowych, a od kilkunastu lat inwestuje, nie uwazam si¢ za eksperta w dziedzinie
technicznych aspektéw inwestowania i rynku kapitalowego (w tym w ETF-y). Jednak moja
wrodzona dociekliwo$é¢ i pasja do prowadzenia finanséw osobistych sprawily, ze wydaje
mi sie, ze rozgryztem ten temat od strony praktycznej i wtasnie tym, w bardzo skondenso-
wanej i praktycznej wersji, chciatbym si¢ z Toba podzielié.

90% tego przewodnika to praktyczna wiedza o inwestowaniu w ETF-y z poziomu polskiego
inwestora. Treéci czysto teoretyczne staralem sie ograniczy¢ do niezbednego minimum.
Nie dowiesz sie wigc z tej ksigzki w szczegdtach, jak od strony technicznej dziataja ETF-y
i jak s tworzone ich jednostki. Sg to oczywiécie kwestie bardzo istotne i moga wplywa¢
na ryzyko zwigzane z inwestowaniem, nie sg one jednak tematem tej publikacji.

Przewodnik ten podzielitem na trzy czeéci.
W pierwszej czesci uzyskasz praktyczng wiedze o wszystkich kwestiach, o ktérych powinie-
nes wiedzie¢, inwestujac w ETF-y z Polski:
e Czym jest ETF i co go rézni od aktywnie zarzadzanego funduszu oraz od zwyklej akeji.
e Jakie sg rodzaje ETF-6w, jakie parametry charakteryzuja poszczegélne ETF-y,

na co zwraca¢ uwage, wybierajac ETF-a na dane aktywo, i gdzie znalez¢ o tym
aktualng informacje.

¢ Co to sg indeksy i jakie s3 najpopularniejsze indeksy gietdowe, na ktérych opieraja
sie ETF-y.
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¢ Co to sg faktory, czyli czy da si¢ kupi¢ ETF-y na okreslony rodzaj spétek, na przyktad
takie wyplacajace dywidendy lub takie, ktére maja duzy potencjal do wzrostu.

e Jak analizowa¢ poszczegdlne gospodarki pod katem inwestycyjnym, aby pozniej
wybra¢ najlepszego ETF-a z ekspozycja na te rynki.

¢ Co rozni polskie, europejskie i amerykanskie ETF-y.

e Gdzie w Polsce mozna kupi¢ ETF-y i jak zrobi¢ to najtanie;j.

o Jak ztozy¢ zlecenie na zakup ETF-a w najpopularniejszych polskich biurach
maklerskich.

o Jak rozliczy¢ podatek przy inwestowaniu w ETF-y.

e Czy warto i jak inwestowaé w ETF-y poprzez IKE i IKZE.
Cze$¢ z powyzszych tematéw moze wydawac Ci sie trudna i nieciekawa. Sa to jednak nie-
zbedne kwestie, ktdre powinien zna¢ kazdy $wiadomy inwestor w ETF-y. Ze swojej strony
moge obiecal, ze kazdy z tych tematéw postaratem si¢ opisa¢ w sposob jak najbardziej przy-
stepny, uzywajac wykresow, tabel lub rysunkéw (np. pokazujac, jak wyglada wyszukiwarka
ETF-6w lub deklaracja podatkowa), aby wiedza byta przedstawiona w sposéb jak najbar-
dziej przystepny i praktyczny.
W drugiej cze$ci przewodnika przeprowadze Cie przez proces wyboru ETF-6w o rdznej
tematyce, czyli:
Globalny rynek:

¢ Globalny rynek akgji, czyli jak zainwestowad w spotki z calego $wiata.

e Rynki rozwiniete, czyli jak zainwestowa¢ w spolki z gospodarek rozwinietych.

¢ Rynki rozwijajace si¢, czyli jak zainwestowaé w spolki z gospodarek rozwijajacych sie.
Najwicksze rynki kapitalowe na $wiecie:

e Stany Zjednoczone

¢ Unia Europejska

® Japonia

o Wielka Brytania
Rynki z potencjatem do wzrostu (na podstawie mojej subiektywnej analizy):

e Korea Poludniowa

e Jzrael

e Chiny
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Faktory, czyli:
e Minimum Volatility, czyli sp6iki nizszego ryzyka
o Quality, czyli spolki ze ,,zdrowym” bilansem
e Yield, czyli spolki wyplacajace dywidendy
o Value, czyli spotki o niskiej wycenie rynkowej
o Size/Equal Weighted/Small Cap, czyli inwestowanie w mniejsze spotki
o Growth, czyli spo6iki z najwiekszym potencjatem wzrostu

o Momentum, czyli spétki w trendzie wzrostowym

Oraz pozostale tematy:

e Metale szlachetne, czyli jak zainwestowa¢ za posrednictwem ETF-6w w metale
szlachetne (w tym jak to zrobi¢ za darmo).

e Surowce, czyli jak zainwestowaé w zdywersyfikowany portfel surowcow.
e REIT-y, czyli jak zainwestowa¢ w spotki zwigzane z rynkiem nieruchomosci.
¢ Obligacje, czyli jak zainwestowa¢ w ETF-y na obligacje rzadowe i korporacyjne.

e LifeStrategy, czyli jak zainwestowaé w ETF-y laczace ze sobg akcje i obligacje.

W trzeciej czesci przewodnika, wykorzystujac wiedze z czesci pierwszej oraz najlepsze
ETF-y wybrane w czesci drugiej, zbuduje przyktadowe portfele skladajace si¢ z ETF-6w dla
dziewieciu réznych inwestoréw rézniacych sie podejsciem do ryzyka oraz czasem, ktéry
chcg poswieci¢ na inwestowanie.

Na samym koncu ksigzki znajdziesz dodatek z tabelg zawierajaca najciekawsze i najlepsze
omawiane tu ETF-y.

Opisujac proces wyboru poszczegolnych ETF-6w, skupie sie na parametrach dotyczacych
samego ETF-a, czyli na przyklad na tym, jak dobrze replikuje indeks, jakie ma koszty, czy
jest dostepny dla polskiego inwestora i czy jest optymalny pod wzgledem podatkowym. Tak
jak juz wspominatem, mimo ze w poréwnaniach ETF-6w bede czesto przywotywal ich
historyczne wyniki, nie bedg one w wiekszoséci przypadkéw mialy wplywu na ocene.

Ze wzgledu na malg liczbe ETF-6w obecnie notowanych na GPW oraz ograniczong dostep-
no$¢ ETF-6w amerykanskich dla polskiego inwestora indywidualnego, w tym przewod-
niku skupie sie gléwnie na ETF-ach europejskich (UCITS). A jeszcze konkretniej — gtow-
nie na ETF-ach z rezydentura w Irlandii, ktdre sa obecnie, w wiekszosci przypadkow,
najkorzystniejsze podatkowo dla polskiego inwestora. Zdecydowana wigkszos¢ tego prze-
wodnika bedzie dotyczyla inwestowania za pomocg ETF-6w w akcje. Za pomocg ETF-6w
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mozna tez budowac ekspozycje na rynek obligacji (co omdéwig¢ w jednym z rozdzialéw
czesci pierwszej) oraz nieruchomosci, metali szlachetnych i surowcow, o czym wspomne
w drugiej czesci przewodnika, ale nie bedzie to doglebna analiza tematu. Zaznaczam réw-
niez, ze nie pisze tego przewodnika dla oséb, ktére nic nie wiedza o inwestowaniu na rynku
kapitalowym. Staratem sie go napisa¢ prostym jezykiem, jednak nie znajdziesz w nim defi-
nicji podstawowych poje¢ takich jak gielda, akcja czy tez inflacja. Nie jest to tez ksigzka,
ktéra dogtebnie porusza temat finanséw osobistych, emocji podczas inwestowania oraz
sposobu zarzadzania swoim portfelem. Jezeli interesujg Cie te tematy, serdecznie polecam
swoja pierwsza ksigzke Finansowa Podréz. Wyrusz w droge do spokoju, szczescia i wolnosci
osobistej, w ktdrej opisalem dla Ciebie wlasne do$wiadczenia zwigzane z oszczedzaniem,
inwestowaniem, budowaniem majatku rodziny i osigganiem wolnosci finansowej z punktu
widzenia mieszkanca Polski.

Pamietaj réwniez, Czytelniku, ze wszelkie informacje w tej ksigzce sg tylko materiatami
edukacyjnymi i w zadnym wypadku nie mogg by¢ traktowane jako porady inwestycyjne
lub podatkowe. Zaréwno ja, jak i Ty inwestujemy wlasne pienigdze i na wlasng odpowie-
dzialnos¢. Kazdy z nas ma tez inng sytuacje finansowa i osobistg, inne cele i inng skton-
no$¢ do ryzyka. Ja sam nie jestem ani doradcg inwestycyjnym, ani doradca podatkowym.
Jestem za to inwestorem, ktéry od kilkunastu lat w polskich warunkach buduje swdj portfel
inwestycyjny, w duzym stopniu skladajacy si¢ z ETF-6w, i ktéry zdecydowat sie napisaé
ksigzke, jakg sam chcialby znalez¢ na potce kilka lat temu i jaka znacznie przy$pieszylaby
jego edukacje finansowq. Zawiera ona wiedze i wskazowki znalezione w wielu rozpro-
szonych Zrédtach, zaréwno w polskim, jak i zagranicznym internecie oraz zagranicznych
ksigzkach w tematyce ETF. Mimo ze dolozytem duzej starannoéci, aby wszystkie dane
i parametry ETF-6w w tej ksigzce byly prawidlowe i aktualne na dzien, w ktérym je opisywa-
tem, ze wzgledu na duza dynamike tego rynku, rozproszenie informacji oraz to, ze zaob-
serwowalem, ze bardzo czesto dane w rdznych Zrédlach nie sg spdjne, nie moge obiecad,
ze wszystkie dane pokryja sie w stu procentach z tym, co znajdziesz, dokonujac wlasnych
analiz. Dlatego zawsze przed zakupem ETF-a sprawdz wszystko na wlasng reke. W wigkszo-
$ci przypadkéw, gdy przytaczam jakies dane lub parametry ETF-a, wskazuje réwniez
zrédlo, w ktorym sam mozesz je zweryfikowac lub znalez¢ aktualng wersje. Przytaczajac
dane dotyczace indeksow gietdowych lub poszczegélnych ETF-6w, w przypadku rozbiez-
nosci w przewodniku przytaczam dane ze strony emitenta, poniewaz w wiekszosci przypad-
kow sg bardziej aktualne i zawieraja mniejsza liczbe bledow niz te dostepne w wyszukiwar-
kach ETF-6w lub innych portalach analizujacych ETF-y. Czesto réwniez si¢ zdarza, ze
rézni emitenci ETF-6w lub twdrcy indekséw inaczej klasyfikuja spotke do danej branzy.
Dlatego w tym przewodniku przyktadowo mozesz znalez¢ informacje, ze w danym indeksie
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branza IT stanowi 50% (informacja od tworcy indeksu), a w dalszej czesci przeczytal, ze
w danym ETF-ie replikujacym ten indeks spétki IT stanowia tylko 20% (informacja od
dostawcy ETF-a). Roznice te nie §wiadcza jednak o tym, ze ETF Zle replikuje indeks, tylko
ze dwie rézne firmy inaczej klasyfikuja branze. Czy Apple to firma z branzy IT czy raczej
z branzy produkcyjnej?

W praktycznej czesci tego przewodnika, w ktorej opisuje metode wyszukiwania poszcze-
golnych ETF-6w, bede sie najczesciej postugiwatl informacjami pochodzacymi z angloje-
zycznego portalu justetf.com. Jednak tuz przed publikacjg tego przewodnika Jacek Lempart
(z bloga systemtrader.pl) i Artur Wisniewski (stockbroker.pl), uruchomili testowa wersje
portalu atlasetf.pl. Atlas ETF to bardzo dobrze zapowiadajaca sie wyszukiwarka ETF-6w do-
stosowana do potrzeb polskiego inwestora. Jest w jezyku polskim i posiada wiele funkgji,
ktdre sg oferowane w justetf. Dodatkowo znajdziesz w niej informacje o dostepnosci ETF-ow
w polskich biurach maklerskich, co moze by¢ dla Ciebie bardzo przydatne. Mam nadzieje,
ze w momencie czytania tej ksigzki to wlasnie dzieki temu portalowi bedziesz mogt bar-
dzo tatwo wyszukiwa¢ interesujace Ci¢ ETF-y. Oczywiscie korzystajac z wiedzy zdobytej
w tym przewodniku.

Osobiscie wierze, ze inwestowanie poprzez ETF-y jest fatwiejsze i bezpieczniejsze niz inwe-
stowanie w pojedyncze akcje i efektywniejsze niz inwestowanie poprzez aktywnie zarza-
dzane fundusze inwestycyjne. Wydaje mi si¢ réwniez, Ze Zaden polski inwestor na rynku
kapitalowym nie powinien ogranicza¢ si¢ tylko do polskiego rynku, ktéry nie stanowi nawet
0,2% rynku $wiatowego. Ekspozycje na akgje i obligacje z calego swiata mozna wiasnie naj-
prosciej zbudowa¢ za poérednictwem ETF-6w.

Mam wielkg nadzieje, ze ten przewodnik przypadnie Ci do gustu oraz przeprowadzi Ci¢
w interesujacy sposob przez $wiat Exchange-Traded Funds albo uporzadkuje wiedze, ktorg
juz teraz masz! Przewodnik koncze po pierwszym kwartale 2023 roku, niedlugo po nie-
zapomnianym roku 2022, w ktérym po raz pierwszy od prawie 100 lat duza besse zali-
czyly jednoczesnie rynki akgji i obligacji. Mam nadzieje, ze gdy bedziesz czytal ten prze-
wodnik, ktory zostanie wydany w 2023 roku, czasy do inwestowania beda duzo spokojniejsze
i bedziesz mogt wykorzystac te wiedze, inwestujgc na wzrostowych rynkach, ktdre zawsze
nastepuja po trudnych czasach. Zycze Ci tego z calego serca!

Aby wprowadzi¢ troche humoru do tego powaznego tematu, kazdy rozdziat bedzie poprze-
dzony satyrycznym rysunkiem wlasnorecznie naszkicowanym przez moja zon¢ Ewe.
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Witaj na rynku wielkich mozliwosci —
z ta ksigzka nauczysz sie z nich Swiadomie korzysta¢

Czy wiesz, czym sg ETF-y (z ang. exchange traded funds)? Tym akronimem,
coraz popularniejszym w swiecie finansow, okresla sie produkty, ktére mozna
umiescic¢ miedzy tradycyjnymi funduszami inwestycyjnymi a akcjami. Z roku na
rok rosnie grono zwolennikow ETF-0w — zarowno za granica, jak i w Polsce.
Inwestorow przekonujg migedzy innymi niskie Koszty, transparentnose¢, wyniki

i coraz wigkszy wybor funduszy, w ktérych mozna ulokowac srodki.

Teoretycznie inwestowanie w ETF-y to nic trudnego. Wystarczy wejsc na konto
maklerskie, wpisac¢ nazwe wybranego ETF-u, kliknag¢ ,kupuj” i juz — portfel
inwestycyjny wzbogaca sie o udziaty w nawet kilku tysigcach spotek z catego
swiata. W praktyce, o ile chce sie dysponowac posiadanymi przez siebie
srodkami swiadomie, do inwestowania w exchange traded funds nalezy sie
odpowiednio przygotowac. To pierwszy przewodnik, ktéry kompleksowo
objasnia tajniki funduszy ETF, napisany specjalnie dla polskich inwestorow
przez autora z krajowego podworka.

W ksiazce migdzy innymi:

Co to sg ETF-y i czym sie charakteryzuja

Gdzie w Internecie szukac informacji o ETF-ach

Jak je analizowa¢, by wybrac optymalny rodzaj funduszu

Jak wybrac najlepszy ETF na kilkanascie najpopularniejszych rynkow
Co rozni ETF-y polskie, europejskie i amerykanskie

Jakie sg najpopularniejsze faktory ETF, w tym High Dividend Yield

i Momentum

Jak rozliczac podatki z zyskow uzyskanych dzieki ETF-om

Analiza 9 przyktadowych portfeli stworzonych z ETF-ow

dla roznych inwestorow

onepress

ebook dostepny na:

Lo —
\'SBN\g\iﬂ\ij\lgﬁlzlz\f\ﬂr

9"788383"223018
ksigzkiklasybusiness Cena: 79,00 zt




