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Kryteria wyboru

Wedtug szacunkéw analitykéw Banku LBBW w 2024 roku 40 spotek z wiodgcego niemiec-
kiego indeksu akcji DAX wyptaci akcjonariuszom okoto 55,3 mld EUR w formie dywidend.

To o okoto 5 procent wiecej niz w rekordowym roku 2023. A jesteSmy dopiero na poczatku
sezonu dywidendowego. Jedno jest juz jednak jasne: w tych niezbyt taskawych dla gietdy
czasach bedzie to wyjatkowy okres. Bez watpienia akcje dywidendowe sg bardzo atrakcyjne
dla Twojego portfela. Ale dlaczego tak sie dzieje?

Dywidenda oznaka trwajacego lata sukcesu

Czas pokaze, czy akcje dywidendowe beda radzity sobie lepiej niz inne akcje w kazdej fazie
cyklu rynkowego. Jednak rozne badania wskazujg, ze akcje dywidendowe charakteryzujg sie
przynajmniej mniejszymi wahaniami, a zatem sg mniej ryzykowne niz inne akcje.

Wydaje sie to oczywiste, jesli przyjrzymy sie, ktore spotki wyptacajg zazwyczaj wysokie,
regularne dywidendy. Przewaznie nie sg to spotki w trendzie wzrostowym, lecz spotki akcyj-
ne, ktére od wielu lat, a nawet dziesiecioleci odnoszg sukcesy na rynku za sprawg swoich
towardw i ustug.

Jako inwestor, przeglagdajgc dobre akcje dywidendowe, raczej nie trafisz na modne obecnie
spotki IT i producentéw chipow, ktore wtasnie ponownie zyskujg na popularnosci.

Nic wiec dziwnego, ze branze takie jak ubezpieczenia, producenci ropy i gazu, przedsiebior-
stwa uzytecznosci publicznej, podstawowe produkty konsumenckie, a takze sektory tele-
komunikacyjny i opieki zdrowotnej sg uwazane za dobrych ptatnikéw dywidend. Nie muszg
juz inwestowac tyle pieniedzy w rozwdj. Niemniej jednak powinienes zwracac¢ szczegolng
uwage na to, ktére akcje dywidendowe kupujesz, zwtaszcza jesli szukasz ostoi stabilnosci
dla swojego portfela.
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Przy wyborze akcji decydujacym czynnikiem nie jest tylko stopa dywidendy

Wielu inwestorow zwraca uwage wytgcznie na wysokos¢ stopy dywidendy. Jest to swojego
rodzaju ,stopa procentowa” akcji. Oblicza sie jg, dzielgc kwote dywidendy przez cene akcji,
a nastepnie mnozy wynik przez 100 procent.

Wiaza sie z tym trzy problemy:

1. Stopa dywidendy wzrasta rowniez wtedy, gdy cena akcji gwattownie spadta, na przyktad
z powodu stabych wynikéw spétki.

2. Wysoka stopa dywidendy nic nam nie powie na temat tego, czy spétka bedzie nadal wy-
ptacaé wysokie i przede wszystkim regularne dywidendy w przysztosci.

3. Aby utrzymacé zadowolenie akcjonariuszy po stabych wynikach, niektore spotki wyptacaja
wiekszg dywidende, niz jest to dla nich korzystne. W najgorszym przypadku suma dywi-
dend moze nawet przewyzszy¢ wypracowany zysk. Ale staje sie to rowniez problematycz-
ne, jesli nie ma wystarczajgcych rezerw na niezbedne inwestycje w firmie.

Wybér akcji z wysokimi wyptatami wytgcznie na podstawie stopy dywidendy moze by¢ wiec
problematyczny.

Na co jeszcze warto zwroci¢ uwage?

Aby rozpoznac dobre akcje dywidendowe, nalezy dodatkowo przyjrze¢ sie co najmniej dwom
innym kluczowym aspektom: po pierwsze, historii dywidend. Warto jest skupic¢ sie gtéwnie
na spotkach, ktore nie zmniejszyty ani nie anulowaty swoich dywidend przez okres co naj-
mniej 10, a najlepiej 20 lub 25 lat.

Po drugie, wskaznik wyptaty dywidendy, ktéry mowi, jaka czes¢ zyskow wygenerowanych

w zakoniczonym roku obrotowym zostata przeznaczona na dywidendy. Ogolna zasada mowi,
ze nie powinno to by¢ wiecej niz 70%.
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Uprzywilejowane akcje z ,bonusem" w postaci dywidendy

Jesli patrzysz obecnie na swéj portfel inwestora, nie zapomnij réwniez przyjrze¢ sie Srodkom
pienieznym zgromadzonym na rachunku maklerskim. Rosng one dzieki wysokim dywiden-
dom, ktére od potowy marca bedg wyptacane w duzych iloSciach.

Niemcy zajmujg szczegdlng pozycje, jesli chodzi o wyptate dywidendy. Oprocz zwyktych akcji
z tradycyjnymi dywidendami niektére spotki wyemitowaty rowniez tzw. akcje uprzywilejowa-
ne, w przypadku ktérych wyptaty sg wyzsze. Tak jest na przyktad w odniesieniu do takich
firm jak BMW, Volkswagen, Sixt, Henkel czy tez Fuchs (wczesniej Fuchs Petrolub). Przeczytaj,
w jakich przypadkach optaca sie inwestowac w akcje uprzywilejowane.

Brak prawa gtosu, ale wyzsze dywidendy

Akcje uprzywilejowane stanowig te sama czesc¢ udziatow w spotce, co akcje zwykte. Nie
dajg jednak prawa gtosu. Oznacza to, ze kazdy, kto posiada akcje uprzywilejowane, moze
wzig€ udziat w walnym zgromadzeniu. Nie mozna jednak gtosowac¢ nad podejmowany-
mi decyzjami. Istnieje za to rekompensata finansowa: uprzywilejowane akcje zapewniaja
akcjonariuszom wyzszg dywidende niz zwykte akcje.

Dla inwestorow prywatnych kalkulacja wyglada zatem bardzo prosto: zazwyczaj ich gtos
jest i tak nieistotny, po prostu dlatego ze stanowi jedynie niezwykle matg czes¢ kapitatu
zaktadowego spétki akcyjnej. Dlatego tez rozsgdne moze by¢ inwestowanie w akcje uprzy-
wilejowane zamiast w akcje zwykte. Ale jak wypada poréwnanie zmian cen akcji zwyktych
i uprzywilejowanych?

Kiedy sg preferowane akcje zwykle, a kiedy uprzywilejowane?

Nawet jesli akcje zwykte i uprzywilejowane stanowig ten sam udziat w spoétce, ich kursy na
gietdzie mogg znaczaco sie rozni¢. Decydujgcym czynnikiem dla zmiany kursu sg po prostu
podaz i popyt. Aby oceni¢, na ktéry rodzaj akcji bedzie popyt, nalezy wiec wzigé pod uwage
sytuacje, w jakiej znajduje sie dana spétka.

Akcje zwykte sg czesto popularniejszym rodzajem akcji, gdy emitujgca je spotka jest lub

moze by¢ celem przejecia. Kazdy, kto chce kupi¢ spétke, dgzy do uzyskania wiekszosci gto-
séw, a mozna to osiggna¢ jedynie za pomocg akcji zwyktych, a nie uprzywilejowanych.
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1. JAK SKUTECZNIE ROZKRECIC
MASZYNE DYWIDENDOWA?

dr Bastian Siegert

Najlepsze podwojnie zarabiajgce akcje dywidendowe

Akcje dywidendowe sg moim pierwszym wyborem w zmiennych fazach rynku akcji. Dywi-
dendy wyptaca sie zawsze od ponad 100 lat, niezaleznie od kursu akcji. Moich podwajnie
zarabiajgcych akcji nie mozna jednak poréwnywac ze zwyktymi akcjami dywidendowymi.
W najprawdziwszym tego stowa znaczeniu zarabiasz podwajnie na kazdej akcji. Obowigzuje
nastepujgcy wzor ,na zysk”:

Regularna dywidenda + wzrost kursu akcji = podwojny zysk

Po pierwsze, za kazdym razem zbierasz najbardziej lukratywne daty wyptaty dywidend, a po
drugie, realizujesz znacznie wyzsze zyski na kursie niz przecietny inwestor. Coraz wiecej
prywatnych inwestoréw poluje na dywidendy. Wiekszos¢ z nich korzysta z list dostepnych
bezptatnie w Internecie lub prasie. Takiej listy spétek dywidendowych i dat wyptaty dywidend
ode mnie nie otrzymasz.

Akcje, ktore wraz ze szczegdétowymi danymi przedstawiam w raporcie, przynoszg podwaojne
zyski. Wykorzystatem je do stworzenia portfela dywidendowego*, ktéry przewyzsza indeks
referencyjny (DAX) o ponad 140%. Mozesz go po prostu catkowicie odtworzy¢. Podaje réw-
niez dni wyptaty dywidendy.

Aby obliczy¢ prawdopodobiernistwo zysku, otrzymasz wyliczenie rentownosci dla kazdej akcji
dywidendowej. Pozwala to zaplanowac zyski*.

Podsumowujac: otrzymujesz dochodowa maszyne, ktéra dziata zawsze i jest niezawodna...
Systematycznie analizujemy zachowania inwestycyjne najlepszych inwestoréw na swiecie,
stosujemy strategie przynoszace najwyzsze zyski i oferujemy zestaw najlepszych akcji na
Swiecie w jednym portfelu inwestycyjnym. Witamy wsréd najlepiej zarabiajgcych akcji dywi-
dendowych!

* Sktad portfela dywidend ma charakter poglgdowy i jest regularnie aktualizowany.
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