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Inwestowanie na gie³dzie wzbudza emocje. Ka¿dy, kto zetkn¹³ siê choæ raz z rynkiem ak-
cji, towarów, instrumentów pochodnych, czy innych dóbr podlegaj¹cych zorganizowanemu
obrotowi, doskonale zna towarzysz¹cy temu dreszczyk emocji. Jest spraw¹ oczywist¹, ¿e
najwyraŸniej odczuwa siê go dopiero wtedy, gdy samemu bierze siê czynny udzia³ w wyda-
rzeniach, a pe³nia tych doznañ nastêpuje wówczas, gdy przedmiotem inwestycji s¹ w³asne
pieni¹dze. Równie pasjonuj¹ce mo¿e byæ obracanie cudzym maj¹tkiem – powierzonym
przez klientów lub nale¿¹cym do pracodawcy. Stanie z boku i bezczynne przygl¹danie siê
mo¿e wzbudziæ, co najwy¿ej, ciekawoœæ. 

Skuteczne inwestowanie na gie³dach wymaga trzech rzeczy: kapita³u, wiedzy i doœwiad-
czenia. Istnienie samego rynku, doskonale p³ynnego, dobrze zorganizowanego, wyposa¿one-
go we wszystkie potrzebne mu atrybuty przyjmijmy za niezbêdny do dalszych rozwa¿añ
pewnik. Sprawê kapita³u potraktujmy jako drugi argument wejœciowy. Pozostaje nam wiedza
i doœwiadczenie. 

Pocz¹tkuj¹cy inwestorzy nie maj¹ ani jednego ani drugiego. Na ró¿nych rynkach brak
wiedzy albo doœwiadczenia prêdzej czy póŸniej doprowadzi ich do pouczaj¹cej lekcji, która
najczêœciej uszczupli posiadane przez nich portfele inwestycyjne. Na ró¿nych rynkach te¿,
znaczenie wiedzy i doœwiadczenia ma odmienn¹ wagê. 

Na rynkach akcji i derywatów, gdzie graj¹ t³umy, poziom wiedzy teoretycznej o niczym
nie œwiadczy. Mo¿na mieæ têg¹ g³owê, pe³n¹ wiedzy: finansowej, ksiêgowej, makroekono-
micznej i jeszcze paru innych rodzajów, a i tak mo¿e to siê to na nic nie przydaæ. Nie nale¿y
tego oczywiœcie zrozumieæ opacznie – a mianowicie tak, ¿e jakakolwiek wiedza jest zbêdn¹.
Wrêcz odwrotnie – czym wiêcej jej jest, tym mniejsze prawdopodobieñstwo, i¿ inwestor
podejmie decyzje, przeoczaj¹c jakieœ istotne szczegó³y. Ale oprócz wiedzy, ogromnej wiedzy,
trzeba mieæ tak¿e doœwiadczenie, które daje pewien dystans do wskazówek czysto anali-
tycznych. Doœwiadczenie pozwala czasem wyczuæ intencje rynku znacznie lepiej ni¿ zrobi³y-
by to nawet najlepsze analizy ekonomiczne. 
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