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Inwestowanie na gietdzie wzbudza emocje. Kazdy, kto zetknat sie cho¢ raz z rynkiem ak-
cji, towaréw, instrumentéw pochodnych, czy innych débr podlegajacych zorganizowanemu
obrotowi, doskonale zna towarzyszacy temu dreszczyk emociji. Jest sprawa oczywista, ze
najwyrazniej odczuwa sie go dopiero wtedy, gdy samemu bierze si¢ czynny udziat w wyda-
rzeniach, a pefnia tych doznan nastepuje woéwczas, gdy przedmiotem inwestycji s3 wiasne
pienigdze. Réwnie pasjonujgce moze by¢ obracanie cudzym majatkiem — powierzonym
przez klientdw lub nalezacym do pracodawcy. Stanie z boku i bezczynne przygladanie sie
moze wzbudzi¢, co najwyzej, ciekawos¢.

Skuteczne inwestowanie na gietdach wymaga trzech rzeczy: kapitatu, wiedzy i doswiad-
czenia. Istnienie samego rynku, doskonale pfynnego, dobrze zorganizowanego, wyposazone-
go we wszystkie potrzebne mu atrybuty przyjmijmy za niezbedny do dalszych rozwazan
pewnik. Sprawe kapitatu potraktujmy jako drugi argument wejsciowy. Pozostaje nam wiedza
i doswiadczenie.

Poczatkujacy inwestorzy nie maja ani jednego ani drugiego. Na réznych rynkach brak
wiedzy albo doswiadczenia predzej czy pézniej doprowadzi ich do pouczajacej lekgji, ktdra
najczesciej uszczupli posiadane przez nich portfele inwestycyjne. Na réznych rynkach tez,
znaczenie wiedzy i do$wiadczenia ma odmienng wage.

Na rynkach akgji i derywatéw, gdzie graja ttumy, poziom wiedzy teoretycznej o niczym
nie $wiadczy. Mozna mie¢ tega glowe, pefna wiedzy: finansowej, ksiegowej, makroekono-
micznej i jeszcze paru innych rodzajéw, a i tak moze to sie to na nic nie przyda¢. Nie nalezy
tego oczywiscie zrozumie¢ opacznie — a mianowicie tak, ze jakakolwiek wiedza jest zbedng.
Wrecz odwrotnie — czym wiecej jej jest, tym mniejsze prawdopodobienstwo, iz inwestor
podejmie decyzje, przeoczajac jakies istotne szczegdty. Ale oprdcz wiedzy, ogromnej wiedzy,
trzeba mie¢ takze doswiadczenie, ktére daje pewien dystans do wskazéwek czysto anali-
tycznych. Doswiadczenie pozwala czasem wyczu¢ intencje rynku znacznie lepiej niz zrobity-
by to nawet najlepsze analizy ekonomiczne.
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