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Wstep

Ze wzgledu na swa ztozono$¢ oszczednosci oraz procesy zwigzane z ich tworzeniem
stanowig wazny przedmiot badan dla podmiotéw zainteresowanych réznymi dzie-
dzinami nauki: ekonomistéw, socjologdw, psychologéw. W zaleznosci od dziedzi-
ny, w ramach ktérej prowadzi sie badania, oszczednosci moga by¢ rozpatrywane
w rozmaitych aspektach. Dotyczy¢ mogg zaréwno skfonnosci do oszczedzania po-
jedynczych jednostek oraz organizacji, ich grup, jak i proceséw oszczedzania calych
spoleczenstw. Oszczgdnosci moga by¢ analizowane zatem w skali mikro-, mezzo-
lub makroekonomiczne;j.

Analizy ekonomiczne oszczednosci, zawarte w niniejszej rozprawie, zwracaja
uwage na to, ktore sfery gospodarki s najbardziej zdeterminowane przez oszczed-
nosci. Ponadto s proba wskazania gtéwnych czynnikéw wplywajacych na poziom
i strukture oszczednosci. Zgodnie z klasyfikacja jednostek instytucjonalnych w go-
spodarce, ktérg zdefiniowano w Systemie Rachunkéw Narodowych (SRN), badania
empiryczne przedstawione w rozprawie dotycza oszczednosci i kategorii ekono-
micznych zwigzanych z oszczednosciami w podziale na sektory instytucjonalne
(przedsiebiorstwa niefinansowe, instytucje finansowe i ubezpieczeniowe, instytucje
rzagdowe i samorzadowe, gospodarstwa domowe, instytucje niekomercyjne oraz
sektor zagranica). W monografii zwrécono réwniez uwage na odmienny charakter
oszczednosci poszczegolnych sektordw.

Gléwnym celem pracy jest wskazanie uwarunkowan tworzenia oszczgdnosci,
zardwno w ujeciu teoretycznym, jak i na podstawie empirycznej analizy oszczed-
nosci w gospodarce polskiej w latach 2000-2018 na tle Unii Europejskiej i wybra-
nych gospodarek $wiata. Badania empiryczne, na ktére powolano si¢ w niniejszej
pracy, bazujg na statystycznych i ekonometrycznych (metody analizy input-output)
narzedziach badawczych. Autorka pracy wykorzystata wylacznie dane statystyczne
pochodzace ze zZrédel wtérnych, ktére przede wszystkim sa publikowane przez
Komisje Europejska, Glowny Urzad Statystyczny i Narodowy Bank Polski.

Monografia sklada sie z czterech rozdziatéw uzupelnionych o trzy zalgczniki.
W rozdziale pierwszym przedstawiono pokroétce przeglad literatury odnoszacej sie
do determinant proceséw oszczedzania, a takze wplywu oszczednosci na wzrost
gospodarczy. Wéréd uwarunkowan oszczedzania wskazano zaréwno czynniki
mikroekonomiczne wplywajace na sklonnos¢ do oszczedzania, jak i determinanty
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makroekonomiczne proceséw oszczgdzania w gospodarce. W teorii ekonomii ob-
szary oddzialywania oszczednosci na gospodarke, a w szczegélnosci powigzania
oszczednosci ze wzrostem gospodarczym, zostaty formalnie opisane przy wyko-
rzystaniu modeli matematycznych, m.in. modeli wzrostu endogenicznego Paula
Romera (1990), Roberta Lucasa i Hirofumi Uzawy (Lucas, 1988; Uzawa, 1965),
Roberta Barro, Xaviera Sala-i-Martina (Barro, Sala-i-Martin, 1995), Sérgia T. Re-
belo (1991). W modelach tych wykazano, ze wigksza sklonno$¢ do oszczedzania
prowadzi do wyzszej stopy wzrostu gospodarczego.

Rozdziat drugi zawiera krotki opis zasad i reguf konstrukeji Systemu Rachunkow
Narodowych, bazujac na najnowszych standardach ESA2010 (European System of
Accounts). W pierwszej czesci rozdzialu zaprezentowano - z punktu widzenia pojec,
definicji, klasyfikacji oraz metod szacunkow - najwazniejsze informacje zwigzane
z budowa systemu rachunkéw narodowych (pojmowanego jako zbioru sp6jnych
danych statystycznych), ktory stwarza podstawy dla wiarygodnych analiz statystycz-
no-ekonomicznych i prognoz. SRN tworzy sekwencje zbilansowanych rachunkéw
przedstawiajacych najwazniejsze transakcje makroekonomiczne w zakresie produk-
cji, podziatu pierwotnego i wtdrnego dochoddw, a takze wykorzystania dochodéw
do dyspozycji. Rachunki te s forma dwustronnych, bilansujacych si¢ zestawien,
stanowigcych zapisy podwdjne, ktére wystepuja zaréwno po stronie ,,winien’, czyli
obcigzenia danego rachunku, jak i po stronie ,,ma’, czyli uznania innego rachunku.
W ten sposob tworzg one system wzajemnie powigzanych rachunkow, ktére moga
zostac zapisane w formie macierzy zwanej macierzg rachunkowosci spotecznej (ang.
Social Accounting Matrix, SAM).

Rozdzial trzeci niniejszej monografii jest poswiecony zasadom tworzenia SAM
oraz mozliwosciom jej zastosowania w kontekscie analiz oszczgdno$ci w gospodarce
polskiej. W tym fragmencie publikacji pokrétce zaprezentowano — w zaleznosci
od przyjetego poziomu dezagregacji transakeji ujetych w SAM - rézne jej formy.
Ponadto w rozdziale trzecim skonstruowano przyktadowe macierze rachunkowosci
spotecznej dla Polski w latach 2000-2018 (znajdujg si¢ one w zalgcznikach). Macierze
te nastepnie wykorzystano w analizach empirycznych przedstawionych w ostatniej
cze$ci monografii. Jednoczesnie SAM stanowi statyczny deterministyczny model
gospodarki narodowej jako narzedzie do przeprowadzenia analiz symulacyjnych
w oparciu o metodologie input-output.

Czwarty rozdzial tworzy zbiér badan empirycznych bazujacych na danych za-
wartych w SRN. Analizy koncentruja si¢ na oszczgdnos$ciach — makroekonomicznej
stopie oszczednosci i zwigzku oszczednosci z tempem wzrostu gospodarczego,
sklonnosci do oszczedzania i struktury oszczednosci sektoréw instytucjonalnych,
znaczeniu oszczednosci w finansowaniu dziatalnosci inwestycyjnej. Wnioski sfor-
mutowane dla oszczednosci w gospodarce polskiej w latach 2000-2018 na tle Unii
Europejskiej i wybranych gospodarek §wiata zostaly skonfrontowane z badaniami
opisanymi w innych opracowania naukowych na ten temat. Ponadto na podstawie
macierzy rachunkowosci spolecznej dokonano oceny zmian struktur przychodéw
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i rozchodéw w latach 2000-2018 w polskiej gospodarce, a takze pokrétce ukazano
kilka przykladowych analiz symulacyjnych, ktérych narzedziem byl model SAM.
Niniejsza monografia ma charakter dydaktyczno-naukowy, dlatego tez pewne jej
fragmenty (np. rozdziat drugi) powielajg informacje publikowane przez Gtéwny
Urzad Statystyczny (GUS). Zostaly one jednak uzupelnione o szereg tozsamo-
$ci pokazujacych powigzania transakcji w sekwencji rachunkéw niefinansowych
i finansowych w SRN. Warto tez podkresli¢, ze na podstawie klasycznych metod,
ktére majg swe zrédlo w analizie input-output, opisano sposéb przejscia od trans-
akcji standardowo zapisywanych w SRN w formie przedmiotowo-podmiotowej
do macierzy przeplywéw miedzysektorowych. Pomimo tego, Zze metodologia in-
put-output, ktdrg zastosowano w niniejszej pracy, nie jest nowa, to jednak polscy
ekonomisci bardzo rzadko odwotuja si¢ do niej w swoich pracach badawczych czy
dzialalnosci akademickiej. Ta sytuacja prowadzi do tego, ze na rynku polskim nie
ma opracowan, ktore stanowilyby pomoc naukowa w zakresie SRN dla studentéw
kierunkéw ekonomicznych.
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Rozdziat 1

Elementy teorii oszczednosci i wzrostu
gospodarczego

1.1. Wprowadzenie

Zagadnienia oszczednosci zarowno w kontekscie majatku jednostek, jak i wzrostu
gospodarczego stanowig jeden z wazniejszych obszaréow analiz ekonomicznych,
w tym rozwazan teoretycznych i empirycznych aplikacji. Oszczednosci stanowia
cze$¢ dochodow gromadzonych racjonalnie w dtuzszej perspektywie czasowej, ktora
jest przeznaczona na powiekszanie majatku (por. przykladowo Liberda, 2005a).
Natomiast wzrost gospodarczy okresla si¢ zazwyczaj jako procentowy przyrost
realnego produktu krajowego brutto, produktu narodowego brutto lub dochodu
narodowego brutto. Przywotane w tym miejscu podstawowe definicje oszczednosci
i wzrostu gospodarczego wskazuja na istnienie zwigzku miedzy tymi kategoriami
ekonomicznymi poprzez dochéd, bedacy gléwng determinantg oszczednosci i pod-
stawa miary wzrostu gospodarczego.

Celem tego fragmentu monografii jest przedstawienie oszczgdnosci i ich roli
w gospodarce w ujeciu teorii ekonomicznych. Podjeto probe zdefiniowania po-
jecia oszczednodci, w tym wyréznienia dwoch podstawowych form oszczgdnosci
finansowej i rzeczowej. W kolejnej czesci rozdziatu zaprezentowano najwazniejsze
teorie indywidualnego oszczedzania jednostek (teorie mikroekonomiczne), wska-
zujac przy tym, ze realizacja motywow oszczedzania jednostki zalezy od sytuacji
gospodarczej w kraju w danym okresie. Tym samym zwr6cono uwage réwniez na
makroekonomiczne aspekty oszczedzania, ktdre sg zwigzane m.in. z przemianami
gospodarczymi i demograficznymi. W ostatnim podrozdziale w zwiezly sposéb
omoéwiono — na podstawie modeli wzrostu gospodarczego - role oszczednosci
i inwestycji we wzroscie gospodarczym, rozpoczynajac od modeli keynesowskich,
a konczac na modelach wzrostu endogenicznego. Rozrézniono modele z oszczed-
no$ciami o charakterze egzogenicznym i endogenicznym.
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1.2. Pojecie oszczednosci

Proces oszczedzania wigze si¢ z ograniczeniem konsumpcji w danym okresie, czyli
powstrzymaniem sie od wydatkowania czesci biezacego dochodu w celu zaspoko-
jenia biezacych potrzeb, z mysla o przysztych wydatkach. Oszczednosci sg zatem
rezultatem odroczonej konsumpcji (Gluchowski, 1985), stanowiac réznice miedzy
biezacym dochodem a wydatkami na konsumpcje (Keynes, 1956). W analizach
ekonomicznych oszczgdnosci sg zwykle traktowane rezydualnie, ale moga réwniez
by¢ definiowane jako réznica migdzy stanem majatku na koniec danego okresu
a stanem poczatkowym. Warto jednak podkresli¢, ze réznica ta jest rowna nad-
wyzce dochodu nad wydatkami konsumpcyjnymi w tym okresie (Wérneryd, 1999).
W szerokim znaczeniu oszczedno$ci obejmuja przyrost zasoboéw pienieznych (przy
stalym poziomie cen), sume nabytych dobr trwatego uzytku, przyrost zasobow
mieszkaniowych, lokat kapitatowych i débr rzadkich (np. dziet sztuki), pomniej-
szonych o ich fizyczng deprecjacje (Oles, Sumlinski, 1987).

Gromadzenie oszczgdno$ci moze stanowic cel sam w sobie, jesli ma zapewnic
poczucie bezpieczenstwa, co wynika z ogoélnej przezornosci jednostek oszczedzaja-
cych. Oszczednosci powstale z tego tytutu s3 nazywane oszczgdnosciami wlasciwymi.
Z kolei oszczedzanie celowe wigze si¢ z dokonywaniem wyboru miedzy wydatko-
waniem dochodu na biezace potrzeby a odkladaniem wydatkéw na przysztos¢,
w szczegdlnosci tych o wigkszej wartosci, co wymaga kumulowania czesci biezacych
dochodéw (Niemira, 1973).

Podstawowym podmiotem oszczedzajacym jest jednostka, ktéra podejmuje
indywidualne decyzje o oszczedzaniu. Rozumiana moze by¢ jako osoba prywat-
na, gospodarstwo domowe, podmiot gospodarczy (przedsigbiorstwo). Analizu-
jac oszczednosci pojedynczej jednostki, mozna mowic¢ o oszczednosciach w skali
mikroekonomicznej. Ponadto wyroéznia si¢ grupy jednostek instytucjonalnych
sklasyfikowanych w Systemie Rachunkéw Narodowych (SRN) jako sektory insty-
tucjonalne. Zalicza si¢ do nich: gospodarstwa domowe, przedsiebiorstwa niefinan-
sowe, instytucje finansowe, instytucje rzadowe i samorzadowe, a takze instytucje
niekomercyjne. Oszczednosci wymienionych sektoréw instytucjonalnych tworza
oszczednosci krajowe. W SRN odnotowuje si¢ rowniez oszczednosci sektora zagra-
nica, czyli kapital finansowy lub rzeczowy akumulowany w kraju przez jednostki
zaliczane do tego sektora. Zagadnienie klasyfikacji podmiotowej w SRN zostanie
szerzej omowione w rozdziale 2.2. Zsumowane oszczg¢dnosci wszystkich jednostek
tworza globalng kwote oszczednosci w gospodarce, okreslang jako oszczednosci
w skali makroekonomicznej (lub makroskali).

Oszczednosci w skali makroekonomicznej stanowig réznice miedzy dochodami
w gospodarce a wydatkami na konsumpcje. Utozsamia si¢ je z pojeciem akumulacji,
czyli tej czesci dochodu, ktéra nie zostala przeznaczona na spozycie, lecz zainwesto-
wana w $rodki trwale (oszczednosci rzeczowe) i obrotowe (oszczednosci finansowe,
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okreslane réwniez mianem inwestycji finansowych). Oszczednosci stanowia zatem
zrodlo finansowania inwestycji w gospodarce, zaréwno inwestycji rzeczowych, jak
i finansowych. W skali makroekonomicznej oszczednosci krajowe i zagranicy sa
réwne inwestycjom (z dokfadnoscia do salda transferéw kapitalowych), dlatego tez
pojecia te czesto stosowane s3 zamiennie.

W konkretnych teoriach ekonomicznych oszczednosci moga by¢ rozumiane
nawet szerzej niz tylko w wymiarze rzeczcowym (zmiany stanu $rodkow trwatych
w gospodarce) i finansowym (zmiany w stanach zasobow takich jak gotowka, a takze
réznego rodzaju produkty oferowane przez system finansowy jako formy lokaty
nadwyzkowych $rodkéw pienieznych). Pelny rachunek oszczednosci obejmuje
calkowity przyrost majatku, rozszerzajac stosowane w SRN pojecie majatku
odnawialnego (produkowanego) o zasoby kapitalu ludzkiego, a takze nieodnawialne
zasoby naturalne i stan srodowiska. Zatem pelne oszczednosci to inwestycje netto
w kapital odnawialny i kapitat ludzki pomniejszone o zuzycie zasobéw naturalnych
i warto$¢ zanieczyszczenia srodowiska (Liberda, 2003, s. 73-80).

Ponadto nalezy zauwazy¢, ze oszczednosci moga by¢ traktowane jako zasoby
(suma zgromadzonych oszczednosci, czyli majatek) lub strumienie (zmiany zasobu
oszczgdnosci w okresie badanym w stosunku do okresu poprzedniego). W niniejszej
monografii oszczedno$ci — zardwno w rozwazaniach teoretycznych, jak i analizach
empirycznych - s3 rozumiane jako strumienie, czyli przyrost zasobéw nagroma-
dzonego majatku.

Do celéw badawczych, szczegélnie analiz poréwnawczych, stosuje si¢ miary
wzgledne oszczgdnosci, do ktorych zalicza sie sklonno$¢ do oszczedzania lub stope
oszczgdnosci. Sktonno$¢ do oszczedzania jest to relatywna miara proceséw oszcze-
dzania w spofeczenstwie, wyznaczana jako stosunek oszczednosci do dochodu
w danym okresie. W ten sposob mozna definiowa¢ skfonno$¢ do oszczgdzania catego
spoleczenstwa, wtedy jest ona relacja oszczednosci do dochodu narodowego, jak
réwniez indywidualng sklonnos¢ do oszczedzania rozumiang jako iloraz oszczed-
nosci danej jednostki i jej dochodu (Hozer, Doszyn, 2004). Wyréznia sie przecietng
i krancowa sktonnos¢ do oszczedzania. W przypadku oszczednosci indywidualnych
przecietna sklonnos¢ do oszczedzania jednostki jest ilorazem przecietnej wartosci
oszczednosci i przecigtnego dochodu w pewnym okresie. Natomiast kranicowa
sktonno$¢ do oszczedzania pokazuje, jak zmieni si¢ strumien oszczednosci, jezeli
dochod zwigkszy si¢ o jednostke (pienigzng).

W badaniach dotyczacych oszczgdnosci w skali makroekonomicznej jako miernik
oszczedzania przyjmuje sie zazwyczaj stope oszczednosci, czyli iloraz oszczednosci
i dochodu, ktéry mierzy si¢ zazwyczaj przy pomocy PKB. Tymczasem sklonnos¢
do oszczedzania wyraza relacje oszczednosci do dochodéw do dyspozycji. Zatem
stopa oszczednosci i skfonnos¢ do oszczedzania w odniesieniu do sumy oszczgdnosci
w gospodarce sg sobie rowne.
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1.3. Teorie indywidualnego oszczedzania

1.3.1. Motywy oszczedzania

Decyzje podejmowane przez jednostke, dotyczace wydatkowania posiadanego
dochodu, s3 zalezne od jej indywidualnych sktonnosci do konsumpc;ji i oszczedza-
nia. Sita sklonnosci do oszczedzania wynika z nastepujacych czynnikéw: poziomu
dochodu, jego zmienno$ci, réznego rodzaju cech osobowosci, a takze cech socjo-
ekonomicznych jednostki.

John Maynard Keynes (1956) wyrdznia obiektywne i subiektywne motywy
(czynniki) oszczedzania. Czynniki obiektywne sg takie same dla wszystkich oszcze-
dzajacych w danej gospodarce, jednak w procesie podejmowania indywidual-
nych decyzji o oszczedzaniu ich znaczenie moze by¢ rézne dla poszczegdlnych
jednostek. Zdaniem tego wybitnego ekonomisty do czynnikéw obiektywnych
zaliczajg sie:

* zmiany jednostki ptac (sity nabywczej pieniadza) - w tym aspekcie zauwaza

sie, ze sktonno$¢ do konsumpcji i oszczedzania zalezy od dochodu realnego,
a nie za$ od dochodu nominalnego;

* zmiany réznicy miedzy dochodem brutto i dochodem netto - istotne znaczenie
w planowaniu wydatkéw konsumpcyjnych i decydowaniu o oszczedzaniu ma
dochdd do dyspozycji (czyli dochdd netto); wigksze obcigzenia dochodu brutto
ograniczaja nie tylko poziom oszczednosci, ale réwniez udzial oszczednosci
w dochodzie;

* zmiany w warto$ciowaniu kapitatu, czyli nieprzewidziane zmiany dochodéw
z tytulu posiadanego majatku w relacji do wielkosci majatku, ktdry jest zrodlem
tego dochodu (np. spadek cen akcji danej spotki);

* poziom i zmiany stopy procentowej — czynnik ten odgrywa znaczaca role
szczegolnie dla tych jednostek, ktdrych dochody zdecydowanie przekraczaja
poziom pokrywajacy ich niezbedne potrzeby, a oszczednosci sg gromadzone
w mniej sprecyzowanych celach i znaczaca role odgrywa spekulacyjny motyw
oszczedzania;

* instrumenty polityki fiskalnej, ktore przez dang jednostke sg uznane za istotne;

+ przewidywania dotyczace relacji biezacego i przyszlego dochodu.

Przywotane czynniki sg traktowane jako mikroekonomiczne uwarunkowania
oszczednodci, czyli determinujace decyzje jednostki w sprawie oszczedzania.

Szersza charakterystyka wybranych czynnikéw, ktore odnosza sie¢ do sumy
oszczednosci w gospodarce, bedzie zawarta w podrozdziale poswieconym makro-
ekonomicznym uwarunkowaniom oszczednosci.

Oszczednosci, ktdre sg wynikiem decyzji jednostki o racjonalnym wydatkowaniu
$rodkow pienieznych, sg gromadzone z réznych powoddéw. Keynes (1956) wyodreb-
nia nastepujace potencjalne (subiektywne) motywy oszczedzania przez jednostke:
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+ motyw spekulacyjny - gromadzenie oszczgednosci ze wzgledu na korzysci
plynace z oprocentowania i powigkszenia si¢ wkladow pienigznych;

* motyw korzysci konsumpcyjnych — oszczgdzanie $rodkéw pienigznych ze
wzgledu na mozliwosci stopniowego powigkszania wydatkow;

* motyw przedsiebiorczosci - gromadzenie oszczednosci ze wzgledu na mozli-
wos¢ zdobycia kapitalu na prowadzenie dzialalnos$ci gospodarczej;

* motyw powiekszania majatku rzeczowego — w celu przyszlego zakupu dobr
trwalego uzytku, ktorych koszt przekracza biezace dochody (np. nieruchomosci);
w tym sensie oszczednosci sg determinowane przez planowane inwestycje
rzeczowe); motyw ostroznosci — traktowanie oszczednosci jako rezerwy na
nieprzewidziane wydatki;

* motyw skapstwa — gromadzenie oszczednosci wynikajace z niecheci do wy-
dawania;

* motyw pozostawienia spadku;

* inne.

W duzej mierze czynniki subiektywne wynikaja z indywidualnych cech charakteru
poszczegdlnych jednostek. Te potencjalne elementy determinujace oszczgdzanie
w krotkim okresie sg w zasadzie prawie niezmienne. Ich nasilenie zalezy od uwa-
runkowan kulturowych, religijnych, obowiazujacych norm i panujacych nastrojow
spolecznych.

W pewnych aspektach motywy gromadzenia oszczednosci przez instytucje sa
zbiezne z motywami oszczedzania 0s6b prywatnych. Do najwazniejszych celow
(motywo6w) oszczedzania przez instytucje zalicza si¢ m.in.:

* motyw ekspansji, czyli zapewnienia srodkéw na inwestycje kapitalowe;

* motyw plynnosci, czyli zapewnienia plynnosci srodkéw na wypadek

nieprzewidzianych zdarzen;

* motyw poprawy, czyli stopniowego wzrostu dochodu;

* motyw ostroznosci, czyli gromadzenia rezerw przewyzszajacych koszty dzia-
talnosci.

Inna klasyfikacja (Czarkowski, 1961) motywdow oszczedzania (zwlaszcza przez

przedsiebiorstwa) wyrdznia trzy grupy motywow:

* motyw ostroznosci wyjasniajacy powody gromadzenia nadwyzkowych $rod-
kow na wypadek nieprzewidzianych wydatkow albo pojawienia si¢ mozliwosci
korzystnych zakupow;

* motyw spekulacji generujacy popyt na $rodki pieni¢zne w zaleznosci od wahan
stopy procentowej;

* motyw transakcyjny dotyczacy zamierzen zwigzanych z uzytkowaniem do-
chodu oraz prowadzeniem przedsiebiorstwa.

Na réznorodnos¢ motywow oszczedzania jednostek wskazuja réwniez Keck

i Schmidt (1967), grupujac je w nastepujace kategorie:

* che¢ zapewnienia sobie odpowiedniego poziomu zycia w aspekcie mate-

rialnym i kulturowym (np. konieczno$¢ zakupu i urzadzenia mieszkania,
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zakupu samochodu), podazanie za postgpem technologicznym (np. przez
zakup ulepszonych sprzetéw gospodarstwa domowego), che¢ posiadania dobr
konsumpcyjnych zwigzanych z rozrywka, turystyka, sportem;

* chec przyjemnego spedzania wolnego czasu (np. mozliwos¢ udziatu w wyjaz-

dach turystycznych, podrézach zagranicznych);

+ zadowolenie wynikajgce z poczucia zabezpieczenia na wypadek choroby i na

czas starosci.

Szczegodlng kategorie stanowig oszczednosci w formach zorganizowanych w sys-
temie bankowym (szczegolnie w formie lokat dtugoterminowych), ktére moga by¢
gromadzone ze wzgledu na:

* zabezpieczenie pewnosci ulokowanych kwot pienieznych (np. gwarancja otrzy-

mania okreslonej sumy odsetek od $srodkéw na lokacie bankowej);

* korzysci finansowe zwigzane z oprocentowaniem;

* zabezpieczenie realizacji okreslonych celéw, np. zakup mieszkania czy wy-

cieczki (Wieczorek, 1962);

* zabezpieczenie si¢ przed pochopnymi wydatkami;

 zabezpieczenie staro$ci;

* posiadanie rezerwy na nieprzewidziane wydatki (Sackiewicz, 1969).

Badania nad sktonno$cig do oszczedzania sg bardzo czesto prowadzone na
pograniczu dwoch dziedzin: ekonomii i psychologii. George Katona (1947, 1975),
amerykanski psycholog, podkresla istotne znaczenie psychologicznych uwarunko-
wan sklonnosci do oszczgdzania, formutujac hipoteze, ze che¢ do kupowania jest
réwnie istotng determinantg konsumpcji (a zatem i oszczedzania), jak mozliwosci
finansowe (np. poziom dochodu). Ten badacz jest autorem indeksu oczekiwan
konsumpcyjnych. Katona zauwaza, ze rosngcy pesymizm w odniesieniu do przy-
sztosci obniza sklonnos¢ do konsumpcji, tym samym zwigkszajac skfonnos¢ do
oszczedzania. Rozréznia on motywy oszcz¢dzania w odniesieniu do czynnikow
majacych wpltyw na dwa zasadnicze aspekty oszczedzania: mozliwosci oraz cheé
oszczedzania.

Zagadnieniem okreslajacym zwigzek miedzy indywidualnymi cechami oso-
bowosci (samokontrola, wyobraznig i umiejetnoscia planowania przyszlosci,
zdolnoscig do odraczania w czasie korzysci z podejmowanych dziatan, emocjo-
nalna stabilno$cig, inteligencjg oraz sumiennoscia) a sklonnosciag do oszczedza-
nia zajmowalo si¢ wielu uczonych. Wsréd nich nalezy m.in. wymieni¢: Irvinga
Fishera (1930), Hermanna Brandstattera (1996), Karla-Erika Wérneryda (1999),
Ellen K. Nyhus (2002).

Wisrdd czynnikdéw, ktore réznicuja indywidualng sktonnosé¢ do oszczedzania,
wskazuje si¢ rowniez horyzont oszczgdzania. Zgodnie z ta koncepcja im diuzszy
jest horyzont, tym wieksze prawdopodobienstwo regularnego oszczedzania (Fisher,
Montalto, 2010), a tym samym wzrost strumieni oszczednosci i mniejsza sklonnos¢
do zadluzania sie (Lea i in., 1995).
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1.3.2. Funkcje oszczednosci

We wszystkich funkcjach oszczgdnosci, ktore zostang zaprezentowane w niniejszym
podrozdziale, gléwnym argumentem jest dochdd. Zatem ogdlna posta¢ funkeji
oszczednodci jest nastepujaca: S = A + By, przy czym w poszczegolnych teoriach
zaréwno dochdd (Y), jak i wspotczynnik kierunkowy (b) oraz wyraz wolny (a) moga
by¢ definiowane w rézny sposéb.

Najprostsza funkcja oszczgdnosci (I.1) zostata zaproponowana przez Johna
Maynarda Keynesa (1956):

S=-C,+sY, (11)
gdzie:
S - oszczednosci,
C, - konsumpcja zaspokajajgca niezbedne potrzeby,
Y - dochdd do dyspozycji,
s — krancowa sklonnos¢ do oszczedzania.

v

v Y

-Co

Rysunek 1.1. Relacja konsumpcji, oszczednosci i dochodu
Zrédto: opracowanie wtasne.
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