Finanse

Kwalifikacja
kapitatow wtasnych
w sprawozdawczosci
finansowej

Maciej Frendzel

’ WYDAWNICTWO
UNIWERSYTETU
LODZKIEGO



Kwalifikacja
kapitatow wtasnych
w sprawozdawczosci
finansowej

Kup ksigzke


http://onepress.pl/page354U~rt/e_0n33_ebook

WYDAWNICTWO

UNIWERSYTETU
LODZKIEGO

Kup ksigzke


http://onepress.pl/page354U~rt/e_0n33_ebook

Finanse

Kwalifikacja
kapitatow wtasnych
w sprawozdawczosci
finansowej

Maciej Frendzel

Kup ksigzke


http://onepress.pl/page354U~rt/e_0n33_ebook

Maciej Frendzel — Uniwersytet £6dzki, Wydzial Zarzadzania, Katedra Rachunkowosci
90-237 L6dz, ul. Matejki 22/26

RECENZENT

Stanistaw Honko

REDAKTOR INICJUJACY
Monika Borowczyk

REDAKTOR WYDAWNICTWA UL

Katarzyna Gorzkowska

SKLAD I LAMANIE
Munda - Maciej Torz

PROJEKT OKLADKI

Stampfli Polska Sp. z o.o.
Zdjecie wykorzystane na okladce: © Shutterstock.com

© Copyright by Maciej Frendzel, £6dz 2016
© Copyright for this edition by Uniwersytet L.odzki, L6dz 2016

Wydane przez Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego
Wydanie I. W.07236.15.0.M

Ark. wyd. 8,0; ark. druk. 7,75

ISBN 978-83-8088-603-2
e-ISBN 978-83-8088-604-9

Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego
90-131 £6dz, ul. Lindleya 8
www.wydawnictwo.uni.lodz.pl
e-mail: ksiegarnia@uni.lodz.pl
tel. (42) 665 58 63

Kup ksigzke


http://onepress.pl/page354U~rt/e_0n33_ebook

Spis tresci

Wstep

Rozdziat 1
Kapitat wtasny w rachunkowosci - przeglad literatury

Rozdziat 2
Kapitat wtasny w regulacjach rachunkowosci

2.1.Wytyczne Ram koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej (MSSF)
2.2.Kapitat wtasny w Swietle polskich regulacji rachunkowosci
2.2.1. Kwalifikacja kapitatu wtasnego
2.2.2. Ujecie i wycena kapitatow wtasnych w Swietle krajowych regulacji rachun-
kowosci
2.2.2.1. Ujecie i wycena kapitatow wtasnych na przyktadzie spotek kapitato-
wych podlegajacych polskiemu prawu gospodarczemu
2.2.3. Prezentacja i podziat kapitatu wtasnego zgodnie z ustawa o rachunkowosci
2.3.Kwalifikacja kapitatow wtasnych w $wietle Miedzynarodowych Standardéw Spra-
wozdawczosci Finansowej
2.3.1. Kwalifikacja kapitatow wtasnych w Swietle MSR 32 ,,Instrumenty finansowe:
prezentacja”
2.3.1.1. Umowne zobowiazanie jako podstawa kwalifikacji kapitatow wtasnych
2.3.1.2. Kontrakty rozliczane we wtasnych instrumentach kapitatowych
2.3.1.2.1. Niepochodne kontrakty rozliczane we wtasnych instru-
mentach kapitatowych
2.3.1.2.2. Pochodne kontrakty rozliczane we wtasnych instrumen-
tach kapitatowych
2.3.2. Kwalifikacja kapitatow wtasnych w Swietle MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akgji”
2.3.3. Ujecie kapitatu wtasnego w kontekscie rozliczania potaczen jednostek go-
spodarczych (MSSF 3) i przygotowania sprawozdania skonsolidowanego
(MSSF 10)
2.3.4. Prezentacja i ujawnianie informacji na temat kapitatu wtasnego (MSR 1
»Prezentacja sprawozdan finansowych”)

Rozdziat 3
Determinanty kapitatu wtasnego - analiza i proba syntezy
3.1. Sposéb (zrédta) powstawania kapitatu wtasnego
3.2. Forma prawna prowadzenia dziatalnosci
3.3. Forma prawna i ekonomiczna umoéw zawieranych przez jednostke gospodarcza
i jej wtascicieli

Kup ksigzke

11

21
21
28
29
36

36
49

51
51
52
59
59
71
76

82

88

91

92
97

97


http://onepress.pl/page354U~rt/e_0n33_ebook

6 Spis tresci

3.4. Okres finansowania jako przestanka identyfikacji kapitatu wtasnego 99
3.5. Udziat w zyskach i okolicznosci jego dystrybucji 100
3.6. Prawa wtascicieli i zatozycieli 102
3.7. Wymagania prawne dotyczace utrzymania kapitatu wtasnego 105
3.8. Ustalenia umowne miedzy wspétwtascicielami 106
3.9. Mozliwosci i okolicznosci wyptat na rzecz wtascicieli lub zatozycieli 107
3.10. Korzysci ekonomiczne i ryzyko jako podstawa kwalifikacji instrumentéw kapita-
towych 109
3.11. Zdolnos¢ do absorpcji straty 111
Podsumowanie i wnioski 113
Bibliografia 119
Spis tabel 123

Kup ksigzke


http://onepress.pl/page354U~rt/e_0n33_ebook
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Kapital wlasny to jedna z najwazniejszych kategorii finansowych przedsiebiorstwa,
decydujaca o jego sprawnym i bezpiecznym funkcjonowaniu (Waliniska, 2014, s. 346).
Wyodrebnianie kapitatu wlasnego w zrédlach finansowania dziatalnosci gospodar-
czej jest normalng procedurg zaréwno wsrod praktykow, jak i teoretykéw rachunko-
wosci. Rozréznienie takie jest oczywiste dla oceny pozycji finansowej podmiotu oraz
jego dokonan, ustalania wyniku finansowego jednostki i jej poréwnywania z innymi
na podstawie réznych wskaznikéw finansowych. W tym kontekscie identyfikacja ka-
pitatu wlasnego jest kluczowa dla okreslonych analiz prowadzonych przez analitykow
finansowych, biegtych rewidentéw czy inwestoréw, w tym ustalania rentownosci ka-
pitatu wlasnego lub relacji zadluzenia do kapitalu wlasnego. Nie bez znaczenia jest tez
fakt wyceny takich instrumentéw — w zaleznosci od zaklasyfikowania danej pozycji
do zobowigzan lub kapitaléw wlasnych mozliwe sg rézne zasady wyceny, przektadaja-
ce sie na inny wynik finansowy (a w niektérych przypadkach inne kapitaty).

Rozwazania nad kapitalem wlasnym mozna umiesci¢ w szerszym kontekscie
rozwazan nad ogolng rolg rachunkowos$ci w okreslonym podmiocie gospodar-
czym i w gospodarce. Rézne zalozenia dotyczace sprawozdawczosci finansowej
moga przektadac si¢ na odmienne postrzeganie kapitalu wlasnego jako okreslonej
kategorii ekonomicznej. Przyjmujac role rachunkowosci jako narzedzia regulu-
jacego fad spoleczno-ekonomiczny, mozna uwypukli¢ prawne aspekty powsta-
wania i ujmowania kapitalu wlasnego oraz jego role w ochronie intereséw wie-
rzycieli. Z kolei uznanie odzwierciedlania ekonomicznej rzeczywistosci jednostki
za podstawowg role rachunkowosci moze powodowa¢, ze element ekonomiczny
bedzie dominowat przy wyrdznianiu takich pozycji.

Przeglad literatury pozwala stwierdzi¢, iz kwalifikacja, ujecie i wycena kapi-
talow wlasnych nie sg czgsto podejmowanym tematem analiz i badan. Najpraw-
dopodobniej wiaze si¢ to z zalozeniem, ze kapitaly wlasne sg stabilng wielkoscia,
na ktérg wplywaja dwie inne grupy bilansowe - aktywa i zobowigzania. Analiza
rozwigzan prawnych i praktycznych wskazuje jednak, ze pojecie kapitatu wlasne-
go nie jest oczywiste od strony koncepcyjnej i ze niezmiernie trudno jest zidenty-
fikowa¢ ekonomiczne wyrézniki tej pozycji.
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Podstawowa przestanka do przygotowania niniejszej pracy jest istnienie wy-
raznej sprzeczno$ci w zakresie definicji oraz praktyki ujmowania i prezentacji
kapitaléw wlasnych, wystepujacej w regulacjach rachunkowosci i praktyce gospo-
darczej oraz brak wyraznego odniesienia do nich ze strony nauki. Przykladami
takich niespdjnosci moga by¢ w kontekscie regulacji krajowych:

— wykazywanie w kapitalach wlasnych wkiladéw podlegajacych wykupowi
na zadanie wspolwlasciciela (np. wklady w spétdzielniach badz jednostki
uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych), ktére z perspekty-
wy jednostki sprawozdawczej stanowig jej ekonomiczne zobowigzanie;

— wykazywanie w kapitatach wtasnych doplat do kapitatu, ktére w przysztosci
beda podlega¢ zwrotom (doplaty niezwigzane z pokryciem strat);

— ujmowanie jako zobowigzan pozyczek od wiascicieli, podporzadkowanych
wobec innych zobowigzan, nawet jesli ich termin zwrotu nie zostal okreslony,
jest bardzo odlegty lub mato prawdopodobny;

— ujmowanie jako pomniejszenie wyniku finansowego (a nie dystrybucji na
rzecz wlasciciela) obligatoryjnych wyptat z zysku w przedsiebiorstwach
panstwowych (na rzecz Skarbu Panstwa, a wigc wiasciciela danego podmio-
tu) i jednoosobowych spotkach Skarbu Panstwa (w tym réwniez spotkach,
w ktdrych Skarb Panistwa nie posiada wszystkich udzialéw w zwigzku z nie-
odplatnym udostgpnieniem akcji (udzialéw) pracownikom);

— ujmowanie jako podziatu (dystrybucji) wyniku finansowego (a nie kosztu)
kwot przyznanych pracownikom jednostki;

— wykazywanie od 1 stycznia 2016 r. jako aktywow jednostki nabytych akeji
wiasnych;

— niejednoznaczne uregulowania w zakresie ujmowania instrumentoéw, ktore
zostang rozliczone w przysztosci poprzez przekazanie akcji/udzialéw wia-
snych.

Wiele niespdjnosci pojawia sie rowniez w kontekscie regulacji miedzynarodo-
wych. Jako przyklad mozna tutaj wskazaé rozne podejscie do emisji akcji (lub
udzialéw), gdy cena emisyjna jest nizsza od warto$ci godziwej i emisja skiero-
wana jest do réznych grup potencjalnych akcjonariuszy, np. pracownikéw (lub
zblizonych 0séb) oraz do innych podmiotéw (oséb). Innym dyskusyjnym rozwia-
zaniem jest ujmowanie w ramach kapitaléow wlasnych jedynie tych instrumentdw,
ktore beda rozliczane w przysztosci w ramach wydania wlasnych akcji/udziatéw,
gdy kwota rozliczenia okreslona jest jako stata wielkos¢ (spetnione jest kryterium:
»stala liczba akcji za stalg ceng”). Przykltadowo, do zobowigzan finansowych jed-
nostki zaliczone beda wyemitowane zerokuponowe obligacje podlegajace au-
tomatycznej konwersji na akcje tego podmiotu, jesli parytet wymiany wartosci
nominalnej obligacji na liczbe akcji nie jest ustalony, za$ do kapitalow wtasnych
- identyczne wyemitowane papiery dluzne, gdy okreslono parytet wymiany.

Jak pokazujg przeprowadzone badania literaturowe, autorzy w bardzo ogra-
niczonym zakresie odnosza si¢ do problematyki kapitalu wlasnego, praktycznie
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pomijajac zagadnienia zwigzane z instrumentami (umowami), ktore przewiduja
lub umozliwiaja emisje akcji (udzialéw) w przysztosci. Uwidacznia to istniejaca
luke badawczg w zakresie kwalifikacji kapitatéw wlasnych i ich ekonomicznych
determinant.

W kontekscie analizy danego tematu nie bez znaczenia byly réwniez prace ba-
zujace na przyjetym w rachunkowosci wyréznieniu kapitalu wlasnego', dotyczace
ustalania i oceny rentownosci lub/i zadluzenia okreslonych podmiotéw. Odmien-
ne wyodrebnienie pozycji kapitaléw wlasnych mogloby znaczaco zmienic otrzy-
mane wyniki i w konsekwencji bazujace na nich wnioski.

Celem niniejszej publikacji jest analiza i identyfikacja podstawowych kryte-
riéw ekonomicznych determinujacych kategorie kapitatu wtasnego, ze szczegol-
nym uwzglednieniem obowigzujacych obecnie regulacji rachunkowosci. W tym
kontekscie przeprowadzono dyskusje na temat podstawowych czynnikéw ekono-
miczno-prawnych, ktére moga by¢ uznane za wyréznik kapitatu wtasnego.

W zwiazku z tym, ze ta monografia jest ukierunkowana jedynie na zasady wy-
rézniania i kwalifikacji kapitalu wlasnego, w tresci pominieto rozwazania doty-
czgce ujmowania transakgji i przeszacowan, zarowno w aspekcie ustalania zysku
(straty) za dany okres, jak i innych catkowitych dochoddéw, ograniczajac si¢ jedy-
nie do tych zagadnien, ktore wpisuja si¢ realizacje celu pracy”. Pominigto rowniez
dyskusje dotyczaca pojecia i istoty kapitatu jako fenomenu ekonomicznego, po-
niewaz podjecie tego problemu wymagaloby znacznego rozszerzenia objetoscio-
wego ksigzki bez znaczacego wplywu na przyjety cel.

Podstawa do napisania tej pracy byty studia literatury polskiej z dziedziny ra-
chunkowosci oraz analiza krytyczna regulacji rachunkowosci zawartych gtéwnie
w ustawie o rachunkowosci, a takze Miedzynarodowych Standardéw Sprawoz-
dawczosci Finansowej. Na potrzeby przygotowania rozdzialu trzeciego postuzono
sie w duzym stopniu wnioskowaniem dedukcyjnym i rozumowaniem indukcyj-
nym. W tym kontekscie wnioski konicowe wpisujg si¢ w warunkowo-normatywna
teorie rachunkowosci Richarda Mattessicha’.

Opracowanie sklada si¢ z trzech czgsci, ktore zakonczono podsumowaniem.
W rozdziale pierwszym przedstawiono dyskusje na temat kapitalu wiasnego
w $wietle literatury przedmiotu - polskiej literatury z zakresu rachunkowosci
i wybranych pozycji zagranicznych. W rozdziale drugim poddano krytycznej
analizie rozwigzania rachunkowosci dotyczace ujmowania i wyceny kapitalu wia-
snego (regulacje krajowe oraz rozwigzania przyjete w Miedzynarodowych Stan-
dardach Sprawozdawczosci Finansowej). Czes¢ trzecia prezentuje dyskusje deter-
minantéw ekonomiczno-prawnych, na podstawie ktérych mozna identyfikowacd
kapital wlasny. Rozdzial ten bazuje w duzym stopniu na analizie, przemysleniach,

1 Jako przyktad zob. Duraj, Sajnég (2011).
2 Szersze oméwienie zasad ustalania innych catkowitych dochodéw - zob. Frendzel (2012).
3 Zagadnienie to omawia szerzej A. Szychta (1996, s. 159-169).
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wnioskowaniu i rozumowaniu autora. Wyniki przeprowadzonych analiz wskazu-
ja, ze okreslenie kapitalu wlasnego moze si¢ zmienia¢ w réznym kontekscie spo-
teczno-prawno-ekonomiczno-politycznym, przy innych przyjetych zalozeniach
i odmiennych oczekiwaniach stawianych przed systemem rachunkowosci.

Rozprawe przygotowano z perspektywy podmiotéw prowadzacych dzia-
talnos¢ gospodarcza. W ograniczonym zakresie odniesiono si¢ do organizacji
nieprowadzacych dzialalno$ci gospodarczej i nienastawionych na zysk, w tym
specyficznej grupy podmiotéw, jakimi sg spoldzielnie mieszkaniowe, a takze do
relacji miedzy zrédtami finansowania aktywow, kapitalem i innymi zobligowa-
niami jednostki (np. wobec panstwa, kontrahentéw i dostawcéw) (Chojnacka,
2012, s. 17; Kawa, 2002).

Dla zwiekszenia czytelnosci opracowania w tresci uzywa si¢ zwrotu ,kapitat
wlasny”, cho¢ w praktyce lub w regulacjach dotyczacych pewnych grup podmio-
tow gospodarczych pojawia sie rowniez okreslenie ,,fundusz”
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Rozdziat 1
Kapitat wtasny w rachunkowosci
- przeglad literatury

Kapitat i jego rozumienie stanowi obszar zainteresowania ekonomistéw od kilku-
set lat i do dnia dzisiejszego nie pojawila si¢ jedna, ogdlnie akceptowana definicja
kapitalu'. Pojmowanie kapitalu wiasnego w nauce rachunkowosci luzno wiaze si¢
z teorig kapitatu oraz rozwazaniami ekonomistow i finansistow w tym zakresie.
Z analizy literatury dotyczacej rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej
wynika, Ze polscy autorzy w ograniczonym stopniu odnoszg si¢ do tej katego-
(sprawozdania z sytuacji finansowej) badz uwypuklajg jego istote jako jednego
ze zrédet pochodzenia aktywow?. Autorzy identyfikuja réwniez dodatkowe cechy
kapitalu wlasnego, do ktérych naleza:

— bezterminowo$¢ (pozostaje w dyspozycji jednostki bez ograniczen czaso-
wych lub na caly okres trwania jednostki, jesli okres ten jest z géry ozna-
czony)’;

— sposob powstania, czyli wniesiony przez wlascicieli badz zalozycieli oraz
z zysku (element samofinansowania)*;

1 Ciekawe zestawienie gtdéwnych nurtow pojmowania kapitatu prezentuje K. Marchewka
(2000).

2 Na te ceche zwracaja uwage m.in. Gmytrasiewicz, Karmanska, Olchowicz (2000), s. 389; Ce-
browska (2009), s. 59; Kiziukiewicz (2007), s. 46; Honko (2015), s. 165; Zietowska (2010), s. 38;
Soczéwka (2005), s. 85; Nowak (2011), s. 272; Btazyniska (2015), s. 350; Gabrusewicz (2014),
s. 133; Samelak (2006), s. 71; Skrzywan (1973), s. 41; Pfaff (2011), s. 452.

3 Nieokreslony czas finansowania (bezterminowos$¢) wyrdzniaja m.in. Gmytrasiewicz, Kar-
manska, Olchowicz (2000), s. 390; Kiziukiewicz (2007), s. 47; Honko (2015), s. 165; Bucz-
kowska (2009), s. 282; Btazynska (2015), s. 351; Gabrusewicz (2014), s. 133; Walinska (2014),
s. 346; Samelak (2006), s. 71; Skrzywan (1973), s. 41; Pfaff (2011), s. 452; Krzywda (2006);
Ickiewicz (2004), s. 37; Duliniec (2007), s. 24.

4 Sposéb powstania jako element okreslajacy kapitat wtasny pojawia sie m.in. w pracach:
Gmytrasiewicz, Karmanska, Olchowicz (2000), s. 390; Brzezin (2006), s. 151-152; Messner,
Pfaff (2016), s. 31; Gabrusewicz (2014), s. 133; Samelak (2006), s. 71; Skrzywan (1973), s. 41;
Krzywda (2006); Gos (2011), s. 11; Chrostowska (2004), s. 436; Walifiska (2009), s. 86; Kumor
(2012).
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— mozliwo$¢ udzialu w zysku (prawo do udzialu w wyniku finansowym,
np. w formie dywidendy jako wyrdznik kapitalu wlasnego) (Ickiewicz, 2004,
s. 37);

— abstrakcyjnos¢’;

— rezydualno$¢ (majatek pozostaly po zaspokojeniu zobowigzan)$;

— prawa podmiotowe do $rodkéw gospodarczych (Skrzywan, 1973, s. 41);

— funkcja gwarancyjna wobec wierzycieli’;

— zapewnienie mozliwosci kontynuacji dzialania, czyli Zrédlo finansowania,

ktore uniezaleznia od wierzycieli (Krzywda, 2006, s. 90; Blazynska, 2015,
s. 351).

Wskazane powyzej cechy kapitalu wlasnego nie moga by¢ jednoznacznie
uznane za determinujgce kapital wlasny w kontekécie przyjetych rozwigzan
praktycznych. Przyktadowo, ,bezterminowo$¢” nie moze by¢ jednoznacznie
uznana za ceche determinujaca kapitaly wlasne. O ile w przypadku spétek ka-
pitalowych ceche taka mozna przypisa¢ kapitalowi zakladowemu, o tyle zyski
wygenerowane przez jednostke gospodarcza pozostaja w dyspozycji wlascicie-
la/li (posiadaczy akcji lub udziatéw) i moga podlega¢ dystrybucji na ich rzecz
niemal w kazdym momencie. Analogicznie zwrotowi moga podlega¢ doptaty
do kapitatu w spélce z ograniczong odpowiedzialnoscig badz tez instrumenty
podlegajace wykupowi przez jednostke na zyczenie ich posiadacza, czego przy-
ktadem sg np. udzialy spoldzielcze czy jednostki uczestnictwa w otwartych fun-
duszach inwestycyjnych.

Whiesienie przez wiascicieli srodkéw do podmiotu réwniez moze budzi¢
watpliwosci, poniewaz nie kazde wniesienie zasobéw do jednostki gospodar-
czej przez jej wlascicieli jest klasyfikowane jako kapital wlasny. Przykladem od-
miennego podejscia jest ujecie doptat do kapitatu, ktére nie stuza pokryciu strat
z lat ubieglych i wniesieniu zasobéw w formie podporzadkowanej pozyczki, na-
wet dlugoterminowej (np. 30-letniej), gdy odsetki sg kapitalizowane i wyptacane
wraz ze zwrotem tej pozyczki. Do kapitatéw wlasnych nie beda zaliczone réwniez
w pewnych okoliczno$ciach instrumenty dluzne (np. dluzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jednostke), ktére beda podlega¢ automatycznej konwersji na
akcje danego podmiotu w przysziosci (np. w kontekscie stosowania Migdzynaro-
dowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej wyemitowane obligacje beda
zaliczane do zobowigzan finansowych, gdy parytet wymiany na akcje nie jest usta-
lony na zasadach ,,stala liczba akcji za stalg cen¢”).

5 Do abstrakcyjnosci nawiazuja m.in. Gmytrasiewicz, Karmanska, Olchowicz (2000), s. 390;
Walinska (2009), s. 86.

6 Na te ceche zwracajg uwage m.in. Kumor (2012); Honko (2015), s. 165; Mindowicz (2010),
s. 415; Walinska (2014), s. 346; Samelak (2006), s. 71; Krzywda, Dudek (2005), s. 9; Krzywda
(2006), s. 89; Krzywda (2011), s. 10.

7 Funkcja gwarancyjna wobec wierzycieli jest wskazana m.in. w opracowaniach: Pfaff (2011),
s. 452; Krzywda (2011), s. 10.
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