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Prowadzenie
| rozliczanie
inwentaryzacii

Q‘H. Istota i zasady inwentaryzaciji

Na podstawie danych zawartych w ksiggach rachunkowych przedsigbiorstwo sporzadza
sprawozdanie finansowe. W tym dokumencie nalezy przedstawia¢ w sposob jasny i rzetelny
obraz sytuacji finansowej i majatkowej jednostki. Stany ewidencyjne sktadnikéw majatkowych,
na podstawie ktérych jest sporzadzane sprawozdanie finansowe, moga sie roézni¢ od stanéw
rzeczywistych tych sktadnikéw. Powodami takiej sytuacji moga by¢ btedy w dokumentach
magazynowych, bledy w warto$ciach przyjetych i wydanych skfadnikéw zapasow, wlasciwosci
przechowywanych zapaséw. By doprowadzi¢ stan skfadnikéw bilansowych ujety w ksiegach
rachunkowych do poziomu odpowiadajgcego wartosci rzeczywistej posiadanych sktadnikow,
przeprowadza si¢ inwentaryzacje. W jej wyniku nastepuje:

® ustalenie faktycznego stanu sktadnikow aktywow i pasywow przedsiebiorstwa;
poréwnanie danych dotyczacych stanu rzeczywistego sktadnikéw z ich stanem ksiegowym;
ustalenie i rozliczenie w ksiegach rachunkowych ujawnionych réznic;

rozliczenie oséb odpowiedzialnych za powierzone im mienie;

ocena przydatnosci i jakosci posiadanych sktadnikow.

Obowiazek przeprowadzania inwentaryzacji wynika z ustawy o rachunkowosci. Przedmiotem
inwentaryzacji sg wszystkie sktadniki aktywow i pasywow przedsigbiorstwa. W celu zapew-
nienia prawidlowosci i rzetelnosci inwentaryzacji nalezy przestrzega¢ odpowiednich zasad.

Zasada terminowosci i czestotliwosci — inwentaryzacje nalezy przeprowadzi¢ zgodnie
z przyjetym planem i czgstotliwoécia okreslong w ustawie o rachunkowosci oraz zapewni¢
terminowe przygotowanie sprawozdania finansowego.
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Rozdziat 1. B Prowadzenie i rozliczanie inwentaryzaciji

Zasada rzetelnego obrazu — nalezy dokona¢ doktadnego pomiaru i identyfikacji aktywéw
i pasywow oraz prawidlowo ustali¢ ich warto$¢.

Zasada kompletnosci i kompleksowosci — inwentaryzacja nalezy obja¢ wszystkie sktadniki
majatkowe, roéwniez te nieujete w ewidencji ksiegowej.

Zasada kolejnych czynno$ci — nalezy zaplanowac kolejno$¢ i czas trwania poszczegdlnych
prac inwentaryzacyjnych, by zapewni¢ sprawny przebieg calej inwentaryzacji.

Zasada podwdjnej kontroli — pomiar sktadnikéw majatkowych powinny wykonaé dwie
osoby, by zagwarantowa¢ dokfadno$¢ otrzymanych wynikoéw.

Zasada zamknietych drzwi — o ile to mozliwe, spis jest przeprowadzany przy zamknietych
drzwiach, czyli w czasie jego trwania nie jest dokonywany obrét magazynowy (np. w dni
wolne od pracy).

Zasada uczestnictwa w spisie osoby materialnie odpowiedzialnej — w spisie z natury
powinna uczestniczy¢ osoba materialnie odpowiedzialna.

Zasada komisyjno$ci — w spisie z natury powinny uczestniczy¢ co najmniej dwie osoby,
dzieki temu wyniki spisu beda bardziej wiarygodne.

Zasada fachowosci komisji spisowej — do zespoldéw spisowych nalezy wybra¢ osoby, ktore
znajg asortyment spisywanych skladnikéw majatkowych i zasady gospodarowania tymi
sktadnikami.

Zasada zaskoczenia — w okreslonych sytuacjach inwentaryzacje przeprowadza si¢ bez
uprzedzenia, np. dotyczy to inwentaryzacji gotowki w kasie.

Q‘I.Z. Rodzaje i metody inwentaryzacii

Przedsiebiorstwo kontynuujace dziatalno$¢ jest zobowigzane do przeprowadzenia inwentary-
zacji sktadnikéw bilansowych na ostatni dzien roku obrotowego, przy czym inwentaryzacje
niektérych sktadnikéw mozna rozpoczac juz od 1 pazdziernika i zakonczy¢ do 15 stycznia
nastepnego roku. Ponadto inwentaryzacje¢ przeprowadzajg przedsigbiorstwa konczace dzia-
talno$¢, postawione w stan likwidacji lub oglaszajace upadios¢.

W zaleznosci od przedmiotu inwentaryzacji nalezy zastosowac jedng z metod inwentaryzacji:

wykonanie spisu z natury obejmujacego rzeczowe i pieni¢zne skladniki aktywows;

uzgodnienie sald dotyczace naleznosci od odbiorcow i srodkéw pienieznych na rachun-
kach bankowych;

® porownanie danych o warto$ciach sktadnikow ujetych w ksiegach rachunkowych z danymi
wynikajacymi z odpowiednich dokumentéw i ich zweryfikowanie.

Spis z natury polega na policzeniu, zmierzeniu, zwazeniu ilo$ci danego sktadnika aktywdw,
obliczeniu jego wartosci, poréwnaniu z wartoscig ujeta w ksiegach rachunkowych, wyjasnieniu

o
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1.2. Rodzaje i metody inwentaryzaciji

i rozliczeniu ewentualnych réznic. Jest wykonywany przez zespoty spisowe, ktére otrzymuja
arkusze spisu z natury traktowane jako druki $cistego zarachowania (ich liczba jest kontro-
lowana). Osoba, ktora otrzymata druki, jest zobowiazana sie z nich rozliczy¢.

Potwierdzenie salda polega na akceptacji salda rozliczen przez wierzyciela i dtuznika oraz
na wyjasnieniu i rozliczeniu ewentualnych réznic. Wierzyciel wysyla na pismie dtuznikowi
(np. kontrahentowi) potwierdzenie salda, z kolei dfuznik pisemnie potwierdza informacje
o saldzie rozliczen z wierzycielem lub zglasza zastrzezenia. W ustawie o rachunkowosci nie
przewidziano ,milczacego potwierdzenia sald”. Brak odpowiedzi dluznika oznacza saldo
niepotwierdzone. Nalezy wowczas dokonac weryfikacji realnej kwoty naleznosci. Wierzyciel
powinien uzgodni¢ salda wszystkich naleznosci z wyjatkiem naleznosci spornych i watpli-
wych, naleznoéci publicznoprawnych i naleznosci od 0sdb nieprowadzacych dzialalnosci
gospodarczej. Naleznosci w walucie obcej inwentaryzuje si¢ w warto$ci wyrazonej w danej
walucie, bez przeliczania na walute polska.

Metoda weryfikacji polega na:

pordéwnaniu zapiséw na kontach ksiegowych z dowodami ksiegowymi;
poréwnaniu zgodnosci sald z trescia dowoddw ksiegowych;

sprawdzeniu kwot zapisow ksiegowych z kwotami w dowodach ksiegowych;

ocenianiu prawidlowosci wyceny inwentaryzowanych sktadnikéw.

Ta metoda s3 inwentaryzowane m.in. wartosci niematerialne i prawne. Nalezy ustali¢, czy
sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych ujety w ewidencji ksiegowej jest wykorzysty-
wany w dziatalno$ci gospodarczej, czy przyjeto prawidtowa wartos¢ poczatkows i wlasciwie
obliczono kwoty amortyzacji. W takim przypadku weryfikacji podlegaja zapisy na kontach:

® Wartosci niematerialne i prawne,
® Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych,

® Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne

oraz dane ujete w dokumentach stanowigcych podstawe zapiséw na wymienionych kontach.
Prace te zwykle wykonuja pracownicy ksiegowosci.

Spis z natury moze by¢ przeprowadzany jako:

® inwentaryzacja okresowa — polega na ustaleniu rzeczywistego stanu wszystkich skfad-
nikéw aktywow (inwentaryzacja petna) lub wybranych sktadnikow aktywéw (inwentary-
zacja cze$ciowa) objetych w przedsiebiorstwie ewidencja bilansows; jest przeprowadzana
w terminach ustalonych w planie inwentaryzacji;

® inwentaryzacja ciaglta — polega na sukcesywnym ustalaniu rzeczywistego stanu wszyst-
kich sktadnikéw aktywow (inwentaryzacja petna) lub wybranych sktadnikéow aktywow
(inwentaryzacja czg$ciowa) ujetych w ksiegach rachunkowych; moze odbywac sie w ciagu
catego roku i umozliwia czeste kontrolowanie oséb odpowiedzialnych za powierzone
mienie;

Kup ksigzke Pole¢ ksigzke
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Rozdziat 1. B Prowadzenie i rozliczanie inwentaryzaciji

® inwentaryzacja zdawczo-odbiorcza — dochodzi do niej, gdy zmienia si¢ osoba mate-
rialnie odpowiedzialna za skladniki aktywow; odbywa sie przy udziale osoby zdajacej
i przejmujacej mienie przedsigbiorstwa;

® inwentaryzacja dorazna — dokonywana zwykle droga spisu z natury w zwigzku z wy-
padkami losowymi lub w sytuacji zmiany oséb odpowiedzialnych materialnie.

Terminy przeprowadzania inwentaryzacji sa uzaleznione od rodzaju sktadnikéw aktywow
przedsiebiorstwa. Zostaly one przedstawione w tabeli 1.1.

Tabela 1.1. Terminy przeprowadzania inwentaryzacji

Ostatni dzien kazdego
roku obrotowego

Ostatni kwartat roku
obrotowego (do 15.
dnia nastepnego roku)

Raz w roku
(w dowolnym
terminie)

Raz w ciggu dwoch lat
(w dowolnym
terminie)

Raz w ciggu
czterech lat
(w dowolnym
terminie)

Ostatni dzien kazdego

roku obrotowego

Ostatni kwartat roku
obrotowego (do 15.
dnia nast¢pnego roku)

10
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Inwentaryzacja w drodze spisu z natury
o aktywa pieniezne: krajowe $rodki platnicze, waluta obca, dewizy
« papiery warto$ciowe w formie materialnej
o produkty w toku

« materialy, produkty gotowe i towary, ktorych warto$¢ odnosi sie
w koszty bezposrednio po zakupie lub w momencie wytworzenia

o zapasy (znajdujace si¢ na terenie niestrzezonym lub znajdujace sie na
terenie strzezonym, lecz nieobjete ewidencjg ilo$ciowo-warto$ciowa)

o $rodki trwale oraz maszyny i urzadzenia wchodzace w sklad srodkéw
trwalych w budowie — znajdujace si¢ na terenie niestrzezonym

o skladniki aktywow stanowigce wlasnos¢ innych podmiotow

o zapasy towarow i materialow objete ewidencjg warto$ciowa w punktach
sprzedazy detalicznej

« zapasy drewna w przedsiebiorstwach zajmujacych sie gospodarka lesng

o zapasy materialéw, produktow gotowych, pétproduktéw i towarow
przechowywanych na terenie strzezonym objete ewidencja ilosciowo-
-wartosciowa

« nieruchomoéci zaliczone do $rodkéw trwalych oraz inwestycji, znajdu-
jace sie na terenie strzezonym

 inne $rodki trwate oraz maszyny i urzadzenia wchodzace w sktad $rod-
kow trwatych w budowie

Inwentaryzacja w drodze potwierdzenia sald

o aktywa finansowe na rachunkach bankowych lub przechowywane przez
inne jednostki

o papiery warto$ciowe w formie zdematerializowanej

« naleznosci, rowniez udzielone pozyczki (z wyjatkiem tych sktadnikow,
ktore sa inwentaryzowane w drodze weryfikacji)

« skfadniki aktywow powierzone kontrahentom

Pole¢ ksigzke
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1.3. Ewidencja i rozliczanie roznic inwentaryzacyjnych

Inwentaryzacja w drodze weryfikacji
o $rodki trwale, do ktérych jest utrudniony dostep
o grunty i prawa zaliczane do nieruchomo$ci

« naleznoéci sporne i watpliwe
Ostatni dzien kazdego

« niektore naleznosci i zobowigzania, np. wobec 0s6b nieprowadzacych
roku obrotowego

ksigg rachunkowych z tytuléw publicznoprawnych

o inne aktywa i pasywa, ktore nie zostaly zinwentaryzowane w drodze
spisu z natury lub uzgodnienia sald (nie bylo to mozliwe), np. rozlicze-
nia miedzyokresowe kosztow i przychodéw, kapitaly wlasne, rezerwy

Q‘I.& Ewidencija i rozliczanie réznic
inwentaryzacyjnych

Ujawnione w czasie inwentaryzacji rznice pomiedzy stanem ewidencyjnym a stanem fak-
tycznym skladnikéw bilansowych nazywamy réznicami inwentaryzacyjnymi. Ich rozliczenie
powinno nastapi¢ w ksiegach rachunkowych tego roku obrotowego, na ktdry przypadat ter-
min inwentaryzacji, czyli inwentaryzacja przeprowadzona za 2016 r. powinna by¢ rozliczona
w ksiegach rachunkowych 2016 r.

Réznice inwentaryzacyjne dzielg si¢ na:
® niedobory — stan rzeczywisty sktadnikow bilansowych ustalony w drodze inwentaryzacji
jest nizszy od stanu wynikajacego z ksiag rachunkowych;

® nadwyzki — stan rzeczywisty skladnikéw bilansowych ustalony w drodze inwentaryzacji
jest wyzszy od stanu wynikajacego z ksigg rachunkowych;

® szkody — rzeczywista warto$¢ sktadnikow bilansowych jest nizsza od wartosci ksiegowej.
Wstepnie, do czasu rozliczenia, réznice inwentaryzacyjne ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:
® niedobory i szkody — na koncie 241 Rozliczenie niedoboréw i szkéd;

® nadwyzki — na koncie 242 Rozliczenie nadwyzek.

Do wyceny réznic inwentaryzacyjnych stosuje si¢ ceny sktadnikdéw przyjete w ewidencji
ksiggowej. W przypadku wystapienia niedoboréw sa to:

® dla rzeczowych skladnikow aktywoéw trwalych — warto$¢ poczatkowa pomniejszona
o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne;

® dla rzeczowych sktadnikéw aktywdw obrotowych — cena nabycia (ewentualnie cena
zakupu) lub koszt wytworzenia;

® dla srodkéw pienieznych — warto$¢ nominalna.

le
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Rozdziat 1. B Prowadzenie i rozliczanie inwentaryzaciji

Ujawnione nadwyzki inwentaryzacyjne wycenia si¢ odpowiednio:

® rzeczowe sktadniki majatku — wedlug ceny ewidencyjnej, a w przypadku jej braku wedtug
cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania (cen rynkowych);

® srodki pieniezne — wedlug wartosci nominalne;j.

1.3.1. Ewidencja i rozliczanie niedoborow i szkdd

Ewidencje ujemnych roznic inwentaryzacyjnych w skfadnikach rzeczowych aktywow trwatych
oraz niedobdr gotowki w kasie przedstawiaja schemat 1.1 i przyktad 1.1.

Schemat 1.1. Ewidencja niedoboréw i szkdéd w zapasach oraz
niedobordéw gotdéwki w kasie

241 341
Rozliczenie Odchylenia od cen
310 niedoboréw ewidencyjnych
Wn Materialy Ma Wn iszkod Ma Wn  materialéw Ma
342
Odchylenia od cen
330 ewidencyjnych
Wn Towary Ma Wn towarow Ma
621
Odchylenia od cen
601 ewidencyjnych wyrobéw
Wn Wyroby gotowe Ma Wn gotowych Ma
100
Wn Kasa Ma
< 4 A
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1.3. Ewidencja i rozliczanie roznic inwentaryzacyjnych

Opis schematu:

1. Rw — ujawnienie niedoboru materialéw w magazynie
. Rw — ujawnienie niedoboru towaréw w magazynie
. Rw — ujawnienie niedoboru wyrobéw gotowych w magazynie

. KW — ujawnienie niedoboru gotéwki w kasie

o A O N

. PK — odchylenia od cen ewidencyjnych dotyczace niedoboru materiatéw
a) debetowe (Wn)
b) kredytowe (Ma)
6. PK — odchylenia od cen ewidencyjnych dotyczace niedoboru towardéw
a) debetowe (Wn)
b) kredytowe (Ma)
7. PK — odchylenia od cen ewidencyjnych dotyczace niedoboru wyrobéw gotowych
a) debetowe (Wn)
b) kredytowe (Ma)

Przyktad 1.1

W przedsiebiorstwie ALFA sp. z 0.0. w Katowicach salda poczatkowe wybranych kont
wynosza (w zl):

Materialy .. ..o 16 000
WYTObY GOtOWE .. ettt e 21 000
Kasa ... oo 2600

W wyniku przeprowadzonej inwentaryzacji stwierdzono:

® niedobdr materiatéw o wartosci 200 zi;
® niedobdr wyrobow gotowych o wartosci 85 zi;
® niedobdr gotdwki w kasie o wartosci 15 z1.

Materialy wyceniane sg w rzeczywistych cenach zakupu, a wyroby gotowe wedlug kosztu
wytworzenia.

Dekretacja
‘o Konto
Lp. Tresci operacji gospodarczych Wartosc

(wzt) Wn Ma
1 Rw — ujawnienie niedoboru materialéw w magazynie 200 241 310
5 Rw — e niedoboru wyrobéw gotowych 85 241 601

W magazynie

3 KW — ujawnienie niedoboru gotéwki w kasie 15 241 100
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Rozdziat 1.

B Prowadzenie i rozliczanie inwentaryzaciji

Ewidencja na kontach ksiegowych

310 601
Wn Materialy Ma Wn  Wyroby gotowe  Ma
Sp 16 000 200 /1 Sp 21 000 85 /2
241
100 Rozliczenie niedoboréw
Wn Kasa Ma Wn i szkod Ma
Sp 2600 15 /3 1/ 200
2/ 85
3/ 15

Jezeli do wyceny zapasow sg stosowane stale ceny ewidencyjne, wowczas moga wystepowac
odchylenia od cen ewidencyjnych materialow, towaréw lub wyrobéw gotowych. W wyniku
ujawnienia niedoboréw w zapasach nalezy rozliczy¢ odchylenia od cen ewidencyjnych, ktore
przypadaja na niedob6r danego sktadnika rzeczowych aktywéw obrotowych. Taka ewidencje
materialow przedstawia przykiad 1.2.

Przyktad 1.2

W przedsiebiorstwie ALFA sp. z 0.0. w Katowicach, w ktorym materialy wycenia si¢ w statych
cenach ewidencyjnych, salda poczgtkowe wybranych kont wynosza (w zl):

Materialy .. ...

Odchylenia od cen ewidencyjnych materiatow (Wn) .....

W wyniku przeprowadzonej inwentaryzacji stwierdzono niedobér materiatéw

o warto$ci 400 zt.

Dekretacja
Wartos¢
Lp. Tresci operacji gospodarczych
P BEEACIRSUSE W (wak) Wn
1 Rw — ujawnienie niedoboru materiatéw w magazynie 400 241
PK — narzut odchylen od cen ewidencyjnych materia-
z ’ ; . , 50 241
16w przypadajacy na ich niedobér
3000 z¢ 400 z1-12,5%
o =————-100% =12,5% N =——=50zf
24000 zt 100%
14
Kup ksigzke

Konto

310

341

Pole¢ ksigzke


http://helion.pl/page354U~rf/a36te2
http://helion.pl/page354U~rt/a36te2

1.3. Ewidencja i rozliczanie roznic inwentaryzacyjnych

Ewidencja na kontach ksiegowych

341
Odchylenia od cen 241
310 ewidencyjnych Rozliczenie niedoborow
Wn Materialy Ma Wn materialow Ma Wn i szkod Ma
Sp 24 000 400 /1 Sp 3000 50 /2 1/ 400

2/ 50

W inwentaryzacji w drodze spisu z natury lub weryfikacji sa ustalane niedobory inwentary-
zacyjne w srodkach trwalych oraz wartosciach niematerialnych i prawnych. W wycenie tych
réznic nalezy uwzgledni¢ dokonane odpisy umorzeniowe. Ewidencje¢ roznic inwentaryzacyj-
nych w aktywach trwalych przedstawia schemat 1.2 oraz przyktad 1.3.

Schemat 1.2. Ewidencja niedoboroéw i szkdéd w aktywach trwatych

070
010 Umorzenie
Wn  Srodki trwate Ma Wn $rodkéw trwatych Ma
la 1b
>
020 241
Wartosci niematerialne Rozliczenie niedoborow
Wn iprawne Ma Wn iszkod Ma
1c
>
2a 2¢
B
071
Umorzenie wartosci
niematerialnych
Wn i prawnych Ma
2b
s

Opis schematu:

1. LT — ujawniony niedobér w stanie srodkéw trwatych
a) warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego
b) dotychczasowe umorzenie
c) warto$¢ biezaca (netto) $rodka trwalego
2. PK — ujawniony niedobdr w stanie wartos$ci niematerialnych i prawnych
a) warto$¢ poczatkowa
b) dotychczasowe umorzenie

c) warto$¢ biezaca (netto)
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Rozdziat 1. B Prowadzenie i rozliczanie inwentaryzaciji

Przyktad 1.3

W przedsigbiorstwie OMEGA sp. z 0.0. w Gliwicach salda poczatkowe wybranych kont
wynosza (w zt):

Srodkitrwale ....... .. ... 160 000

Umorzenie $rodkéw trwalych .......... ... . i 41 000

W wyniku przeprowadzonej inwentaryzacji stwierdzono niedobdr w stanie srodkéw trwa-
tych — urzadzenia o wartosci poczatkowej 820 z1 i dotychczasowym umorzeniu 350 zt.

Dekretacja
v Konto
Lp. Tresci operacji gospodarczych Wart(l)sc
(wzb) Wn Ma
1 LT — likwidacja urzadzenia na skutek ujawnienia pod-
czas inwentaryzacji jego niedoboru
a) warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego 820 010
b) dotychczasowe umorzenie 350 070
c) warto$¢ biezaca (netto) srodka trwatego 470 241
Ewidencja na kontach ksiegowych
241
070 Rozliczenie
010 Umorzenie $rodkow niedoborow
Wn Srodki trwale Ma Wn trwalych Ma Wn i szkod Ma
Sp 160000 | 820 /la b/ 350 | 41000 Sp e/ 470 |

ZADANIA DO WYKONANIA

Zadanie 1.1
W przedsiebiorstwie PROTOMET sp. z 0.0. w Gliwicach salda poczatkowe wybranych
kont wynosza (w zb):
Srodkitrwale ....... .. ... 120 000
Umorzenie srodkéw trwatych ............. oo oo 45000
Wartosci niematerialne i prawne ........... ... oo, 32000
Umorzenie warto$ci niematerialnych i prawnych .................. 18 500
Materialy . ... 25000
Wyroby gotowe ... ... 32000
Kasa ..o 1200
16
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1.3. Ewidencja i rozliczanie roznic inwentaryzacyjnych

ZADANIA DO WYKONANIA

W wyniku przeprowadzonej inwentaryzacji stwierdzono:

niedobdr materialéw o wartosci 650 zk;

niedobdr wyrobéw gotowych o wartoéci 420 zk;

niedobdr gotowki w kasie o wartosci 32 zk;

niedobér w $rodkach trwalych — urzadzenie o warto$ci poczatkowej 4 700 zt
i dotychczasowym umorzeniu 1 600 zi;

® njedobor w warto$ciach niematerialnych i prawnych na kwote 2 000 zk; ustalono,
ze wystapil blad w ewidencji ksiegowej, w ktorej przyjeto wartos$¢ poczatkowa
8 000 z1, a na podstawie faktury wartos¢ ewidencyjna wynosita 6 000 zl;

® rdznice 2 000 zt uznano za niedobdr, uwzgledniajagc umorzenie dotyczace niedo-
boru na kwote 400 zt.

Materialy sa wyceniane w rzeczywistych cenach zakupu, a wyroby gotowe wedtug
kosztu wytworzenia.

Polecenia:

1. Otwdrz konta do zadania.

2. Na podstawie danych o przeprowadzonej inwentaryzacji sporzadz tabele dekre-
tacyjna dla zaistnialych operacji gospodarczych.

3. Zaksieguj na kontach operacje gospodarcze.

Zadanie 1.2

W przedsigbiorstwie VEDUTA sp. z 0.0. w Katowicach, w ktérym zapasy wycenia si¢
w stalych cenach ewidencyjnych, salda poczatkowe wybranych kont wynosza (w z1):

Materialy .. ... 30 000
Odchylenia od cen ewidencyjnych materiatow (Wn) ................ 6000
WYTObY GOtOWE . ..ottt e 32000
Odchylenia od cen ewidencyjnych wyrobéw gotowych (Ma) ......... 800

W wyniku przeprowadzonej inwentaryzacji stwierdzono niedoboér materiatéw o war-
tosci 800 zt (w cenie ewidencyjnej) oraz wyrobdw gotowych o wartoséci 600 zt (w cenie
ewidencyjnej).

Polecenia:

1. Otworz konta do zadania.

2. Zaksigguj na kontach operacje gospodarcze dotyczace ujawnienia niedoboréow
w zapasach oraz ustalenia odchylen od cen ewidencyjnych materiatéw i wyrobow
gotowych przypadajacych na ujawnione niedobory.
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—
Przeprowadzanie

analizy finansowej
W przedsiebiorstwie

Q&L Wstep do analizy finansowej

Zarzadzanie przedsiebiorstwem wiaze si¢ z ciaglym podejmowaniem decyzji dotyczacych
wykorzystania posiadanych zasobéw w sposob zapewniajacy efektywny rozwoj przedsie-
biorstwa. Analiza finansowa jest narzedziem stuzacym do prawidlowej interpretacji danych
zawartych w sprawozdaniu finansowym. Powinna prowadzi¢ do lepszego wykorzystania za-
sobdw i poprawy wynikow dziatalnosci. Jest Zrédlem informacji przydatnych do kierowania
przedsigbiorstwem.

Analiza dziatalno$ci przedsiebiorstwa moze da¢ odpowiedz na pytania:

1. Czy podjete dzialania przyniosty zamierzone efekty (analiza ex post)?

2. Jaka strategie nalezy zbudowac, by osiagna¢ zaplanowane cele (analiza ex ante)?
Analiza, ktorej przedmiotem jest badanie dziatalnosci przedsiebiorstwa, jest analiza ekono-
miczng. Obejmuje ona zakresem:
® analize techniczno-ekonomiczna,
® analize finansowa.

Analiza techniczno-ekonomiczna wykorzystuje do badan wielkosci ekonomiczne gtéwnie
wyrazone w jednostkach rzeczowych lub osobowych (uzupelniajaco w ujeciu finansowym).

Analiza finansowa bazuje na wielkos$ciach ekonomicznych wyrazonych w jednostkach
pienieznych i dotyczy stanu majatkowo-finansowego przedsiebiorstwa oraz jego sytuacji
finansowe;j.
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Rozdziat 3. B Przeprowadzanie analizy finansowej w przedsiebiorstwie

Gléwnym zrodlem informacji dla analizy finansowej jest sprawozdanie finansowe jednostki.
Zawiera informacje dotyczace:

® sytuacji majatkowej i finansowej przedsigbiorstwa,

® wyniku finansowego przedsiebiorstwa,

® rentownosci,

® Kkosztow i przychodow ze sprzedazy.

Podstawowe czgéci sprawozdania finansowego, tj. bilans oraz rachunek zyskow i strat, moga
podlega¢ badaniu przy uwzglednieniu ich powigzan zewnetrznych (z danymi planu finanso-

wego, z danymi innych przedsiebiorstw) i wewnetrznych (réznokierunkowe rozpatrywanie

danych zawartych w sprawozdaniu finansowym).

W analizie wykorzystuje si¢ wskazniki ekonomiczne, czyli wielkosci liczbowe odzwiercied-

lajgce dzialalno$¢ gospodarcza przedsiebiorstwa.

Q&Z. Analiza bilansu oraz rachunku

zyskow i strat

3.2.1. Struktura i dynamika sktadnikdw bilansu

Wstepem do analizy bilansu jest przeksztalcenie bilansu sprawozdawczego w bilans ana-

lityczny przez laczenie pozycji szczegélowych w syntetyczne oraz eliminowanie pozycji
nieistotnych z punktu widzenia celéw przyjetych w analizie. Bilans analityczny moze mie¢
rézny stopien szczegdtowosci, uzalezniony od potrzeb informacyjnych przedsiebiorstwa.

W przykiadzie 3.1 pokazano przeksztalcenie na potrzeby analizy finansowej pelnego bilansu

przedsiebiorstwa VERA sp. z 0.0. w Gliwicach w bilans analityczny. Dane z bilansu anali-
tycznego zostang wykorzystane do obliczenia wskaznikow struktury, dynamiki, ptynnosci
finansowej, rentownoéci i innych.

Przyjeto dwa kierunki analizy bilansu:

® pionowy,
® poziomy.

Analiza pionowa obejmuje badanie struktury skfadnikéw aktywow i pasywow, co prowadzi

do oceny udziatu poszczegélnych sktadnikow w sumie bilansowej. Zasadniczo przyjmuje
sie w aktywach, ze prawidtowa tendencja jest wzrost wartosci rzeczowych i finansowych
aktywow trwalych, utrzymujacy sie na staltym poziomie lub zmniejszajacy sie udzial zapasow
i naleznosci oraz malejacy udzial pozostatych zasobow obrotowych. W pasywach pozytyw-
nymi zjawiskami sg wzrost udzialu kapitalu wlasnego oraz spadek udziatu zobowigzan. Te
ocene nalezy powigzac z realizowanymi zadaniami. Przedsi¢biorstwo, ktére ponosi duze

o
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3.2. Analiza bilansu oraz rachunku zyskow i strat

naklady na $rodki trwale w budowie, moze odnotowa¢ wzrost zobowiazan, zwlaszcza tych
diugoterminowych.

Badanie dynamiki sktadnikow bilansowych jest przedmiotem analizy poziomej. Pordwnanie
danych na poczatek i na koniec roku prowadzi do oceny zmian, jakie dokonaly si¢ w sktad-
nikach bilansu w okresie objetym badaniem.

Przedmiotem analizy bilansu sg ponadto powigzania wystepujace pomiedzy skladnikami
aktywow i pasywow.

Podstawowe wskazniki wykorzystywane

w analizie struktury aktywow i pasywow

Wskaznik udzialu aktywow trwatych w sumie aktywow
aktywa trwate

-100%
suma aktywow

Wskaznik stuzy do oceny udziatu aktywoéw trwatych w ogdlnej sumie aktywow.

Wskaznik udzialu aktywow obrotowych w sumie aktywow

aktywa obrotowe
-100%

suma aktywow

Wskaznik okresla udzial aktywow obrotowych w ogolnej sumie aktywow.

Wskaznik udzialu kapitalu wlasnego w kapitale calkowitym

kapitat wlasn
P ) 100%

kapitat catkowity

Wskaznik jest stosowany do oceny udziatu kapitalu wlasnego w ogolnej sumie pasywow.

Wskaznik udzialu zobowigzan w kapitale calkowitym

zobowigzania ogétem

-100%
kapitat catkowity

Wikaznik okre$la udzial zobowigzan w ogdlnej sumie pasywow.

Analize struktury aktywow i pasywéw w bilansie przedsigbiorstwa VERA sp. z o0.0. przed-
stawia przykfad 3.1.

Przyktad 3.1

Przedsigbiorstwo VERA sp. z 0.0. w Gliwicach zajmuje si¢ produkejg odziezy sportowej. Bilans
roczny zamieszczono w dodatku A na s. 201. Na podstawie pelnego bilansu sporzadzono
bilans analityczny, ktory w kolejnych przykladach jest Zrodlem danych do analizy finansowe;j.
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Rozdziat 3. B Przeprowadzanie analizy finansowej w przedsiebiorstwie

Bilans analityczny przedsi¢biorstwa VERA sp. z 0.0. w Gliwicach

Stanna  Wskaznik Stanna  Wskaznik

Wyszczegllnienie 31.12.2015 struktury 31.12.2016 struktury Dynamika Odchylenia

9 1
wal)  w%)  wa) w7 (v
Aktywa
A Aktywa trwate 12 830 68,8 15314 69,0 119,4 2484
1 Warto$ci niemate- 1619 8,7 1619 7,3 100,0 0
rialne i prawne
2 Rzeczowe aktywa 7 741 41,5 10 193 45,9 131,7 2452
trwale
3 Inwestycje 3470 18,6 3502 15,8 100,9 32
diugoterminowe
B Aktywa obrotowe 5816 31,2 6891 31,0 118,5 1075
1 Zapasy 3216 17,3 4615 20,8 143,5 1399
2 Naleznosci 1 646 8,8 1950 8,8 118,5 304
krotkoterminowe
3 Srodki pienigzne 954 51 326 1,4 34,2 -628
Aktywa razem 18 646 100,0 22205 100,0 119,1 3559
Pasywa
A Kapitat wlasny 8 870 47,6 11 475 51,7 129,4 2605
1 Kapital podstawowy 6230 33,4 6 230 28,1 100,0 0
2 Kapital zapasowy 1350 7,3 3807 17,1 282,0 2457
(w tym kapital z ak-
tualizacji wyceny)
3 Zysk netto 1290 6,9 1438 6,5 111,5 148
98
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3.2. Analiza bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Wyszczegblnienie

B Zobowigzania
i rezerwy
na zobowigzania

1 Zobowigzania
dlugoterminowe

2 Zobowigzania
krétkoterminowe

Pasywa razem

5809

3967

18 646

Stanna  Wskaznik Stanna  Wskaznik
31.12.2015 struktury 31.12.2016 struktury

Dynamika Odchylenia
(w %) (w zb)

(w %) (w zb) (w %)
9776 52,4 10 730 48,3 109,8 954
31,1 6796 30,6 117,0 987
21,3 3934 17,7 99,2 -33
100,0 22 205 100,0 119,1 3559

W bilansie analitycznym przyjeto zaokraglenie wynikéw obliczen do jednego miejsca po
przecinku. Dla danego zjawiska suma wskaznikow struktury wynosi 100%. W celu uzyskania
tej wartosci dokonano recznej korekty wybranych wynikéw o + 0,1%. W tabeli zestawiono

przyjete zaokraglenia.

Pozycja bilansu

Zapasy

Srodki pieniezne

Zobowigzania dlugoterminowe

Wskaznik struktury
Stan na dzien
Wynik obliczen Przyjete zaokraglenie
31.12.2015 r. 17,2477% 17,3%
31.12.2016 . 1,4681% 1,4%
31.12.2015 1. 31,1541% 31,1%

Analiza struktury aktywow

Wskaznik udzialu aktywow trwatych w sumie aktywow

12830

Rok ubiegty Y -100% = 68,8%
15314

Rok biezacy -100% = 69,0%

22205

Wskaznik udzialu aktywow obrotowych w sumie aktywow

Kup ksigzke

5816
Rok ubiegly -100% =31,2%
18 646
6891
Rok biezacy -100% =31,0%
22205
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Rozdziat 3. B Przeprowadzanie analizy finansowej w przedsiebiorstwie

W roku ubieglym:

® Aktywa trwale stanowily 68,8% sumy aktywow.
Aktywa obrotowe stanowity 31,2% sumy aktywow.

W strukturze aktywow trwatych najwiekszy udziat mialy rzeczowe aktywa trwate — 41,5%
sumy bilansowej.

® Udzial pozostatych sktadnikéw aktywow trwatych w sumie bilansowej wynosit 18,6% dla
inwestycji dlugoterminowej i 8,7% dla warto$ci niematerialnych i prawnych.

® W strukturze aktywéw obrotowych dominowaly zapasy — stanowily one 17,3% sumy
bilansowe;j.

® Udziat pozostatych sktadnikdéw aktywoéw obrotowych w sumie bilansowej wynosit 8,8%
dla naleznosci krétkoterminowych oraz 5,1% dla srodkéw pienieznych.

W roku biezacym:

® Aktywa trwale stanowig 69,0% sumy aktywow.
Aktywa obrotowe to 31,0% sumy aktywow.

W strukturze aktywdw trwalych najwiekszy udzial maja rzeczowe aktywa trwate — wynosi
on 45,9% sumy bilansowe;j.

® Udzial pozostatych skladnikéw aktywow trwatych w sumie bilansowej to 15,8% dla in-
westycji dlugoterminowej i 7,3% dla warto$ci niematerialnych i prawnych.

W strukturze aktywéw obrotowych dominuja zapasy — stanowia 20,8% sumy bilansowe;.

Udzial pozostatych skladnikéw aktywéw obrotowych w sumie bilansowej wynosi 8,8%
dla naleznosci krétkoterminowych oraz 1,4% dla srodkéw pienieznych.

Analiza struktury pasywow

Wskaznik udzialu kapitalu wlasnego w kapitale calkowitym

8870
Rok ubiegly @ -100% =47,6%

11475
22205

Rok biezacy -100% =51,7%

Wskaznik udzialu zobowiazan w kapitale calkowitym

6
-100% =52,4%

Rok ubiegt
O ublegly 18 646

10730 . .
Rok biezacy 32205 -100% =48,3%

100
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3.2. Analiza bilansu oraz rachunku zyskow i strat

W roku ubieglym:

® Kapital wlasny stanowil 47,6% sumy pasywow.
Zobowigzania wynosily 52,4% sumy pasywow.

W strukturze kapitalu wlasnego najwigkszy udzial miat kapital podstawowy — 33,4%
sumy bilansowej.

® Udzial pozostalych skladnikéw kapitalu wlasnego w sumie bilansowej to 7,3% dla kapitatu
zapasowego i 6,9% dla zysku netto.

® W strukturze zobowigzan dominowaly zobowigzania dtugoterminowe — stanowity
31,1% sumy bilansowej.

® Udziat zobowigzan krétkoterminowych w sumie bilansowej wynosit 21,3%.
W roku biezgcym:

® Kapital wlasny stanowi 51,7% sumy pasywow.
® Zobowigzania wynoszg 48,3% sumy pasywow.

® W strukturze kapitalu wlasnego najwiekszy udzial ma kapital podstawowy — 28,1%
sumy bilansowej.

® Udzial pozostalych skladnikéw kapitalu wlasnego w sumie bilansowej to 17,1% dla ka-
pitatlu zapasowego oraz 6,5% dla zysku netto.

® W strukturze zobowigzan dominujg zobowigzania diugoterminowe — stanowig 30,6%
sumy bilansowej.

® Udzial zobowigzan krétkoterminowych w sumie bilansowej wynosi 17,7%.

Analiza dynamiki skladnikéw bilansu

W analizie dynamiki bilansu (analizie poziomej) wykorzystuje si¢ miary statystyczne stuzace
do oceny dynamiki zjawisk, takie jak:

® wskaznik dynamiki,

® przyrost wzgledny,

® przyrost absolutny (bezwzgledny, odchylenie).

W przykladzie 3.2 przedstawiono analiz¢ dynamiki sktadnikéw bilansu przedsiebiorstwa
VERA sp. z 0.0. w Gliwicach sporzadzong na podstawie danych z bilansu analitycznego,

w ktérym obliczono wskazniki dynamiki oraz przyrosty bezwzgledne (odchylenia) dla po-
szczegolnych skfadnikow aktywow i pasywow.

Przyktad 3.2

Analiza dynamiki aktywow przedsigbiorstwa VERA sp. z 0.0. w Gliwicach pozwala stwier-
dzi¢, ze nastgpil wzrost wartosci aktywow o 19,1%, przy czym wzrost aktywow trwatych byt
wyzszy (119,4%) niz aktywdw obrotowych (118,5%). W aktywach trwalych duza dynamike
wykazujg rzeczowe aktywa trwate (131,7%), a w aktywach obrotowych zapasy (143,5%).
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Rozdziat 3. B Przeprowadzanie analizy finansowej w przedsiebiorstwie

Przedsigbiorstwo ponioslo naklady na rzeczowe aktywa trwatle, ktére wykorzystano do
zwiekszenia rozmiaréw produkcji. Ponadto nastapil wzrost naleznos$ci krotkoterminowych
(0 18,5%), rownoczesnie warto$¢ srodkdw pienieznych sie zmniejszyla (0 65,8%).

Przedsigbiorstwo rozwija produkcje wyrobow i zwieksza ich sprzedaz. Powoduje to wzrost
nalezno$ci krétkoterminowych. Te zjawiska nie przekladaja si¢ na zwigkszenie zasobow
srodkow pienieznych, poniewaz jednostka udziela odbiorcom kredytu kupieckiego i wydiuza
okres jego splaty.

W przedsigbiorstwie VERA sp. z 0.0. w Gliwicach nastapit wzrost pasywow ogoétem o 19,1%.
Odnotowano wiekszy wzrost kapitatu wlasnego (0 29,4%), mniejszy wzrost zobowigzan i re-
zerw na zobowigzania (0 9,8%). W grupie kapitatu wlasnego dynamika kapitatu zapasowego
wynosi 282%, za$ dynamika zysku 111,5%. W grupie zobowigzan spo6lki stwierdzono wzrost
zobowigzan dlugoterminowych o 17% i spadek zobowigzan krétkoterminowych o 0,8%.

Przedsigbiorstwo zwigksza finansowanie dzialalnosci ze Zrédet wlasnych. Korzysta tez ze
zrodet obcych — zobowigzan diugoterminowych.

ZADANIE DO WYKONANIA

Zadanie 3.1

W przedsiebiorstwie handlowym SILESIA SA w Chorzowie sporzadzono bilans
na dzien 31.12.2016 r. Bilans zamieszczono w dodatku A na s. 209.

Polecenia:

1. Sporzadz bilans analityczny na podstawie bilansu rocznego.

2. Przeprowadz analize struktury oraz dynamiki sktadnikéw bilansu spotki.

3.2.2. Struktura i dynamika
rachunku zyskow i strat

Wstepnym etapem analizy rachunku zyskow i strat jest badanie struktury i dynamiki przycho-
dow, kosztéw oraz wyniku finansowego. Dane z tego rachunku sg nastepnie wykorzystywane
do obliczania wskaznikéw analizy finansowej, m.in. wskaznikéw rotacji zapaséw i naleznosci
oraz wskaznikéw rentownosci.

W dodatku A na s. 217 zamieszczono rachunek zyskow i strat przedsiebiorstwa ALFA
sp. z 0.0. w Katowicach, na podstawie tego rachunku zestawiono przychody i obliczono dla
nich wskazniki struktury i dynamiki (przyklad 3.3).
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3.2. Analiza bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Przyktad 3.3

Stanna Wskaznik Stanna Wskaznik Dvnamika Odchyle-
Wyszczegllnienie 31.12.2015 struktury 31.12.2016 struktury y(w %) nie
(w zl) (w %) (wzb) (w %) > (wzb)
I Przychody netto 42 876 98,4 58 031 98,9 1353 15155
ze sprzedazy produk-
téw, towardw i mate-
riatéw, w tym:
1  Przychody netto 42 538 97,6 57 549 98,0 135,3 15011
ze sprzedazy
produktow
2 Zmiana stanu pro- 256 0,6 385 0,7 150,4 129
duktoéw
3 Przychody netto ze 82 0,2 97 0,2 118,3 15
sprzedazy towarow
i materialow
II  Pozostale przychody 476 1,1 383 0,6 80,5 -93
operacyjne
I Przychody finansowe 225 0,5 281 0,5 124,9 56
Przychody razem 43 577 100 58 695 100 134,7 15118

Wyniki obliczen zostaly zaokraglone do jednego miejsca po przecinku. Wskaznik struktury
obliczony dla pozostalych przychodéw operacyjnych na dzien 31.12.2016 r. wynosi 0,6525%.
Przyjeto zaokraglenie 0,6% — wowczas suma trzech wskaznikéw struktury przychodéw
WYnosi:

98,9% + 0,6% + 0,5% = 100%

Analiza struktury przychodow

W badanym okresie dynamika przychodéw przedsigbiorstwa ALFA sp. z 0.0. w Katowicach
wyniosta 134,7% i byla spowodowana wzrostem przychodéw netto ze sprzedazy produktow
0 35,3%, wzrostem przychodéw finansowych o 24,9% oraz spadkiem pozostalych przycho-
déw operacyjnych o 19,5%.

Struktura przychoddéw w okresie biezacym i poprzednim jest zblizona. W badanym okresie
najwiekszy udzial w sumie przychodéw spotki maja przychody netto ze sprzedazy produk-
tow, towarow i materiatow — 98,9%. Pozostale przychody operacyjne stanowig 0,6%, z kolei
przychody finansowe to 0,5% ogétu przychodow.
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Rozdziat 3. B Przeprowadzanie analizy finansowej w przedsiebiorstwie

Nastepnym etapem analizy rachunku zyskow i strat moze by¢ analiza struktury i dynamiki
poniesionych kosztéw dzialalnosci. W przykladzie 3.4 zestawiono w tabeli koszty w prze-
kroju kosztow dzialalno$ci operacyjnej, pozostatych kosztow operacyjnych oraz kosztow
finansowych.

Przyktad 3.4

II

III

Wyszczegdlnienie

Koszty dziatalnodci
operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materia-
téw i energii

Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia
spoleczne i inne
$wiadczenia

Pozostale koszty
rodzajowe

Wartos¢ sprze-
danych towaréw
i materialow

Pozostale koszty
operacyjne

Koszty finansowe

Koszty razem

Stanna  Wskaznik Stanna  Wskaznik
31.12.2015 struktury 31.12.2016 struktury
(wzh) (w %) (w zb) (w %)
12 299 99,5 15593 99,5
324 2,6 412 2,6
5425 43,9 7 324 46,7
278 2,2 414 2,6
86 0,7 105 0,7
4526 36,6 5147 32,9
937 7,6 1 066 6,8
658 5,3 1054 6,7
65 0,5 71 0,5
32 0,3 41 0,3
25 0,2 33 0,2
12 356 100 15 667 100

Analiza struktury kosztow

Dynamika
(w %)

126,8

127,2

135,0

148,9
122,1
113,7
113,8

160,2

109,2

128,1

132,0

126,80

Odchyle-
nie
(wzl)

3294

88

1899

136
19
621

129

396

3311

W badanym okresie dynamika kosztéw przedsigebiorstwa ALFA sp. z o0.0. w Katowicach wy-
niosta 126,8% i wynikata ze wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej o 26,8%, pozostatych
kosztéw operacyjnych o 28,1% i kosztéw finansowych o 32,0%. Badajac dynamike kosztow
dziatalno$ci operacyjnej wykazanych w uktadzie rodzajowym, nalezy stwierdzi¢ wzrost kwot
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3.2. Analiza bilansu oraz rachunku zyskow i strat

wszystkich sktadnikéw kosztéw. Najwieksza dynamike odnotowano w przypadku pozostatych
kosztow rodzajowych (0 60,2%). Pozostate duze zwigkszenia dotycza: ustug obcych (0 48,9%),
zuzycia materialow i energii (o 35%), amortyzacji (0 27,2%), podatkow i optat (0 22,1%).

W badanym okresie w sumie kosztow spolki gléwna pozycja sg koszty dziatalno$ci operacyjnej
stanowigce 99,5% wszystkich poniesionych kosztow.

W roku poprzednim w strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej najwiekszy udziat miaty
nastepujace koszty rodzajowe: zuzycie materiatow i energii (43,9%), wynagrodzenia (36,6%),
ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia (7,6%).

W roku biezagcym w strukturze kosztéw dzialalnosci operacyjnej znaczacy udziat miaty te
same skladniki i wynosi on: dla zuzycia materialow i energii 46,7%, dla wynagrodzen 32,9%,
dla ubezpieczen i innych §wiadczen 6,8%.

Kolejnym etapem analizy rachunku zyskow i strat moze by¢ analiza struktury i dynamiki
zysku brutto przedsigbiorstwa. W przykladzie 3.5 dokonano analizy struktury zysku brutto
w badanym przedsigbiorstwie.

Przyktad 3.5

Stanna Wskaznik Stanna Wskaznik Dvnamika Odchyle-
Wyszczegdlnienie  31.12.2015 struktury 31.12.2016 struktury ¥ nie

0
(wzh) (w %) (w zb) (w %) 75 (wzb)
I Zysk ze sprzedaiy 30577 97,9 42 438 98,6 138,8 11 861
II  Zyskz pozostalej 444 1,4 342 0,8 77,0 -102
dziatalnosci
operacyjnej
III  Zysk z dziatalnosci 200 0,7 248 0,6 124,0 48
finansowej
IV Zysk brutto 31221 100,0 43 028 100,0 137,8 11 807

Analiza struktury zysku brutto

W badanym okresie dynamika zysku brutto przedsi¢biorstwa ALFA sp. z 0.0. w Katowicach
wyniosta 137,8% i byta skutkiem wzrostu zysku ze sprzedazy i z dziatalnosci finansowej
oraz spadku zysku z pozostalej dziatalnosci operacyjnej. Wzrost zysku ze sprzedazy wynika
z wyzszej dynamiki przychoddéw ze sprzedazy niz z kosztow poniesionych na ich uzyskanie.

W strukturze wyniku finansowego spotki najwiekszy udzial ma zysk ze sprzedazy, ktdry sta-
nowil w roku ubiegltym 97,9%, a w roku biezacym stanowi 98,6% sumy zysku brutto. Zyski
pochodzace z pozostatej dzialalnoéci operacyjnej oraz finansowej w niewielkim stopniu
wplywaja na calosciowy wynik z dzialalnosci.
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