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Wprowadzenie

Niniejszy podrecznik przygotowany zostal z myslg o studentach pierwszego
stopnia studiéw wyzszych, uczestnikdw szkolen z cyklu ,,Finanse dla niefinan-
sistéw” oraz dla osdb ktére cheg stawiac swoje pierwsze kroki w §wiecie finan-
sow przedsiebiorstw. W polgczeniu z Leksykonem zarzqdzania finansami Wy-
dawnictwa C.H. Beck, ksiazka ta stanowi zrédto wystarczajace do poznania
podstaw finanséw przedsiebiorstwa, nawet dla czytelnika, ktéry weczesniej nie
miat stycznosci z naukami ekonomicznymi.

Jednym z wielu obszaréw zarzadzania przedsiebiorstwem jest zarzadzanie
finansami przedsiebiorstwa. Jest to dos¢ specyficzna sfera zarzadzania zasobami,
zrédiami tych zasobdw i strumieniami wytwarzanymi przez przedsiebiorstwo.
Od sprawnosci zarzadzania finansami zalezy sukces lub porazka przedsiebior-
stwa. Nie wystarczy bowiem wytwarzac i sprzedawac produkty, na ktdre jest na-
wet znaczne zapotrzebowanie, po odpowiednio wysokiej cenie. Zle zarzadzanie
finansami przedsiebiorstwa moze zniweczy¢ korzysci wynikajace z tego faktu.
Nasuwa to od razu na mysl pierwszy cel zarzadzania finansami, a mianowicie
zasade: ,nie szkodzi¢”. Polega ona na tym, aby zarzadza¢ majatkiem i zZrédtami
majatku przedsiebiorstwa w sposéb, ktdéry nie bedzie wptywat destruktywnie na
korzysci wypracowane w niefinansowych sferach dziatania przedsiebiorstwa.

Samo ,nieszkodzenie” nie jest jednak podstawowym celem zarzadzania fi-
nansami przedsiebiorstwa. Aby to zauwazy¢, wystarczy zastanowi¢ sie, po co
ludzie podejmujg jakakolwiek dziatalnos¢ gospodarcza. Czynia to nie tylko po
to, aby zabezpieczy¢ sie przed utraceniem posiadanych zasobdw, gdyz do tego
celu wystarczytoby ukrycie posiadanego bogactwa w bezpiecznym miejscu, lub
po prostu zdeponowanie go w banku. Celem ludzi rozpoczynajacych dziatal-
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nos¢ gospodarczg jest osiggniecie korzysci przewyzszajacych oprocentowanie
oferowane przez bank.

W jaki sposdb okresli¢ ten cel? Przez dtugi czas cel ten okreslano krétko:
,maksymalizacja zysku”. Jednakze taki ,cel” niesie ze soba pewne niebezpie-
czenstwa. Aby osiagnaé maksymalnie wysoki zysk, nalezy w jak najwiekszym
stopniu obnizy¢ koszty oraz zwiekszy¢ przychody. Obnizenie kosztéw mozna
osiagnac poprzez ograniczenie wydatkdéw na reklame, badania i rozwdj oraz na
szkolenie kadry. Zwiekszenie przychodéw natomiast, poprzez wyprzedaz ma-
jatku przedsiebiorstwa. Czy rzeczywiscie takie dziatania sa celem funkcjono-
wania przedsiebiorstwa? Odpowied? jest oczywista: nie.

Inng znang definicjq celu dziatania przedsiebiorstwa jest , kontynuacja dzia-
talnosci”. Takie postawienie celu jest takze niezadowalajace. Dazenie do prze-
trwania przedsiebiorstwa ,,za wszelka cene”, mimo przynoszenia ogromnych
strat, nie jest z pewnoscia sytuacja pozadana. Podobnie trudno sobie wyobra-
zi¢, aby zalozyciel przedsiebiorstwa rozpoczynat dziatalnosé tylko po to, aby
przedsiebiorstwo funkcjonowato bez wzgledu na efektywno$¢ dziatania.

Mozna spotkac jeszcze kilka innych niepoprawnie postawionych propozycji
finansowego celu dziatania przedsiebiorstwa. Naleza do nich: pokonanie kon-
kurencji, maksymalizacja sprzedazy, maksymalizacja udziatu w rynku, utrzy-
manie stabilnego wzrostu dochodéw. Pokona¢ konkurencje mozna przez przy-
stapienie do wyniszczajacej wszystkich ,wojny cenowej”, lub w inny sposéb
doprowadzi¢ do odniesienia zwyciestwa nad rywalami prowadzacego w rze-
czywistosci do samozagtady.

Dwa nastepne cele, maksymalizacja sprzedazy i maksymalizacja udziatu
w rynku, maja zblizony charakter. Mozna tego dokonac¢ poprzez zaproponowa-
nie zbyt niskich cen sprzedazy, lub przez stosowanie zbyt liberalnej polityki
kredytu kupieckiego. Skutkiem tak postawionego celu beda nadmiernie wyso-
kie naleznosci, z ktérych znaczna czes¢ bedzie niesciggalna, a wiec przyniesie
tylko efekt ,,na papierze”.

Wszystkie wymienione propozycje postawienia celu finansowego przedsie-
biorstwa mozna podzieli¢ na dwie grupy. Pierwsza grupa kladzie nacisk na ogra-
niczanie ryzyka dziatalnosci przedsiebiorstwa. Druga natomiast odnosi sie do
zwiekszania zyskownosci. Obie te grupy rozwazane oddzielnie musza w konse-
kwencji prowadzi¢ do niewlasciwego zarzadzania finansami. Sa one bowiem
w pewnym stopniu przeciwstawne. Maksymalizacja zysku wiaze sie nierozerwal-
nie ze wzrostem ryzyka dziatalnosci. Podobnie, nadmierne zwracanie uwagi na
ograniczanie ryzyka za wszelkg cene, ogranicza mozliwosci wytwarzania zy-
skow wynikajacych ze stosowania narzedzi finansowych np. dZwigni.
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Wrtasciciel przedsiebiorstwa, jak juz wspomniano, chce ze swojego majatku
zainwestowanego w przedsiebiorstwo osiagnaé korzysci wieksze od przycho-
du, ktéry uzyskatby umieszczajac srodki w banku. To nasuwa nam finansowy
cel zarzadzania przedsiebiorstwem: maksymalizacja bogactwa wtascicieli, lub
inaczej: maksymalizacja wartosci rynkowej kapitalu wlasnego wiascicieli.
Wszelkie dzialania podejmowane w procesie zarzadzania finansami przedsie-
biorstwa powinny by¢ oceniane witasnie z tego punktu widzenia. Jesli jakie$
dziatanie zwieksza bogactwo wlascicieli — nalezy je podjaé, jesli natomiast dzia-
lanie takie niszczytoby to bogactwo — nalezy go zaniechad.

Wzrost wartosci przedsiebiorstwa osiagnac¢ mozna stosujac trzy podstawo-
we zasady dziatania:

» zwiekszenia obecnych i przysztych przeptywdéw pienieznych generowa-
nych przez przedsiebiorstwo [Rinne i in., 1986, s. 44-50];

» ograniczenia zmiennosci obecnych i przyszltych przeptywoéw pienieznych
[Tarczynski, Mojsiewicz, 2001, s. 145] i zmniejszenia prawdopodobienstwa
wystapienia zaktécen w regularnej sptacie zobowiazan;

» obnizenia prawdopodobienstwa upadtosci przedsiebiorstwa [Smithson
iin., 2000, s. 135].

Przyklad 1

Pan Jan produkuje drewniane zabawki. Warto$¢ jego firmy to wszystkie pieniadze
jakie zarobi ,na czysto” na tej dziatalnosci zsumowane NA DZISIAJ. Jeéli co roku
zarabia 100 000 z! i bedzie to kontynuowat (bez duzych zmian w firmie) przez ko-
lejne 4 lata, zas cena pienigdza (koszt kapitatu) to 20% rocznie, wéwczas zaktuali-
zowana wartos¢ firmy dla pana Jana to nie mniej niz:

100 100 100 100 w.lik. w.lik
Sttt o T
1,2 1,22 1,2° 1,2* 1,2 1,2

gdzie w.lik. — wartos¢ likwidacyjna aktywdow operacyjnych zaangazowanych w pro-
dukcje w firmie.

Jedli Jan jest przeswiadczony o tym, ze firma bedzie zarabiaé na czysto
100 000 zt co roku przez bardzo dtugo (w ,,nieskonczonosc”), w przyblizeniu moze
zalozy¢, ze wartos¢ jego firmy to nie wiecej niz: 100/0,2 = 500 tys. zt. Sg to wszyst-
kie przyszle wolne przeplywy pieniezne, jakie uda sie wypracowac¢ w przysztosci
przez firme, wyrazone w dzisiejszym pieniadzu (dzieki uzyciu informacji o cenie
pieniadza zwanej stopg kosztu kapitatu).
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Przyklad 2

Pani Janina produkuje odziez (jest to dziatalnos¢ bardziej ryzykowna niz produkcja
zabawek z drewna), a wartos$¢ jej firmy to wszystkie pieniadze jakie zarobi ,,na czy-
sto” na tej dzialalnosci zsumowane na dzisiaj. Jesli co roku zarabia 100 000 zt i be-
dzie taki zysk osiagaé (bez duzych zmian w firmie) przez kolejne 4 lata, a cena pie-
niadza (koszt kapitatu) to 30% rocznie (wiecej niz u Jana, w zwiazku z wiekszym
ponoszonym ryzykiem), wéwczas warto$¢ firmy dla pani Janiny to nie mniej niz:

100 100 100 100 w.lik. w.lik.

—+ + +

b —+—— =217+ .
1,3 1,3* 1,3% 1,3* 1,3* 1,3*

Jesli Janina jest przeswiadczona o tym, ze firma na czysto bedzie zarabia¢
100 000 zt co roku przez bardzo dtugo (w ,nieskoriczono$¢”), w przyblizeniu
moze zalozyé, ze zaktualizowana warto$¢ jej firmy to nie wiecej niz:
100/0,3 = 333 tys. zl.

Aby jakies dziatanie przyczyniato sie do wzrostu wartosci przedsiebiorstwa,
a przez to zwiekszato zamoznos¢ jego wtascicieli, musi ono prowadzié¢ do wzro-
stu zaktualizowanej wartosci oczekiwanych wolnych przeptywdéw pienieznych
(FCF) w odpowiednio dtugim okresie dziatania i generowania tych przepty-
wéw (t) oraz przy odpowiednio niskiej cenie pieniadza zamrozonego w danym
dziataniu, wyrazonej przez stope procentowq, wynikajaca z kosztu kapitatu
przedsiebiorstwa (CC). Zalezno$¢ ta jest przedstawiona wzorem 1 [Jajuga, 1999,
s. 181; Damodaran, 1999, s. 192-196]:

i FCF,
(1+cCY 1)

gdzie: V warto$¢ przedsiebiorstwa, FCF warto$¢ oczekiwanych wolnych
przepiywow pienieznych generowanych przez przedsiebiorstwo, CC - cena pie-
niadza, stopa dyskontowa wynikajaca z kosztu kapitatu przedsiebiorstwa.

Wzrost wartosci przedsiebiorstwa, a przez to powiekszanie bogactwa wta-
Scicieli, moze mie¢ miejsce wowczas, gdy rownoczesnie realizowane sg takze
inne cele, uwazane za czastkowe, takie jak: prestiz przedsiebiorstwa i jego moc-
na pozycja na rynku, wolno$¢ w podejmowaniu decyzji i dobry zarzad, udziat
w realizacji potrzeb spotecznych oraz satysfakcja pracownikéw z wykonywane;j
pracy. Zaniechanie troski o prestiz moze z czasem zacza¢ sie odbija¢ negatyw-
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nie na przyszlych przychodach ze sprzedazy, co z kolei moze prowadzi¢ do
zmniejszenia zamoznoS$ci wlasciciela. Podobnie sie jest w przypadku pozosta-
tych celéw czastkowych.

Niniejsza pozycja sktada sie z siedmiu rozdziatéw, ktére maja na celu przy-
blizy¢ czytelnikowi podstawowe zasady zarzadzania finansami przedsiebior-
stwa oraz zwrdci¢ uwage na typowe sytuacje i problemy, z jakimi moze sie ze-
tkna¢ przedsiebiorca przy podejmowaniu decyzji finansowych. Do tego celu
niezbedna jest przede wszystkim umiejetnos¢ dokonania oceny sytuacji finan-
sowej przedsiebiorstwa na podstawie analizy najwazniejszych sprawozdan fi-
nansowych, takich jak bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przepty-
wow pienieznych. Opis tych trzech najwazniejszych dokumentéw finansowych,
a takze analize podstawowych wskaznikow finansowych przedsiebiorstwa za-
mieszczono w rozdziale pierwszym.

Podejmujac decyzje finansowe nalezy sie liczy¢ z ich konsekwencjami, nie-
rzadko w dtugim horyzoncie czasowym. Zarzadzanie finansami wymaga za-
tem zrozumienia istoty pienigdza oraz zmian jego wartosci wraz z uptywem
czasu, a takze umiejetnosci dokonywania wyboréw pomiedzy ré6znymi dostep-
nymi opcjami inwestycyjnymi. Zagadnienia te oméwiono w rozdziatach dru-
gim oraz trzecim.

W obliczu licznych perturbacji oraz utrzymujacej sie niepewnosci na ryn-
kach finansowych, koniecznym jest nowe spojrzenie na zarzadzanie finansami
podmiotéw sektora niefinansowego, w tym przede wszystkim finansami przed-
siebiorstw. Wiele probleméw, z ktérymi borykaja sie obecnie podmioty gospo-
darcze na catlym swiecie, wynika z niedostatecznego zrozumienia oraz niedo-
cenienia wagi takich aspektow zarzadzania finansami, jak wolne przeptywy
pieniezne, struktura kapitatu w przedsiebiorstwie, czy tez wlasciwa ocena ry-
zyka oraz umiejetnego zarzadzania tym ryzykiem. Zagadnienia te przedstawio-
no w rozdziatach: czwartym, pigtym oraz széstym.

Ostatni rozdziat poswiecono zagadnieniu krétkoterminowych decyzji finan-
sowych i inwestycyjnych, w tym miedzy innymi aspektom polityki kredytowej,
ktére wydaja sie szczegdlnie wazne w zarzadzaniu finansami przedsiebiorstwa
dziatajacego w warunkach kryzysu finansowego. Materiat calego podrecznika
poparto licznymi przyktadami w celu utatwienia czytelnikowi zrozumienia
prezentowanych tresci oraz w nadziei, ze uczyni to lekture niniejszej pozycji
ciekawszg i bardziej ksztatcaca.

11

Kup ksigzke


http://ebookpoint.pl/page354U~rt/e_2fra_ebook

Kup ksigzke


http://ebookpoint.pl/page354U~rt/e_2fra_ebook

]. Ocena sytuacji finansowej
przedsiebiorstwa

1.1. Sprawozdania finansowe

Sprawozdania finansowe uznaje sie za podstawowe Zrddto informacji stano-
wigcych fundament do podejmowania decyzji w procesie zarzadzania finansa-
mi przedsiebiorstwa. Prowadzi sie je najczesciej w uktadzie miesiecznym i rocz-
nym. Sprawozdania takie jak bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek
przeptywéw pienieznych sporzadzane sa dla okresu rocznego. Stanowia one
podstawe do statycznej oraz dynamicznej analizy, a takze oceny stanu i wyni-
kéw finansowych przedsiebiorstwa.

1.1.1. Zestawienie majatku przedsiebiorstwa
i Zrodel jego finansowania: Bilans

Bilans przedsiebiorstwa to syntetyczne, dwustronne zestawienie wszystkich
aktywow i pasywow sporzadzone na okreslony dzien. Mianem aktywow okre-
sla sie wszystkie sktadniki majatkowe, a pasywami zrdédta ich finansowania.
Suma wszystkich sktadnikéw majatkowych, ktérymi dysponuje przedsiebior-
stwo, rowna jest sumie zrédet ich finansowania. W bilansie aktywa sa uporzad-
kowane wedtug stopnia ptynnosci, to znaczy od najmniej do najbardziej ptyn-
nych. Kryterium uporzadkowania pasywow jest termin ich wymagalnosci. Dla-
tego na poczatku listy znajduja sie kapitaty wtasne, a na koncu zobowiazania
krotkoterminowe [Michalski, 2004].
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1. Ocena sytuacji finansowej przedsiebiorstwa

W sktad aktywow przedsiebiorstwa wchodza:
A. aktywa trwate:

» warto$ci niematerialne i prawne,

» rzeczowe aktywa trwate,

» naleznosci dtugoterminowe,

» inwestycje dtugoterminowe,

» dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,

B. aktywa obrotowe:

» zapasy,

» naleznosci krétkoterminowe,

» inwestycje krétkoterminowe,

» krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Do pierwszej czeSci aktywow zalicza sie aktywa trwate. Obejmujq one srod-
ki przedsiebiorstwa, ktére sa przez nie uzytkowane w okresie dtuzszym niz
12 miesiecy. W sktad aktywoéw trwatych wchodzg wartosci niematerialne
i prawne. Zalicza sie do nich nabyte przez przedsiebiorstwo prawa majatkowe.
Sa to miedzy innymi: patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe, znaki
towarowe, prawa autorskie, koncesje i warto$¢ firmy:.

Drugim elementem aktywow trwatych sa rzeczowe aktywa trwate. Obej-
muja one sktadniki bedace wlasnoscia badz wspotwlasnoscia przedsiebiorstwa.
Zalicza sie do nich: budynki, budowle, grunty, prawo do wieczystego uzytko-
wania gruntdw, maszyny, urzadzenia, oraz $rodki transportu. Sg to zatem
sktadniki, ktére przedsiebiorstwo zamierza wykorzystywaé w trakcie swojej
dziatalnosci dtuzej niz rok. Rzeczowe aktywa trwate sa w bilansie wyceniane
wedtug wartosci netto. Jest to réznica wartosci brutto oraz wielkosci amortyza-
Cji, czyli umorzenia.

Kolejnym sktadnikiem aktywoéw trwatych sa naleznosci dtugoterminowe.
Sa to naleznosci o terminie splaty dtuzszym niz 12 miesiecy.

Czwartym elementem aktywow trwatych s inwestycje dtugoterminowe.
W ich sktad wchodza nieruchomosci oraz dtugoterminowe aktywa finansowe.

Ostatni sktadnik aktywoéw trwatych stanowig dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe. Sg to ksiegowe koszty uzyskania przychodéw w okresach
przysztych.

Druga czes¢ aktywdw stanowia aktywa obrotowe. Sg to sktadniki majatku,
ktére w okresie jednego roku moga by¢ zamienione na gotéwke. W sktad akty-
wéw obrotowych wchodza m.in. zapasy. Obejmuja one: surowce, materiaty,
potprodukty i produkty niezakonczone, produkty gotowe i towary, oraz zalicz-
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1.1. Sprawozdania finansowe

ki na dostawy. W trakcie analizowania sytuacji przedsiebiorstwa, aktywa obro-
towe okresla sie zwyczajowo mianem aktywow biezgcych. Jest to uproszczenie,
poniewaz zapaséw, szczegolnie tych trudno zbywalnych, nie mozna w petnej
wysokosci zaliczyé do aktywdéw biezacych. Zapasy wycenia sie wedtug cen na-
bycia lub kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na
dzien bilansowy.

Kolejny element aktywow obrotowych to naleznos$ci krétkoterminowe. Sa to
kwoty, ktdre odbiorcy sa winni za zakupione dobra (ustugi, towary czy produk-
ty gotowe), za ktore jeszcze nie uregulowano naleznej ptatnosci. Zwyczajowo
termin ich sptaty jest krétszy od jednego roku. W trakcie analizowania sytuacji
przedsiebiorstwa, interpretacja tej pozycji bywa klopotliwa. Powodem jest
trudnos$¢ w dokonaniu oceny $ciagalnosci naleznosci od dtuznikéw [Michalski,
2008d, s. 12-19]. W bilansie, naleznosci sg wyceniane w kwocie wymaganej do
zaplaty.

Nastepnym sktadnikiem aktywdéw obrotowych sg inwestycje krétkotermi-
nowe. W ich sktad wchodza krétkoterminowe aktywa finansowe i inne. Zalicza
sie do nich: udziaty, akcje, krétkoterminowe papiery dtuzne (obce), inne papie-
ry wartosciowe, udzielone pozyczki kréotkoterminowe, srodki pieniezne oraz
inne aktywa pieniezne, takie jak czeki i weksle obce. Sa to, przede wszystkim,
inwestycje przedsiebiorstwa w aktywa finansowe. Przedsiebiorstwo dokonuje
takich inwestycji po to, aby uzyskaé dodatkowe korzysci, czesto w postaci przy-
chodéw finansowych. Krétkoterminowe papiery dtuzne sg ujawniane w bilan-
sie wedtug cen nabycia. W przypadku ich sprzedazy, réznice miedzy ceng ich
zbycia, a cena nabycia zalicza sie do przychodéw lub kosztow z operacji finanso-
wych. Srodki pieniezne wyceniane sa wedtug warto$ci nominalnej. Srodki pie-
niezne w walutach obcych wyceniane sa wedtug sredniego kursu NBP w mo-
mencie sporzadzenia bilansu.

Ostatnim sktadnikiem aktywdéw obrotowych sg krétkoterminowe rozlicze-
nia miedzyokresowe. Chodzi tu o rozliczenia czynne. Zwiazane sg one z nakta-
dami, ktére byly poniesione w okresie poprzedzajacym ten, w ktérym sie je roz-
licza w ciezar kosztéw. Zalicza sie do nich wszelkiego rodzaju wydatki poniesio-
ne z gory, ktore sg rozliczane w okresach nastepnych.

Analizujac sytuacje przedsiebiorstwa, dokonuje sie oceny jakosci aktywow.
Jest to préba udzielenia odpowiedzi na pytania [Rutkowski, 2000, s. 42]:

» w jakim stopniu aktywa sa w stanie w przysztosci tworzy¢ przychody, zy-
skii wptywy pieniezne?

» jaka jest ich rzeczywista warto$¢ rynkowa?
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Pasywa sa zrodtami finansowania majatku (czyli aktywdw). Na pasywa
sktadajq sie:

A. kapitat (fundusz) wilasny:

» kapitat (fundusz) podstawowy,

» nalezne wptaty na kapitat podstawowy,

» udziaty (akcje) witasne,

» kapitatl (fundusz) zapasowy,

» kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny,

» pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe,

» zysk (strata) z lat ubiegtych,

» odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego,

B. zobowigzania i rezerwy na zobowiazania:

» rezerwy na zobowigzania,

» zobowiazania dtugoterminowe,

» zobowiazania krétkoterminowe,

» rozliczenia miedzyokresowe.

Pierwszg cze$¢ pasywow stanowi kapital (fundusz) wlasny. Stanowia go
pierwotne lokaty kapitatlowe wtascicieli. O ile kapital podstawowy wystepuje
w kazdej spdlce prawa handlowego, o tyle tworzenie kapitaltu zapasowego
w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia jest dobrowolne.

Kolejna pozycja kapitatu wlasnego to kapitat z aktualizacji wyceny. Powstaje
on w wyniku przeszacowan aktywow trwatych. Ma on zapewni¢ réwnowage
miedzy aktywami i pasywami przedsiebiorstwa. Zmniejszenie tej pozycji naste-
puje wtedy, gdy przeszacowane aktywa trwate zostana sprzedane lub zlikwido-
wane.

Pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sg na wypadek utraty wartosci ak-
tywdw, znanych albo spodziewanych strat lub zobowigzan. Pozycja ta zmniej-
szana jest, gdy rozwiazuje sie rezerwy.

Zysk (strata) z lat ubiegltych to kolejny sktadnik kapitaléw wtasnych. Podlega
on rozliczeniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Zobowigzania sg kapitalem obcym. Zobowiagzania dlugoterminowe to te
o terminie sptaty powyzej jednego roku. W ich sktad wchodza miedzy innymi
dtugoterminowe pozyczki, obligacje oraz dtugoterminowe kredyty bankowe.

Kolejng pozycje pasywdéw stanowig zobowiazania krétkoterminowe. W ich
sktad wchodza: pozyczki, obligacje, krétkoterminowe papiery dtuzne (wtasne),
kredyty bankowe, zaliczki otrzymane, kredyt handlowy oraz inne zobowigzania.
Cechg wspdlna tych zobowiazan jest termin wymagalnosci do jednego roku.
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Ostatnim elementem pasywow sg rozliczenia miedzyokresowe. Sa to bierne
rozliczenia. Wynikaja z pdZniejszego regulowania zobowigzan, to znaczy, zwia-
zane sg z koniecznoscia pdzniejszego poniesienia wydatku, mimo ze koszty
z nimi zwigzane zostaly juz rozliczone w poprzednich okresach.

Przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ na niewielka skale moga sporza-
dzié bilans uproszczony. Prawo to dotyczy przedsiebiorstw spetniajacych réw-
nocze$nie kryteria':

1. Liczba zatrudnionych przez przedsiebiorstwo pracownikéw nie przekra-
cza 50 osdb.

2. Laczna suma aktywdéw przedsiebiorstwa na koniec roku obrotowego jest
mniejsza od réwnowartosci 2 000 000 euro w walucie polskiej.

3. Przychdd netto ze sprzedazy towarow i produktéw oraz operacji finanso-
wych za rok obrotowy jest mniejszy od 4 000 000 euro w walucie polskiej.

Podstawa do obliczenia réwnowartosci w walucie polskiej jest ustalony przez
NBP s$redni kurs euro obowiazujacy w dniu bilansowym.

Przyktad 1.1

W tabeli zostal przedstawiony bilans przedsiebiorstwa Sarka. W dalszej czes$ci roz-
dzialu kolejne sprawozdania oraz wskazniki finansowe beda obliczane dla tego

przedsiebiorstwa.
Tabela 1.1. Bilans przedsigbiorstwa Sarka
Aktywa 200(X-1)r.  200(X) r. Pasywa 200(X-1)r.  200(X) r.
1 2 3 4 5 6

A. Aktywa trwate 74 683 94883  A. Kapitat wiasny 61 000 61 000
Wartosci B. Zobowiazania
niematerialne 5630 6730 i rezerwy na 42 528 58 057
i prawne zobowigzania

Rzeczowe aktywa 69 053 88 153 Zobowiazania

trwate dtugoterminowe e 50000

! Art. 50 Ustawy o Rachunkowosci (ujednolicony tekst ustawy: Dz.U. z 1994 r. nr 121, poz. 591;
Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223).
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1 2 3 q 5 6
B. Aktywa 28 845 24174  Zobowigzania 2528 8057
obrotowe krétkoterminowe

Zapasy 23030 12 030

NaleznoSci 4430 8430

krétkoterminowe

Inwestyce 1180 3514

krétkoterminowe

Krétkoterminowe

rozliczenia 205 200

miedzyokresowe

Aktywa razem 103 528 119057  Pasywa razem 103 528 119 057

Zr6dto: opracowano na podstawie: Ustawa o rachunkowosci (ujednolicony tekst ustawy: Dz.U.z 1994 r. nr 121, poz. 591;
Dz.U.z2009 . nr 152, poz. 1223).

1.1.2. Zestawienie wynikow przedsiebiorstwa:
Rachunek zyskow i strat

Sprawozdaniem informujacym o finansowych wynikach dziatalnosci przedsie-
biorstwa jest rachunek zyskéw i strat nazywany tez czesto rachunkiem wyni-
kéw. S w nim przedstawione syntetycznie wszystkie przychody, koszty oraz
obcigzenia zwigzane z uzyskaniem przychodu. Istnieja dwa warianty sporza-
dzania rachunku zyskéw i strat: kalkulacyjny i poréwnawczy. Przychody ze
sprzedazy towarow, produktéw i materiatéw informujq o wielkosci sprzedazy.
Przychody te nie zawierajq w sobie podatku VAT. Zawieraja natomiast wielkos¢
ewentualnych opustéw, bonifikat i doptat. Pozycja ta jest wynikiem podstawo-
wej dziatalnosci przedsiebiorstwa. Realizacja przychodu z zatozenia ma miej-
sce w momencie wystawienia faktury. Koszty sprzedanych towaréw, produk-
téow i materiatéw odzwierciedlaja wszystkie koszty przypadajace na uzyskane
przychody ze sprzedazy w danym okresie.

Pozostate przychody operacyjne to skutek dziatalnosci operacyjnej innej niz
podstawowa. Nie wystepujg one we wszystkich okresach sprawozdawczych,
gdyz nie naleza do typowej dzialalnosci przedsiebiorstwa. Pojawiaja sie
w zwiazku ze sprzedaza aktywow trwatych przedsiebiorstwa, materiatéw,
przedawnien zobowiazan itp. Pozostale koszty operacyjne informuja o kosz-
tach zwiazanych z uzyskaniem pozostatych przychodéw operacyjnych.
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Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej to wynik skorygowania zysku ze
sprzedazy o pozostate przychody i koszty operacyjne. Jest on odzwierciedle-
niem efektu dziatalno$ci operacyjnej przedsiebiorstwa bez uwzglednienia kosz-
téw finansowych.

Przychody i koszty finansowe zwiazane sa z dziatalnos$cia finansowgq przed-
siebiorstwa, przy czym przychody powstaja w zwiazku z inwestowaniem przez
przedsiebiorstwo w rézne instrumenty finansowe, natomiast koszty finansowe
to przede wszystkim koszty zewnetrznego finansowania.

Zysk (strata) na dziatalno$ci gospodarczej jest realizowany na trzech pozio-
mach: dziatalnosci operacyjnej podstawowej i pozostatej oraz dziatalnosci fi-
nansowe;j.

Straty i zyski nadzwyczajne wynikaja ze zdarzen losowych, niezaleznych od
decyzji 0sob zarzadzajacych przedsiebiorstwem, nie sg tu uyjmowane (np. straty
wynikajace z zaniedban).

Zysk (strata) brutto podlega obcigzeniom podatkowym i innym. Po ich
uwglednieniu otrzymywany jest zysk (strata) netto.

Przyktad 1.2

Tabela 1.2. Rachunek zyskow i strat dla przedsigbiorstwa Sarka

200(X-1)r.  200(X) r.

1 2 3 4
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 53 160 101 160
B. (-) Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 25130 47 821
C. = Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 28 030 53 339
D. (~) Koszty sprzedazy 6 030 11 475
E. (~) Koszty ogdlnego zarzadu 12 000 22 835
3 = Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 10 000 19 029
G. (+) Pozostate przychody operacyjne 340 650
H. (~) Pozostate koszty operacyjne 3540 6736
l. = Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) 6 800 12 943
J. (+) Przychody finansowe 95 141
K. (—) Koszty finansowe 5053 6 225
L. = Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (1+J—K) 1842 6 859
M.l (+) Zyski nadzwyczajne 0 0
M.II. () Straty nadzwyczajne 215 0
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